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Com expectativas menos otimistas, empresario
exibe cautela para investir

Em abril, a indUstria registrou queda a seis meses em maio. As expectativas com o desempenho da
producdo e no emprego na comparacao demanda e das compras com insumos recuaram, mantendo-se
COM Marc¢o, um pouco mais intensas no campo otimista. A expectativa com o nimero de empregados
que o usual para o periodo. A utilizacdo e com as exportacoes, por outro lado, indicaram expectativas de
da capacidade instalada (UCI) também estabilidade.

recuou e os estogues seguem acima do
planejado, sinalizando desaquecimento
da atividade industrial.

Em maio, o indice de intencdo de investimento registrou queda.
O indice vem alternando movimentos moderados de alta e baixa
desde janeiro de 2023. Essa dindmica, reforcada pela piora nas

O cenario de desaguecimento da expectativas, sugere relativa estabilidade na intencao de investir
atividade em abril ocasionou reducao e espera nas decisoes de investimento por parte dos empresarios
do otimismo para os préximos da inddstria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2023

Producao e emprego industrial apresentam queda em abril

A producdo industrial caiu na
passagem de marco de 2023 para
abril de 2023, comportamento usual
para o més. O indice de evolucao

da producéo ficou em 42,6 pontos,
abaixo da linha diviséria entre queda e
crescimento da producso.

Embora o movimento de queda seja
habitual para o més de abril, o indice
registrado em 2023 é 2,2 pontos
inferior a média para meses de abril
(44,8 pontos), indicando queda mais
intensa e disseminada que o usual
para o periodo.

O emprego industrial registrou queda
na passagem de marco de 2023

para abril de 2023, comportamento
também usual para o periodo. O
indice de evolucdo do ndmero de
empregados foi de 48 pontos,
diminuicdo de 1,5 ponto na passagem
de marco para abril, o que significa
dizer que a queda do emprego em
abril foi ligeiramente mais forte e
disseminada que a de marco.

O resultado esta abaixo da linha
diviséria dos 50 pontos desde outubro
de 2022, indicando que a percepcao
de queda do emprego industrial que
marcou o Ultimo trimestre de 2022

se manteve no inicio do segundo
trimestre de 2023.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Vialores acima de 50 indicam aumento na produgao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos

indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
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*Vialores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.
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Utilizacao da capacidade instalada cai e retorna ao patamar de fevereiro

Em abril de 2023, a UCI recuou 2 pontos
percentuais na comparacdo com marco,
ficando em 67%, valor 1 ponto percentual
abaixo da média para meses de abril

nos periodos anteriores a pandemia e 2
pontos percentuais abaixo percentual de
abril de 2022.

Entre dezembro de 2022 e fevereiro

de 2023, a UCI permaneceu estdvel em
67%, crescendo 2 pontos percentuais em
marco. Com o recuo de abril, a UCl retorna
a0 patamar observado na passagem de
2022 para 2023.

O indice de utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relacdo ao usual
registrou 41,1 pontos em abril, o que
equivale a uma queda de 3,7 pontos em
relacdo ao més anterior.

Utilizacao media da capacidade instalada
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Estoques crescem pelo terceiro més consecutivo

Em abril de 2023, o indice de evolucdo
do nivel de estoques foi de 50,9
pontos, pouco acima da linha diviséria
de 50 pontos, o que indica pequeno
crescimento dos estoques em relacdo
amarco de 2023. Esse é o terceiro més
consecutivo de avanco dos estoques.

Ja o indice do nivel de estoque efetivo
em relacdo ao planejado registrou 51,5
pontos em abril, o que significa que o
estoque efetivo se encontra acima do
nivel planejado pelas empresas. Desde
julho de 2022, o indice se encontra acima
dos 50 pontos, indicando a persisténcia
dos estoques acima do planejado.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado

indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo

do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior é a variagao ou a distancia do planejado.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM MAIO DE 2023
Otimismo dos empresarios da indistria recua em maio

Em maio de 2023, todos os indices de
expectativas recuaram. O indice de
expectativa de nimero de empregados
recuou 0,6 ponto frente a abril, registrando
49,9 pontos. Esse resultado, praticamente
sobre a linha diviséria de 50 pontos,
sinaliza expectativa de estabilidade do
ndmero de empregados, apos o indice ter
permanecido acima de 50 pontos entre
fevereiro e abril, resultados que indicavam
expectativa de ampliacdo do nimero

de empregados.

O indice de expectativa de quantidade
exportada, por sua vez, apresentou a maior
queda mensal: recuo de 2,2 pontos. Com a
queda, foi para 50,2 pontos, praticamente
sobre a linha diviséria.

O indice de expectativa de demanda
registrou 53,6 pontos, o que representa
queda de 1,5 ponto frente a abril. Jd 0
indice de expectativa de compras de
matérias-primas foi 51,7 pontos, resultado
1,4 ponto inferior ao de abril. Ambos ainda
revelam expectativas de crescimento, mas
mais moderadas que em abril.

indices de expectativa
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

Intencao de investimento recua em maio, apos apresentar estabilidade em abril

O indice de intencdo de investimento
apresentou queda de 0,7 ponto,
alcancando 52,9 pontos. O indice vinha
de uma série de oscilacoes, alternando
movimentos de alta e baixa moderados,
entre janeiro e abril de 2023. A queda
de maio, 0,7 ponto, foi um pouco mais
intensa, e coloca o indicador no menor
patamar desde agosto de 2020. Essa
dindmica sugere relativa estabilidade
na intencdo de investir e espera nas
decisdes de investimento por parte dos
empresdarios da inddstria.

Intengao de investimento
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.



Sondagem Industrial
ISSN 1676-0212 « Ano 26 + Namero 4 « Abril 2023

({INDICADORESECONOMICOSCNI |

RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

abr/22 mar/23 abr/23 abr/22 mar/23 abr/23 abr/22 mar/23 abr/23 abr/22 mar/23 abr/23 abr/22 mar/23 abr/23 abr/22 mar/23 abr/23

Indistriageral 465 537 426 | 495 495 480 69 69 67 433 448 41 | 500 505 509 | 506 519 515

POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria

; 53 580 467 | 512 S5 513 | %6 7 7 | 57 47 432 | 497 503 506 | 497 554 53,0
extrativa
Indistriade 00 6 son | 494 w94 w19 | 69 69 6 | 09 47 &3 | 499 505 509 | 507 58 515
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 469 497 M5 | 49 47 468 | 63 63 61 | W28 426 398 | 484 488 415 | 467 475 465
Média? 469 54 W23 | 501 49 477 | 68 68 66 | 434 440 392 | 495 501 516 | 493 505 510
Grande® 460 564 433 | 494 07 488 | T3 70 | 434 464 428 | S0 515 522 | 533 548 542

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE

I INTENCAO DE
MATERIA-PRIMA

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA INVESTIMENTO*

N2 DE EMPREGADOS

maif22 abr/23 mai/23 mai/22 abr/23 maif23 mai/22 abr/23 mai/23 mai/22 abr/23 mai/23 mai/2 abr/23 mai/23
Indiistria geral 573 551 53,6 53,4 52,4 50,2 55,6 531 51,7 52,8 50,5 499 56,1 53,6 529

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indiistria 53 540 831 | 559 589 555 | 554 537 546 | 532 533 514 | 664 702 683
extrativa

ndistriade o) 550 s36 | s3s 20 500 | S56 530 57 | S8 504 498 | 6 B0 524
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 564  S44 511 | 517 516 451 | 547 525 501 | 527 495 483 | 443 404 396
Média2 519 Skh 523 | 536 531 514 | S5 526 502 | 529 503 490 | S5 519 513
Grande? 54 558 555 | 541 524 521 | 561 537 533 | 57 5] 51 | 625 61 604

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Perfil da amostra
1638 empresas, sendo 645 pequenas,
591 médias e 402 grandes.
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Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial




