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Demanda interna insuficiente atinge primeira
posicao no ranking dos principais problemas

Em junho de 2023, a indUstria
apresentou piora em seu desempenho,
com registro de queda na producao

e no emprego industrial. No mesmo
sentindo, a utilizacdo da capacidade
instalada manteve-se estavel em 69%,
menor percentual para meses de junho
dos ultimos trés anos. Além disso, os
estoques ficaram acima do planejado
pelas empresas.

Por outro lado, as condicoes
financeiras para as empresas industriais
melhoraram no trimestre. Destaca-

se o indicador de evolucdo do preco

de matérias-primas, que apresentou
movimento de reversdo, ficando pela

primeira vez abaixo da linha diviséria dos 50 pontos na série
histérica, indicando queda nos precos.

No segundo trimestre de 2023, os cinco principais problemas citados
pelos empresarios industriais foram: demanda interna insuficiente,
elevada carga tributaria, taxas de juros elevadas, falta ou alto

custo de trabalhador qualificado e competicdo desleal. As duas
primeiras questdes normalmente figuram nas primeiras posicoes

do ranking. Porém, as taxas de juros elevadas e a falta ou alto custo
de trabalhador qualificado vém ganhando cada vez mais relevancia
e, neste trimestre, as assinalacoes de ambos alcancaram os maiores
valores de suas séries histéricas.

Em julho de 2023, todos os indices de expectativas elevaram-se. O
resultado para esses indicadores ficou acima dos 50 pontos e sinaliza
maior otimismo dos empresarios para os proximos seis meses. A
intencdo de investimento permaneceu estdvel no periodo.

Principais problemas enfrentados pela indiistria
Percentual de assinalagoes entre os quatro principais problemas enfrentados pela Inddstria no trimestre (%)*
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—@=Demana interna insuficiente

—@—Taxas de juros elevadas

=@ Falta ou alto custo de trabalhador qualificado

Elevada carga tributaria

*Na pesquisa é solicitado que 0 empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%. Aqui
esta apresentada a evolugao dos quatro problemas mais assinalados no segundo trimestre de 2023.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM JUNHO DE 2023

Producao e emprego industrial registram queda em junho

Em junho de 2023 houve piora do
desempenho da inddstria. O indice

de evolucdo da producdo industrial
apresentou recuo de 5,3 pontos na
passagem de maio para junho, saindo
de 51,6 pontos para 46,3 pontos. Esse
recuo fez com que o indice ficasse
abaixo da linha diviséria dos 50 pontos,
indicando queda da producao na
comparacao com o més anterior. O
recuo também é mais intenso que o
movimento tipico para o més de junho.

O indice de evolucdo do ndmero de
empregados foi de 48,4 em maio
para 48,6 pontos em junho de 2023,
o que corresponde a um ligeiro
aumento de 0,2 ponto frente a maio.
O resultado estd acima da média

para meses de junho (47,4 pontos),

o que significa dizer que a queda

em junho de 2023 foi mais branda e
menos disseminada que a do mesmo
més de anos anteriores. Contudo, o
indice encontra-se abaixo da linha
diviséria dos 50 pontos desde outubro
de 2022, indicando tendéncia de
queda do emprego industrial nos trés
Gltimos trimestres.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos

indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.
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Utilizacao da capacidade instalada ficou estavel em junho

A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI)
ficou estdvel na passagem de maio para
junho, mantendo-se em 69%. Avaliando

a UCl nos Gltimos anos para o més de
junho, em 2021, o percentual foi de 71%
e, em 2022, foi de 70%. Portanto, a UCI
de junho de 2023 foi a mais baixa para o
més nos Ultimos trés anos.

Ja o indice de utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relacdo ao usual
registrou 42,6 pontos em junho, o que
equivale a uma queda de 1,1 ponto em
relacdo ao més anterior. Esse resultado é
maior que a média histérica para meses
de junho (40,7 pontos).

Utilizacao media da capacidade instalada
Percentual (%)

75

0 ?ﬁ%
. \\ P
1 ——

45

jan  fev mar abr ma jun jul ago set out nov dez

—e— 2020 —eo— 2021 —o— 2022 —e— 2023

Estoques encontram-se acima do planejado em junho

O indice de evolucdo do nivel de
estoques manteve-se inalterado na
passagem de maio para junho, ficando
em 51,3 pontos. O resultado acima

da linha diviséria de 50 pontos indica
crescimento dos estoques frente ao
més anterior. Desde fevereiro, o indice
encontra-se acima dos 50 pontos,
mostrando acimulo de estoques.

O indice do nivel de estoque efetivo
em relacdo ao planejado aumentou 1,3

ponto, registrando 52,6 pontos em junho.

Com a alta, o indice se afastou da linha
diviséria de 50 pontos, o significa que
0 excesso de estoques se ampliou na
passagem de maio parajunho.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo

do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variagao ou a distancia do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 22 TRIMESTRE DE 2023

Condicoes financeiras estao melhores no segundo trimestre

No segundo trimestre de 2023, as
condicdes financeiras para as empresas
industriais melhoraram.

O indicador que mede a satisfacdo com o
lucro operacional apresentou alta de 0,6
ponto, passando de 44,8 pontos para 45,4
pontos. Apesar do avanco, o resultado
continua abaixo da linha diviséria de 50
pontos desde o primeiro trimestre de 2021,
o que indica insatisfacdo dos empresarios
com a margem de lucro.

O indice de satisfacdo com a situacdo
financeira da empresa foi de 50,8 pontos,
aumento de 1,1 ponto com relacdo ao
trimestre anterior. Devido ao crescimento
registrado, o indice ficou acima da linha
divisoria de 50 pontos, indicando satisfacao
com a situacdo financeira no periodo.

Ja oindice que mensura a facilidade de
acesso ao crédito apresentou alta de 2,8
pontos no segundo trimestre, passando de
38,0 pontos para 40,8 pontos. Com a alta,
o indice passa a situar-se acima da média
da série histérica, de 39,8 pontos. Ndo
obstante, o indice segue distante da linha
de 50 pontos, o que sinaliza dificuldade do
empresario industrial em obter crédito.

O indicador de evolucdo do preco de
matérias-primas apresentou movimento
de reversdo ao registrar queda expressiva
de 6,4 pontos, passando para 49,5 pontos.
Essa é a primeira vez que esse indicador
ficou abaixo da linha diviséria dos 50 pontos
na série historica, o que indica precos de
matérias-primas em queda. Esse resultado
ocorre apds sucessivos recuos do indicador,
que vinham ocorrendo gradualmente
desde o primeiro trimestre de 2022. Ou
seja, o indice vinha mostrando uma forte
alta de precos, a pressao foi diminuindo ao
longo do tempo e agora mostra reversao
dessa pressao, com queda de precos. O
indice mostra, portanto, que a questdo das
matérias-primas deixou de ser critica.

Preco médio das materias-primas
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento no prego das matérias-primas. Valores
abaixo de 50, queda nos precos das matérias-primas.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0s indices de satisfacao variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao. Valores
abaixo de 50, insatisfacao.

Facilidade de acesso ao créedito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores
abaixo de 50, dificuldade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO 29 TRIMESTRE DE 2023
Demanda interna insuficiente lidera ranking dos principais problemas

No segundo trimestre de 2023, a
demanda interna insuficiente ficou

em primeiro lugar dentre os principais
problemas enfrentados pela indUstria,
sendo assinalada por 37,0% dos
empresarios industriais. Esse resultado
representa um aumento de 3,7 pontos
percentuais (p.p.) nas assinalacoes e
esta relacionado a perda de dinamismo
da atividade econdémica, que influencia
a demanda por bens. Ressalta-se que
desde o segundo trimestre de 2020 esse

problema ndo ocupava o topo do ranking.

Em segundo lugar ficou a elevada carga
tributdria, com 33,7% das assinalacoes

dos empresarios. Houve queda de 0,9 p.p.

no ndimero de citacbes na comparacao
do primeiro com o segundo trimestre de
2023. Ao longo da série histérica, esse
problema registra percentuais elevados e
normalmente se encontra nas primeiras
posicoes do ranking.

Na terceira posicdo estd o problema de
taxas de juros elevadas, com aumento de
2,5 p.p., alcancando 31,3%, maior valor
jd assinalado na série histérica para esse
problema. Ressalta-se que essa questao
vem sendo gradualmente mais citada,
revelando que o empresario industrial
estd cada vez mais preocupado com

esse problema.

A falta ou o alto custo de trabalhador
qualificado foi o quarto problema mais
mencionado no segundo trimestre de
2023 e alcancou o maior percentual

de assinalacdes da série historica:
15,6%. Esse problema vem recebendo
percentuais de assinalacdo acima dos
10% desde o terceiro trimestre de 2021,

Principais problemas enfrentados pela Industria no trimestre
Percentual do total de inddstrias (%)*

Demanda intema insuficiente

Elevada carga tributaria 346

Taxas dejuros elevadas

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Competicao desleal

Falta ou alto custo da matéria prima
Demanda externa insuficiente
Inadimpléncia dos clientes

Taxa de cambio

Burocracia excessiva

Inseguranca juridica

Falta de capital de giro

Competicao com importados

Falta ou alto custo de energia
Dificuldades na logistica de transporte
Falta definanc. de longo prazo

Outros

I 20 trimestre 2023

7
Nenhum 5 mEm 19 trimestre 2023

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

mostrando que a industria estd com dificuldade de encontrar
mao de obra especifica ou de arcar com os custos desses
trabalhadores.

Por fim, o quinto principal problema do ranking foi a
competicdo desleal, citada por 15,5% dos empresarios
industriais. O problema apresentou alta de 0,7 p.p. e vem
ganhando relevancia desde o primeiro trimestre de 2022.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JULHO DE 2023
Expectativas encontram-se elevadas em julho

Em julho de 2023, todos os indices de

expectativas elevaram-se: houve aumento

dos indices de expectativa de demanda,
de compras de matérias-primas, de
quantidade exportada e de nimero

de empregados. Todos os indicadores
ficaram acima dos 50 pontos, o que
sinaliza maior otimismo dos empresarios
para os préoximos seis meses.

O indice de expectativa de demanda
registrou 55,6 pontos, o que representa
aumento de 1,0 ponto frente a junho.
O indice de expectativa de quantidade
exportada apresentou aumento de 1,4
ponto, registrando 52,2 pontos.

O indice de expectativa de compras

de matérias-primas foi de 53,5 pontos,
resultado 0,8 ponto maior que o do
més anterior. J4 o indice de expectativa
de nimero de empregados foi de 51,1
pontos, resultado 0,4 ponto acima do
més anterior.

indices de expectativa
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

Estabilidade da intencao de investimento do empresario industrial

O indice de intencdo de investimento
apresentou estabilidade na passagem
de junho parajulho, com aumento de
0,1 ponto, para 54,1 pontos. O indice
segue relativamente estdvel desde o fim
de 2022, acima da média historica de
51,5 pontos.

Intencao de investimento
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indstria.
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RESULTADOS

Condicoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

1I-22 1-23 11-23 11-22 1-23 11-23 1-22 1-23 11-23 11-22 1-23 11-23

Indistria geral 46,2 44,8 45,4 66,9 55,9 49,5 50,3 49,7 50,8 LON] 38,0 40,8
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indiistria extrativa 55,7 517 52,9 679 573 575 574 58,6 59,5 52,0 46,7 505
Industria de_ 159 W46 45 669 59 493 501 4 505 | 409 375 406
transformacao
POR PORTE

Pequena' 43,0 40,5 427 68,6 59,0 519 45,8 44,0 454 36,4 337 376
Média? 449 433 527 672 574 50,6 492 488 497 403 391 392
Grande? 48,5 417 484 659 53,6 478 53,2 53,0 54,0 439 395 43,3

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagdo financeir, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na Indistria

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
1-23 -3 1-23 -3 1-23 -3 123 n-23

Itens % % | Posicao % % |Posicao % % |Posicio| % % | Posicao
Demanda interna insuficiente 333 370 1 297 314 2 369 377 2 333 394 1
Elevada carga tributaria 34,6 33,7 2 384 391 1 391 38,1 1 30,3 28,7 3
Taxas de juros elevadas 28,8 313 3 231 26,6 3 26,3 28,5 3 329 35,0 2
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 139 15,6 4 184 19,7 6 128 174 4 122 12,6 6
Competicao desleal 14,8 15,5 5 20,8 23,0 4 173 16,8 6 10,6 m1 8
Falta ou alto custo da matéria prima 218 14,8 6 23,6 20,2 5 2143 17,2 5 197 10,9 10
Demanda externa insuficiente 10,5 12,7 7 Th 6,7 13 79 10,2 1n 134 16,9 5
Inadimpléncia dos clientes 122 18 8 14,5 15,8 7 125 12,2 8 11,0 97 12
Taxa de cambio 90 17 9 53 3,6 16 Th 92 12 17 m 4
Burocracia excessiva 24 1,2 10 17 13 9 123 1,3 9 129 11 8
Inseguranca juridica 1,0 1,0 1" 79 79 1" 12,8 133 7 15 14 7
Falta de capital de giro 13 10,9 12 14,5 12,6 8 121 1M1 10 129 99 n
Competicao com importados 5] 79 13 5,5 75 12 6,0 8,7 13 45 77 13
Falta ou alto custo de energia 10,5 Al 14 14,2 10,2 10 109 8,7 13 8,5 4,8 16
Dificuldades na logistica de transporte 90 70 15 6,8 57 15 99 83 15 96 70 14
Falta de financ. de longo prazo 7 6,8 16 6,5 6,1 14 6,5 7,0 16 77 7,0 14
Outros 22 1,8 2,7 14 21 2,0 21 1,9

Nenhum 6,5 6,7 6,8 6,5 43 4,3 75 8,0

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.



Sondagem Industrial

ISSN 1676-0212 + Ano 26 + Niimero 6 - Junho 2023 (_noicaDoResEconOwmICosemt |

RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

junf22 maif23 jun/23 jun/22 mai/23 jun/23 jun/2 mai/23 jun/23 jun/22 mai/23 jun/23 jun/22 mai/23 jun/23 jun/22 mai/23 jun/23

Indastriageral 501 51,6 463 | 50,8 484 48,6 70 69 69 449 437 426 | 490 513 513 | 492 513 526
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria 57 555 501 | 522 503 530 | 78 78 78 | 492 497 466 | 475 524 415 | 528 540 547
extrativa

ndustriade 500 s 461 | 507 4s4 484 | 69 68 69 | w8 @4 425 | 490 513 53 | 4 53 525
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 480 478 463 | 502 470 481 | 63 63 64 | 433 W21 426 | 466 491 493 | 451 466 484
Média? 499 506 458 | 512 493 481 | 69 68 68 | 456 431 46 | 502 518 508 | 488 515 523
Grande? 512 541 465 | 508 487 491 | B M T | 454 448 432 | 495 521 526 | 515 535 548

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE

I INTENGAO DE
MATERIA-PRIMA

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA INVESTIMENTO*

N2 DE EMPREGADOS

jul/2  un/3  jul/23  jul/2  un/23  jul/23  jul/22  jun/23  jul/23  jul/22  jun/23  jul/23  jul/2  jun/23  jul/23
Indiistria geral 59,6 54,6 55,6 54,3 50,8 52,2 574 52,7 535 53,2 50,7 511 559 54,0 54,1

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria 609 555 54 | 602 549 557 | 596 534 525 | 540 519 537 | 636 67 663
extrativa

Indistriade oo oo ss7 | s s06 519 | 53 %26 535 | 52 506 51 | S6 0 55 536
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 585 533 556 | 528 412 512 | 563 %1 536 | 522 495 505 | 442 400 434
Média? 603 554 553 | 43 517 523 | 516 527 528 | 536 505 507 | 551 530 534
Grande? 57 S48 558 | 551 522 57 | 58 529 538 | 535 S4 57 | 62 65 597

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Perfil da amostra
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541 médias e 414 grandes.
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Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial




