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Melhora gradual da atividade

QUADRO GERAL

¢ Dados recentes mostram que a atividade segue com melhora moderada e o

crescimento do PIB deve ficar em torno de 1% em 2019
* Confianca do empresario industrial aumenta nos ultimos meses
* Inflacdo abaixo da meta mostra espaco para maior queda dos juros

* Despesas publicas seguem estabilizadas e meta de déficit primario sera cumprida

com medidas de contingenciamento
PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

*  Aprovacéao da Reforma da Previdéncia melhora perspectivas fiscais

* Economia ainda se ressente de estimulos mais fortes para retomada expressiva do

investimento privado

Ambiente externo prejudica recuperacdo doméstica, com tensdes comerciais

globais nao solucionadas e recessdo na Argentina
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ATIVIDADE ECONOMICA

PIB cresceu 0,4% no 2° trimestre de 2019...

* O Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre de 2019 aumentou 0,4%
frente ao trimestre anterior, mais que compensando a queda de 0,1% do

primeiro trimestre.

* A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) aumentou 3,2% no segundo trimestre
de 2019, apds dois trimestres de queda (1,6% no Ultimo trimestre de 2018 e de

1,2% no primeiro trimestre deste ano).

Variacao do PIB e de seus componentes

2° trimestre de 2019 em relacao ao anterior
Variagao percentual (%)

3,2

-1,0
-1,6
PIB total m Consumo das Familias
Consumo do Governo ® Formacao Bruta de Capital Fixo
B Exportacdo B Importa¢ao

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/ IBGE
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...com resultado positivo da industria da
transformacao e da construcao
* Apbds registrar dois trimestres consecutivos de queda no dltimo trimestre de

2018 (-0,3%) e no primeiro de 2019 (-0,5%), a industria voltou a mostrar

crescimento (0,7%) no segundo trimestre de 2019.

* O crescimento de 2,0% da indUstria de transformacado surpreendeu, pois os

dados de evolugao da atividade do setor sugeriam evolucao mais modesta.

* O crescimento da industria da construcdo é o maior desde o 1° trimestre de

2014. E a quarta variacao trimestral positiva do segmento desde entao.

Variagao do PIB industrial

20 trimestre de 2019 em relagao ao anterior
Variagao percentual (%)

2,0 1,9

-3,8

IndUstria total
B Extrativa

Transformacao
H Eletricidade e gés, 4gua, esgoto, ativ. de gestdo de residuos
m Construgdo

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/ IBGE
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Producao industrial mostra novo recuo em julho

* A producdo da industria de transformacdo registrou a terceira queda
consecutiva em julho (-0,5%), apds recuos de 0,9% e 0,8% em maio e junho,

respectivamente.

* A producdo na indUstria extrativa vem se recuperando, mas ainda esta abaixo

do nivel do inicio de 2019, antes do rompimento da barragem em Brumadinho.

*  No acumulado nos primeiros sete meses de 2019, na comparacdo com o ano
anterior, a producao da industria de transformacéo recua 0,2%, enquanto a

producédo da indUstria extrativa recua 12,2%.

Producao industrial - Industria de transformacao e extrativa
Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado

105
100
92,4
% - jul/19
90
85,3
85 .
jul/19
80
75 T T T T T T
jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18 jan/19 jul/19

e Extrativa === Transformacéo

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica / IBGE
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Evolucao da producao em 2019 é heterogénea entre
os setores industriais

Producdo industrial, por setor da transformacao
Variacdo acumulada nos primeiros sete meses de 2019 ante igual periodo de 2018 (%)

Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Bebidas

Veiculos automotores, reboques e carrocerias

Produtos diversos

Produtos de minerais ndo-metdlicos

Produtos do fumo

Magquinas e equipamentos

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos

Couro, artigos para viagem e calcados

Qutros produtos quimicos

Artigos do vestudrio e acessdrios

Metalurgia

Produtos alimenticios

Coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis
Moveis

Produtos de borracha e de material pléstico

Produtos téxteis

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Celulose, papel e produtos de papel

Limpeza e perfumaria

Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e dpticos
Produtos de madeira

Impressao e reprodugao de gravagdes

Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos

QOutros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica / IBGE
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Faturamento cresce por dois meses seguidos

» O faturamento real da indUstria voltou a crescer em julho. Apds registrar alta de
0,2% em junho, o faturamento mostrou novo crescimento, de 2,0% em julho,

considerando a série dessazonalizada.
+ Eaprimeira vez no ano que o faturamento registra duas altas seguidas.

» O faturamento real de julho de 2019 é 0,5% menor que o registrado no mesmo
més de 2018. O faturamento acumulado nos sete meses de 2019 é 0,9% inferior

ao observado no mesmo periodo de 2018.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Emprego industrial recua em julho

* O emprego industrial registrou queda de 0,1% em julho. Embora seja o terceiro

recuo consecutivo do indice, as variagcbes sdo muito pequenas: em junho a

queda também havia sido de apenas 0,1% e, em maio, de 0,2%.

* Desde o fim do primeiro semestre de 2017 o indicador segue praticamente

constante. Em julho, na comparacdo com o mesmo més de 2018, o emprego

recua 0,5%. No acumulado no ano, a queda é de 0,2% na comparagado com o

mesmo periodo de 2018.

Emprego - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado

120 -
15 A

110
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100 95,4
jul/19
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Utilizacao da capacidade instalada em 2019 seque

proxima a observada em 2018

» A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) dessazonalizada de julho de 2019
alcancou 77,7%, um aumento de apenas 0,1 ponto percentual (p.p.) frente ao

més anterior.

* AUCldejulho é 0,1 p.p. inferior a registrada em julho de 2018. A UCI média dos
primeiros sete meses de 2019 é idéntica a registrada no mesmo periodo do ano

passado.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado

80 -

79 A

11,7

78 jul/19
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Estoques acima do planejado

» Desde fevereiro observa-se leve aumento dos estoques industriais.

* Em julho, o indice de nivel de estoque efetivo em relacao ao planejado ficou
em 52,8 pontos. E o maior indice desde maio de 2018 - quando ocorreu a

paralisacdo dos transportes.

Evolucao dos estoques e estoque efetivo em relacao ao planejado
Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado

54,5
54 -
52,2
51,6
52 1,2 51,2 12 513 77
512 512 5, 0 5115
50,2 50,2
48,9
% 50,7 07
50,4 50,9 50,6 "' 50,2 50,5 30, Linha divisdria
_ 489
® 48,4
4 - 46,6
mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19
mm Evolucdo —o— Efetivo planejado = | inha divisoria

Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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Falta de demanda continua ganhando importancia
entre principais problemas

Principais Flevad carga rbutiia — 1
problemas '
enfrentados < Demandaimems mauicerts  — 1
pela !ndUSt"a Falta ou alto custo da matéria prima _ 15&1
no trimestre !
Percentual (%) Competigio desleal NG_—S_G_—_——_— 1 g%ﬂ
r
. A . . 1
Inadimpléncia dos clientes _ 1&?
Falta de capital de giro _ H%‘b
7
Taxas de juros elevadas _ 1]%%
Burocracia excessiva -131516
’
Demanda externa insuficiente - 11?74
Taxa de cambio - 1}184
Falta ou alto custo de energia -12,2,7
Falta de financ. de longo prazo - 8:§
L~ . 4 .
Competi¢do com importados - ?,8 B 2° trimestre 2019
Dificuldades na logistica de transporte - 8933
Inseguranca juridica - %:g
r
Falta ou alto custo de trabalhador 51
qualificado - 6,2
Outros ' 2365
7
Nenhum . 29
r

M 12 trimestre 2019

Fonte: Sondagem Industrial/CNI

Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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Condicoes financeiras sequem debilitadas

* Os indices de satisfacdo com o lucro operacional e com a situacéo financeira
variaram pouco no 2° trimestre e estdo préximos ao observado no mesmo

trimestre de 2018.

* Os indices permanecem abaixo dos 50 pontos e seguem inferiores ao

observado em 2013, antes da crise que teve inicio em 2014.

Condicdes financeiras das empresas
Valores acima de 50 pontos indicam satisfagdo. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacao.
Quanto mais distante de 50 pontos, maior e mais disseminada é a (in)satisfacdo.
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e | UCro Operacional Situacdo Financeira e | inha diviséria

Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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Confianca do consumidor em queda desde o inicio de
2019

* O INEC recuou de 48,4 pontos em abril de 2019 para 47,0 pontos em junho. A
queda é a segunda consecutiva, que afastou o indice da linha diviséria de 50

pontos, mostrando maior falta de confianca do consumidor.

* Apesar da queda, o indice ainda se encontra acima da média histérica de 46,1
pontos. O indice é também 6,7 pontos superior ao registrado em junho
passado; més que havia sido impactado pela paralisacdo dos caminhoneiros,

no final do més anterior.

indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC)
Indice varia de 0 a 100 pontos. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do
consumidor. Quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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N\ Linha diviséria
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Fonte: INEC/CNI
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Terceira alta consecutiva da confian¢a do empresario

+ O Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) registrou 59,4 pontos em

agosto de 2019, apds crescimento de dois pontos na comparagao com julho.

» E o terceiro aumento consecutivo do indicador, que acumula alta de 2,9 pontos

desde junho.

* A confianca segue elevada. O indice encontra-se 4,9 pontos acima de sua

média histérica e 6,1 pontos acima do registrado em agosto de 2018.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresério. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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Fonte: ICEI/CNI

14



E Situacao da Economia e Perspectivas

17 de setembro de 2019 m

EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego segue recuando

* O ritmo de recuperacdo do mercado de trabalho em 2019 segue moderado,

acompanhando o fraco crescimento da atividade no ano.

* No trimestre moével encerrado em julho, a taxa de desemprego ficou em 11,8%,

0,5 ponto percentual abaixo do registrado em igual periodo de 2018.

* A CNI prevé que a taxa média de desemprego para 2019 ird alcancar, 11,9% da
forca de trabalho.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses

s = N |5 = B N = 00N s BN | o= B O N |k = B 9N
5 S 2l s 8 2 s & 3 s % 25 s 8 2Fs g 2
ET LITET ST T &3 TEIETSITEZ ST
> ®© =z =2 &8 &> B s o B T S5 = |l v =2l s =
® £ s g E 2 £ % 2 Ef 2@ £ % 2 R E 7 2

= L R S = S 4 - L . L - L
S = 5| &5 2 8 5 = = S 2 85 =22z 58 = =
s & RS E = E = g & & RS g

Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
*Projegao 2019: CNI
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Economia abre 44 mil empregos formais em julho

* O Brasil registrou saldo liquido positivo de 43,8 mil empregos com carteira

assinada em julho de 2019.

* O crescimento do emprego formal foi puxado principalmente pelos resultados

registrados no setor industrial (25,6 mil vagas) e de servicos (8,9 mil).

* No acumulado no ano, houve criacao liquida de 461,4 mil empregos formais no

Pais.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado no ano

Em milhares
484 461
316 27

148 130 150 161
I ; I : I .
el [ O

105 88 -84
2017 2018 2019

B Total mServicos MInduastria B Agropecuaria B Comércio

Fonte: CAGED
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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Melhora na ocupag¢ao alavanca massa salarial real

* O rendimento real no trimestre encerrado em julho foi de RS 2.286, o que

representa queda de 0,1% na comparacao com igual trimestre de 2018.

* A massa salarial real, por outro lado, avancou para RS 208,6 bilhdes nesse

trimestre, crescimento de 2,2% na comparacao com igual periodo de 2018.

* Esse resultado foi devido a alta de 2,4% do emprego no trimestre movel

encerrado em julho, na mesma base de comparacao.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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E=1 o = =] = =2 B = = .
S fE 1 13 = R E IR R R 1R = S

| fa=] = = | < = = | © 1 =>| | <
s 1= 18 1 18 (gl (& (= 18 1™ 18 g (& (= (g (A 18 |18 |8 |5 [
: s gl | S g | s g | =

I Rendimento Médio Real N Massa Salarial Real e Ocupacéo
Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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IPCA seque abaixo do centro da meta

* Ainflacdo vem apresentando dindmica favoravel em 2019, dentro dos limites

definidos pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN).

* O IPCA atingiu 2,95% em agosto, no acumulado em 12 meses. Em 2018, a

inflacdo acumulava 4,19% no mesmo periodo.

* A taxa deve encerrar 2019 em 3,61% na previsdao na CNI, abaixo da meta de

4,25% para o ano.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
Acumulado em 12 meses

11 10,67

dez/15  abr/16  ago/16  dez/16  abr/17  ago/17  dez/17  abr/18  ago/18  dez/18  abr/19  ago/19  dez/1!

e \/ariagdo acumulada em 12 meses e= e= Limite inferior

Meta de inflagao == = |imite superior

Fonte: IBGE

Elaboragdo: CNI
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Selic dever sofrer novos cortes em 2019

* Em sua quinta reunido de 2019, o Copom cortou a taxa bdsica de juros em 0,5
ponto percentual, o que fez com que Selic alcancasse novo piso histérico de

6,0% a.a..

» Para os proximos meses, espera-se reducdes adicionais dos juros em funcdo da
dindmica positiva dos precos; e do avanco da agenda de politicas e medidas
que assegurem a estabilidade macroeconOmica, principalmente no campo

fiscal.

Taxa basica de juros - Meta Selic definida pelo Copom
(%) a.a.

6 \_\5‘25

5 T T T T T T T T T T T T T T T T

dez/15 mar/16 jun/16 set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18 set/18 dez/18 mar/19 jun/19 set/19 dez/19

Fonte: Banco Central do Brasil
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Concessoes de crédito sequem crescendo

* As concessOes de créditos cresceram 7,7%, em termos reais, na comparacao do
acumulado em 12 meses encerrados em julho de 2019 com igual periodo de

2018.

* Na mesma base de comparacao entre 2018 e 2017, as concessdes totais

acumulavam crescimento de 5,6%.

* Para a pessoa fisica, as concessdes cresceram 8,3% e para a pessoas juridica,

6,8% em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacdo acumulada em 12 meses (%)

12 1
10 4

jan/18 mar/18 mai/18 jul/18 set/18 nov/18 jan/19 mar/19 mai/19 jul/19

[ Pessoa juridica W Pessoa fisica e Total

Fonte: Banco Central do Brasil
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Despesas do Governo Federal continuam a apresentar
queda real em 2019

* As despesas do Governo Federal apresentaram reducgao real de 0,90% no
acumulado até jul/19, na comparacdo com o mesmo periodo de 2018. A

retracao de 18% nas despesas nao obrigatdrias explica parte da queda.

* A receita liquida do Governo Federal apresentou crescimento de 0,34%, na
mesma base de comparacao. Os aumentos na arrecadagdo previdenciéria e
nos recebimentos de concessdes e de compensacdes financeiras pela
exploracdo mineral foram suficientes para anular o crescimento nas

transferéncias aos governos regionais.

Evolucao das despesas e da receita liquida do Governo Federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes RS de jul/19 (Deflator IPCA)

1450 1
1.400 A
1350 A
1.300
1.250 A
1.200
1.150 A
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1.000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
mar/13  set/13  mar/14 set/14 mar/15 set/15 mar/16 set/16 mar/17 set/17 mar/18 set/18 mar/19

Despesas == Receita Liquida

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Déficit publico primario com leve recuo em 2019

O déficit primario do setor publico consolidado, acumulado em 12 meses até
jul/19, foi de RS 98,9 bilhdes (1,41% do PIB), contra R$ 108,3 bilhées (1,59% do
PIB) em dez/18.

No Governo Federal, houve reducao do déficit primario, que foi de RS 108,1
bilhées, em 12 meses até jul/19, contra R$ 111,9 bilhées, em 12 meses até
dez/18. Ja no ambito dos governos regionais, o superavit primario passou de R$
4,4 bilhées, em 12 meses até dez/18, para RS 9,6 bilhdes , em 12 meses até

jul/19.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo

Em

-4

relacao ao PIB nos ultimos 12 meses (%)

set/11 jun/12 mar/13  dez/13 set/14  jun/15  mar/16  dez/16  set/17 jun/18  mar/19

e Setor PUblico Consolidado e— GOVerno Federal Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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Endividamento do Setor Publico retoma trajetoria de
crescimento

* O endividamento do setor publico (relagdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB)

atingiu 78,97% do PIB, em jul/19, contra 77,22% do PIB, em dez/18.

* Observa-se, nos ultimos quatro meses até jul/19, uma retomada da trajetdria
de alta do endividamento do setor publico, que havia permanecido na casa de

77% entre mai/18 e fev/19.

* Entre dez/13, quando iniciou sua trajetdria de elevacao, e jul/19, a relacao

Divida Bruta do Setor Publico/PIB acumula alta de 27,4 pontos percentuais.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporgio do PIB (%)
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75 - jul/19
7 1 78,97
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% 51,54
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Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO

Cenario externo aumenta a volatilidade e provoca
depreciacao do Real

* O ddlar registrou RS 4,06/USS (dia 13/09) e se valorizou 5,3% frente ao real
desde o inicio do ano. A cotagcdo cambial em setembro chegou a R$ 4,17/US$
(dia 03/09).

* O Risco-Brasil (EMBI) registrou 234 pontos (dia 09/09) e apresenta tendéncia de

queda nos ultimos doze meses.

* O acirramento dos conflitos comerciais entre Estado Unidos e China e a piora da
crise na Argentina sao fatores que explicam a forte depreciacao do real frente
ao ddlar.

Taxa de cambio diaria - fechamento Ptax* - e Risco Brasil - EMBI
Em R$/USS e pontos

45 A
42
39
36

33

2,7

2,4 T T T T T T T T T T T T 180
set-18  out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19  ju-19 ago-19  set-19

e CAMbiO Risco

Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Queda das exportagoes afeta saldo comercial

* A balanca comercial registrou superavit de US$ 31,5 bilhées, acumulados até

agosto. O valor é 14% menor que o registrado em agosto de 2018.

* As importacbes totalizaram USS$ 117 bilhdes acumulados no ano, queda de

3,4% em relacdo ao importado ha 12 meses.

* Na mesma base de comparacdo, as exportagdes diminuiram em 5,9%,
registrando USS$ 149 bilhdes, devido a diminuicdio da demanda de

manufaturados e semimanufaturados, sobretudo pela crise Argentina.

Exportacoes, importagoes e saldo comercial em agosto
Em bilhées de délares — acumulado no ano

180 r 60

Exportacoes e importages
|enJawo) opjes

2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

m Exportagbes W Importagoes — emO=mSaldo Comercial
Fonte: MDIC/SECEX
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SETOR EXTERNO

Exportacoes de manufaturados apresentam queda
expressiva

* No acumulado do ano, as exportacbes de produtos manufaturados
registraram USS 41,3 bilhdes até agosto, recuo de 56% em relagdo ao saldo

acumulado no ano passado.

* A diminuicdo do crescimento global e os conflitos internacionais afetam o

fluxo de comercio global e os contratos de exportacéo.

* Ha& dois anos, a crise na Argentina vem comprometendo a demanda por

produtos manufaturados brasileiros.

Exportacoes por setor (CNAE) em agosto
Valor FOB em bilhdes de délares - acumulado no ano
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M Priméarios-Agricolas M Primarios-Minerais e energéticos M Semimanufaturados ® Manufaturados

Fonte: FUNCEXDATA
26



Situacao da Economia e Perspectivas
E 17 de setembro de 2019 m

SETOR EXTERNO

Investimento direto mantém contas externas
equilibradas

* Emjulho, o balanco de transagdes correntes acumulou um déficit de USS 24,4

bilhées em 12 meses, 23,2% maior que o déficit registrado em junho.

* A queda do saldo em conta corrente se deve a piora do saldo comercial e da

renda primdria.

* Apesar da piora no balanco de pagamentos, o investimento direto no Pais
acumulou US$94,9 bilhées, aproximadamente quatro vezes o valor do déficit

em transac¢des correntes.

Saldo em transacées correntes, saldo comercial e investimento direto
acumulado em 12 meses - em bilhes de délares
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e Transagoes correntes === Balanca comercial (bens) emmm|nvestimento direto

Fonte: Banco Central do Brasil
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (13/09/2019) inflacdo
em 16/09/2019) Junho/2019)*
PIB (%) 1,1 0,9 0,8
PIB industrial (%) 0,9 0,3 0,2
Taxa de
desemprego 11,9 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 3,6 3,5 3,6
Selic (% a.a. fim
do periodo) 5,25 5,00 5,75,
Resultado
primario do
setor publico -1,6 -1,4 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,92 3,90 3,85,
Saldo comercial 49,20 52,00 46,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
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