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Nivel de estoques recua para patamar inferior
ao planejado pelo setor em janeiro

Em janeiro de 2024, tanto o emprego
quanto a producdo industrial apresentaram
retracdo, ainda que de forma mais branda
que a usual para o periodo. Em linha com
oS recuos mais brandos da atividade, houve

avanco da Utilizacdo da Capacidade Instalada,

que atingiu 68% em janeiro — patamar mais
elevado que o usual para o més.

No periodo, ainda houve retracdo no volume
de estoques. Na passagem de 2023 para
2024, o indicador apresentou recuo pelo

terceiro periodo consecutivo, atingindo um patamar inferior ao
planejado pelos empresérios industriais. O recuo nos estoques é
esperado para o periodo, entretanto, em janeiro 2024, se deu forma
mais intensa e disseminada que a usual.

Nesse contexto, os empresarios demonstram expectativas mais
otimistas que o usual para meses de fevereiro, a respeito da
compra de matérias primas, quantidades exportadas e nimero de
empregados nos proximos seis meses. Em relacdo a quantidade
demandada, o setor permanece otimista, embora de forma menos
intensa que a usual para o més.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relagao ao planejado dos meses de janeiro
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques
ou estoque efetivo abaixo do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior é a variacao ou a distancia do planejado.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2024

Producao e emprego industrial recuam em janeiro

O indicador de evolucdo da producdo
industrial atingiu 48,4 pontos em
janeiro de 2024. O resultado abaixo dos
50 pontos indica reducdo da producdo
industrial em janeiro frente a producao
de dezembro de 2023.

Embora indique recuo, o indicador se
aproximou da linha dos 50 pontos na
passagem entre os meses, ou seja,

a reducdo observada na producdo
industrial em janeiro de 2024 foi menor
do que a observada em dezembro de
2023. O indice ainda se encontra 2,1
pontos acima da média dos meses de
janeiro da série, 46,3 pontos, indicando
que a queda da producao foi mais
branda do que a usual para o més.

Entre indUstrias de diferentes portes os
resultados sdo heterogéneos: embora
todos os indicadores se posicionem
acima de suas respectivas médias para
meses de janeiro, o indicador para
empresas de grande porte atingiu

51 pontos no més, ultrapassando a
linha diviséria, ou seja, mostra alta

da producso.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados atingiu 49,4 pontos em
janeiro de 2024. Abaixo da linha dos

50 pontos, o indicador representa um
recuo no emprego do setor frente

ao registrado em dezembro de 2023.
Bem como o indicador de evolucdo da
producdo, a série também se aproximou
da linha diviséria, indicando reducdo do
emprego industrial mais branda que a
observada em dezembro.

O resultado do més se posiciona 1,5
ponto acima da média histérica dos
meses de janeiro da série, ou seja, a
reducdo observada foi mais branda que
a usual para o més.

Evolucao da producao
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*Vialores acima de 50 indicam aumento na produgao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
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*Vialores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.
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Utilizacao da Capacidade Instalada acima da usual em janeiro

A Utilizacdo da Capacidade Instalada
(UCl) atingiu 68% em janeiro, ap6s
avancar 1 ponto percentual (p.p.) em
relacdo ao resultado de dezembro de
2023. O resultado se posiciona 1 p.p.
acima da média dos meses de janeiro da
série, indicando que a UCl se encontra
acima da usual para o periodo.

Entre diferentes portes, a UCl se
encontra acima da usual para o periodo
para pequenas e grandes empresas —
para empresas de médio porte, a UCI
se encontra de acordo com o esperado
pelos industriais.

O indice de utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relacdo a usual
atingiu 43,3 pontos em janeiro de 2024,
apés avancar 0,9 ponto em relacdo ao
resultado de dezembro de 2023.

Utilizacao media da capacidade instalada
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Estoques se encontram abaixo no nivel planejado pelas empresas em janeiro

O indice de evolucdo do nivel de estoques
atingiu 48,6 pontos em janeiro de 2024.
Abaixo da linha divisoria, o resultado indica
que houve reducdo do volume de estoques
no periodo frente ao volume registrado
em dezembro. Em janeiro, o indicador
registrou o terceiro recuo consecutivo.

O resultado do més se encontra 0,6 ponto
abaixo da média histérica dos meses de
janeiro da série, ou seja, a reducdo dos
estoques indesejados foi mais intensa que
o usual para o periodo.

Ja o indice de estoques efetivos em relacdo
ao planejado mostra que os estoques

se encontram abaixo do nivel planejado
pelos empresarios em janeiro de 2024.
Apds recuar 0,3 ponto na comparacao com
dezembro de 2023, o indice atingiu 49,6
pontos—esse é o seqgundo més consecutivo
em que ndo é registrado excesso

de estoques.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variagao ou a distancia do planejado.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM FEVEREIRO DE 2024
Empresarios da indiistria mantém otimismo em fevereiro

Em fevereiro de 2024, todos os indicadores
de expectativas permaneceram acima da
linha diviséria, indicando otimismo. Na
passagem de janeiro para fevereiro de 2024,
apenas o indicador de expectativas sobre

quantidades exportadas apresentou retracao.

Adicionalmente, todos os indices mostram
expectativas mais otimistas que o usual para
o periodo, com excecdo das expectativas a
respeito da quantidade demandada.

O indicador de expectativa sobre a
quantidade demandada atingiu 56,1 pontos
em fevereiro de 2024, apds avancar 0,5
ponto em relacdo ao indice de janeiro. O
resultado do més sinaliza expectativas menos
otimistas que o usual para o periodo—o0
indicador se encontra 0,9 ponto abaixo da
média dos meses de fevereiro da série.

Apds avancar 0,8 ponto na passagem de
janeiro para fevereiro, o indice de expectativa
de compra de matérias primas atingiu 55,2
pontos, e se encontra 0,3 ponto acima

da média dos meses de fevereiro. Jd o
indicador de expectativa sobre o nimero

de empregados atingiu 52,4 pontos em
fevereiro, apds avancar 1,0 ponto em relacdo
ao resultado de janeiro de 2024. O indice

se encontra 1,6 ponto acima da média dos
meses de fevereiro da série.

O indicador de expectativa sobre a
quantidade exportada, por sua vez,
apresentou recuo de 0,4 ponto na

indices de expectativa
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*

65 -

60 1 56,1

55 1T
50 J 53,4 Aumento
Queda

45 J
40 -
3%

30 . . . . . . . . . \
fev/14 fev/15 fev/16 fev/17 fev/18 fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 fev/23 fev/24

—e— Demanda —e— Quantidade exportada =—— Linha divisoria

65 1

60 -

55 A1 e +

50 - ol 52,4 Aumento
Queda

45 J

40 -

35 A

30

fev/14 fev/15 fev/16 fev/17 fev/18 fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 fev/23 fev/24
—e— Compras de matérias-primas —e— Nimero de empregados = Linha divisoria

* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

comparacao com o resultado de janeiro, atingindo 53,4 pontos em
fevereiro. Embora tenha recuado, o indice permanece 0,2 ponto
acima da média dos meses de fevereiro da série. Para todos os portes,
as expectativas sobre quantidades exportadas se posicionam acima
da linha dos 50 pontos, entretanto, apenas o indicador para grandes
inddstrias se encontra abaixo de sua respectiva média dos meses de
fevereiro (-1,4 ponto).

Intencao de investimento avanca pelo quarto periodo consecutivo

O indice de intencdo de investimento
avancou 0,5 ponto na passagem de
janeiro para fevereiro de 2024, atingindo
57,7 pontos no periodo. Esse é o maior
valor atingido pela série desde setembro
de 2022, quando registrou 59 pontos. O
indicador se posiciona 5,9 pontos acima
da média histérica da série.

Intencao de investimento
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RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

jan/23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24 jan[23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24 jan/23 dez/23 jan/24

Indistriageral 461 422 484 | 418 419 494 67 67 68 45 &4 433 | 498 4719 486 | 51,6 499 496
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria G0 32 518 | 468 494 525 | M T T2 | 440 42 459 | 482 484 543 | 516 527 540
extrativa

Industriade o0 o5 agm | ws w9 93 | &1 &1 68 | @5 44 432 | K98 419 484 | ST 499 4%
transformagao

POR PORTE

Pequena’ W7 &) 4h6 | 466 418 W9 | 61 63 6 | 403 W4 M3 | 469 468 AT | 467 466 410
Média? 55 W4 42 | 46 48] 498 | 66 65 66 | 49 42 422 | 509 497 487 | 512 506 488
Grande? 90 M7 0 | 485 w9 499 | M M T2 | 40 436 449 | 507 45 490 | 543 51 513

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE

I INTENGAO DE
MATERIA-PRIMA

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA INVESTIMENTO*

N2 DE EMPREGADOS

fev/23 jan/2t fev/2t fev/23 jan[2t fev[2t fev/23 janf24  fev/2t fev/23 janf24  fev/2s fev/23 jan/24  fev/24
Indiistria geral 54,1 55,6 56,1 513 53,8 53,4 53,0 544 55,2 50,7 514 52,4 54,0 572 517

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria 536 569 533 | 591 561 529 | 34 47 523 | 54 55 553 | 635 594 657
extrativa

Indistriade o oeo ser | sos 537 532 | %9 S4s 552 | 507 513 523 | S6 50 S
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 534 538 539 | 488 529 540 | 509 524 536 | 500 500 509 | 41 439 434
Média? 59 550 559 | 516 560 546 | 54 536 549 | 500 506 536 | 507 555 557
Grande’ 551 568 512 | 523 530 B2 | 543 559 561 | 514 525 526 | 67 646 659

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Perfil da amostra
1.714 empresas, sendo 688 pequenas,
622 médias e 424 grandes.
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Veja mais

Mais informacdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial
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