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Industria de transformacao cresceu
apos quatro anos de quedas, mas
resultado foi timido

» A QUESTAO

Em 2018, a industria de transformagao mostrou, pela primeira vez depois de quatro anos, crescimento em todas as
variaveis de atividade medidas pelo Indicadores Industriais da CNI (faturamento, horas trabalhadas na producao,
utilizacdo da capacidade instalada e emprego) e na producdo industrial, levantada pelo IBGE (PIM-PF). E uma boa
noticia, sem duvida.

Contudo, ao se comparar o crescimento de 2018 com o de anos anteriores, percebe-se que a expansao de 2018
foi timida. Ainda mais quando se considera a dimensao da queda acumulada nessas mesmas variaveis durante a
crise recente, nos anos de 2014 a 2017.

» 0S FATOS

O faturamento real foi a Unica variavel a registrar crescimento mais significativo entre 2017 e 2018 (4,1%). Contudo,
essa taxa de crescimento pode ser considerada apenas mediana na comparacao com a série historica. A média de
crescimento (observando-se somente anos em que o faturamento cresceu) alcanca 5,3%.

A série atual tem inicio em 2003, ou seja, sao 15 anos de variagoes interanuais. O faturamento cresceu em 8
oportunidades. Em metade delas, a taxa de crescimento interanual superou os 4,1% de 2018, como se pode ver na
Tabela 1, na proxima pagina.

Ressalte-se ainda que o faturamento real recuou 21,5% entre 2013 e 2017. Assim, o nivel do faturamento atual
permanece bem distante do registrado em 2013. Na comparagao com 2013, mesmo com o crescimento de 2018, a
queda acumulada atinge 18,3%

As horas trabalhadas na producao cresceram 0,2% entre 2017 e 2018.A média de crescimento (considerando apenas
0s anos de variacao positiva) é de 3,2%. Desde 2003, foram 8 anos de crescimento, quatro deles acima de 4%. O
crescimento de 2018 sé supera o observado entre 2012 e 2013, de 0,1%. As horas trabalhadas na producao haviam
recuado 21,9% entre 2013 e 2017.
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O emprego também cresceu 0,2% entre 2017 e 2018. A média de crescimento (apenas anos com crescimento) é de
3,0%. Desde 2003, foram nove resultados positivos; antes de 2018, 0 menor crescimento anual havia sido registrado
entre 2012 e 2013 (0,7%). Entre 2013 e 2017 o emprego havia recuado 16,2%.

A Utilizacao da Capacidade Instalada (UCI) média ficou em 77,6% em 2018,0,2 ponto percentual acima do registrado
em 2017. A média de crescimento em anos de aumento da UCI é de 0,9 ponto percentual. A UCI aumentou na
comparacao anual em oito dos quinze anos considerados, sendo que em quatro desses anos a variagao ficou entre
0,1 e 0,3 ponto percentual.

A UCI média em 2013 havia alcancado 82,5%, recuando nos trés anos seguintes (em 2017, a UCI ja havia crescido
0,3 ponto percentual frente ao ano anterior). Ou seja,a UCI havia acumulado queda de 5,5 pontos percentuais entre
2013 e 2016. Frente a 2013, a queda ao fim de 2018 é de 4,9 pontos percentuais.

A producao industrial, considerando somente a industria de transformacao, encerrou 2018 com crescimento de 1,1%
frente ao ano anterior. Entre 2004 e 2018, a producao cresceu em 10 oportunidades; o crescimento médio desses anos
€ de 3,9%.0 crescimento de 2018 é o segqundo menor,sé sendo superior aos 0,3% de crescimento observado em 2011.
Destaca-se ainda que o crescimento em 2011 sucede uma expansao de 10,0% no ano anterior.Ja o crescimento de
2018 ocorre apds expansao de 2,2% em 2017.

Antes de crescer em 2017, a producao havia caido por trés anos consecutivos, acumulando queda de 18,8% no
periodo. O crescimento dos dois ultimos anos pouco fez para reverter essa queda: agora, ao fim de 2018, a queda é
de 16,0% na comparagao com 2013.

Tabela 1 - Evolucdo da atividade industrial

Variacao entre a média do ano e o ano imediatamente anterior

Horas trabalhadas na
Faturamento real producao Emprego Producao

2011 38% 1,1% 21% 0,3% 01
2012 1,0% -1,9% -0,6% -24% -10
2013 3,7% 0,1% 0,7% 2,8% 03
2014 -1,9% -3,9% -0,8% -4.2% -13

2017 -0,1% -2,1% -2,7% 2,2% 03
2018 4,1% 0,2% 0,2% 1,1% 0,2
2013-2016 -18,8% 55
2013-2017 -21,5% -21,9% -16,2%
2013-2018 -18,3% -21,7% -16,1% -16,0% -49

* Em pontos percentuais
Fonte: Indicadores Industriais (CNI) e PIM/PF (IBGE)
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Embora seja a primeira vez, apds quatro anos, que todos os indicadores de atividade da industria de transformacgao
aumentam (tanto os levantados pela CNI quanto pelo IBGE), a atividade industrial seque em patamar muito aquém
do observado antes dos anos de queda recente. Ha, portanto, um longo caminho a ser trilhado para que a industria
retome o nivel de atividade de 2013, o “pico” da atividade.

» AS IMPLICAGOES

A indUstria inicia 2019 com expectativas muito otimistas e confianca em alta. E o momento de se consolidar essas
expectativas e comecar a trajetoria de retorno para os niveis de atividade de seis anos atras.

Para isso, & fundamental que se logre obter avancos expressivos na agenda das reformas, com a aprovacao de uma
Reforma da Previdéncia robusta, capaz de nao s6 conter, mas reverter a hoje explosiva trajetoéria do déficit publico.

Em especial, também € imperativo que seja apresentada uma proposta de Reforma Tributaria ampla, que ataque
todos os problemas do sistema tributario atual e que mitigam a competitividade dos produtos brasileiros: o excessivo
numero de tributos,a elevada complexidade, a instabilidade das regras, a falta de transparéncia e seguranga juridica,
0s eximios prazos de recolhimento de produtos e falta de direitos e garantias do contribuinte. Com a reforma deve-
se também eliminar a cumulatividade e a tributacao sobre exportacoes e investimentos.
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