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O Indicador de Custos Industriais (ICl) Ja o custo tributério sofreu recuo devido as desoneracoes que
apresentou aumento de 10,7% na ocorreram em 2022, que reduziram os pagamentos de impostos
comparacao na comparacao de 2022 federais e estaduais frente ao PIB industrial.
com 2021. Dentre os componentes do
ICl, contribuiram para esse resultado Ressalte-se que o ICl e a maioria de seus componentes recuou no Ultimo
as elevacdes nos custos de producdo trimestre de 2022, mas a queda reverte muito pouco da alta acumulada
(+14,4%) e no custo de capital (+35,8%), nos Ultimos dois anos.

que impulsionaram os custos totais da

indGstria brasileira para cima. Por oUtro Variacao do Indicador de Custos Industriais e seus componentes

lado, houve queda no custo tributario no Em (%) Taxa acumulada em

periodo (-13,0%). 4912022/  4°tri2022/  quatro trimestres
301tri 2022 42tri 2021 2022/2021

Os custos de producdo foram afetados o) Indicador de

por acontecimentos internacionais, Custos Industriais 3% 2,3% 10,7%

como a guerra entre Russia e Ucrdnia e

0 consequente aumento nos precos de yi’g Custo de producio 20% 37% 4%

insumos e de commodities energéticas, A ' ' '

principalmente nos dois primeiros ) Custo com

trimestres de 2022. Menos impactados 2} energia 3,7% 0,7% B,0%

pelos fatores externos, o terceiro e o —

quarto trimestres foram marcados pela r@\ Custo com 12.5% 9% 8%

influéncia de fatores internos no custo (YY) pessoal ' ' '

de producdo, como o aumento dos () Custo com

custos com pessoal. éj) intermediarios 5.9% 21% 14,5%

O expressivo aumento do custo com é@ Custo de capital 0,0% 9,8% 35,8%

capital em 2022 reflete a elevacdo da

taxa Selic de 9,25% ao ano, em janeiro, ¢ o , . ,

para o patamar de 13,75% a0 ano, a = usto tributario -5,6% -32,7% -13,0%

partir de agosto de 2022.
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Custo de producao apresenta aumento em 2022

O custo de producdo apresentou
crescimento de 14,4% na comparacao
de 2022 com 2021. Esse resultado pode
ser explicado pelo aumento da inflacao
global, que gerou efeitos para todas

as varidveis que compdem o custo de
producao.

Com relacdo aos componentes do custo
de producédo, o custo com pessoal foi
afetado pelo agquecimento generalizado
do mercado de trabalho em 2022 e
pelo aumento continuo de precos,

que pressionaram os saldrios dos
trabalhadores, gerando um aumento de
11,8% no periodo.

O custo com intermediarios foi
influenciado pelos aumentos nos precos
das commodities e pela desorganizacdo
das cadeias globais de insumos, que ainda

Indicador de custos industriais e indice de custo de producao

indice de base fixa (Base: 2018=100)

ndo estavam totalmente recuperadas dos efeitos da pandemia,
resultando em um aumento de 14,5% na comparacdo de 2022
com 2021.

Ja o custo com energia registrou aumento de 23,0%, devido a
guerra entre RUssia e Ucrania, que limitou a oferta de derivados
do petréleo e gas natural, fazendo com que os precos
sofressem aumentos. Esses fatores foram relevantes para
explicar o aumento do preco éleo combustivel e do gas natural.

Embora a comparacdo interanual tenha mostrado aumento
nos custos, na comparacao do quarto com o terceiro trimestre
de 2022, o custo com producdo apresentou queda de 2,9%.
Os itens que mais contribuiram para a reducdo do custo de
producdo da inddstria no quarto trimestre foram: o custo com
bens intermediarios, que registrou diminuicdo de 5,9% no
periodo; e o custo com energia, que registrou diminuicdo de
3,7% na mesma base de comparacao. Esse arrefecimento nos
custos ocorreu em funcdo do processo de normalizacdo das
cadeias de insumos, no fim de 2022, bem como com a queda
dos precos da energia, que também ocorreram no fim do ano.

Custo com produgdo 2022/2021: (4 14,4%

2022 Th

180

140 //h\
120

100 -

80 = T T T T T T T T T T
2017 T2 2017 Th 2018 T2 2018 T4 201912 2019 T4 2020 T2 2020 T4 2021172 2021 T4 2022 T2
= |ndicador de custos industriais —— Custo de producao
Fonte: CNI

Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparagoes com nimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.

Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.
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Custo com energia eleva-se devido a guerra entre Rissia e Ucrania

O custo com energia elevou-se 23,0%

na comparacao entre 2022 e 2021. Esse
aumento decorre do crescimento de todos
os componentes do custo com energia:
+35,1% para o 6leo combustivel, +58,4%
para o gas natural e +1,2% para a energia
elétrica no periodo.

Esse resultado pode ser explicado pela
guerra entre Rdssia e Ucrania, iniciada no
fim de fevereiro de 2022 e ainda em curso.
O conflito provocou reducdo da oferta de
petréleo e gas natural, o que desencadeou
aumento nos precos das commodities
energéticas no mercado internacional em
2022, impactando o custo com energia
para a industria.

Essa situacdo foi especialmente intensa
nos dois primeiros trimestres de 2022,
momento em que houve alta dos custos
com os derivados de petréleo, como o éleo
combustivel e 0 gas natural. O custo do

Indicador de custo de producao e indice de custo com energia

indice de base fixa (Base: 2018=100)

180

barril de petréleo BRENT alcancou mais de US$120/Bbl" e o preco
do gés natural chegou a ficar acima dos US$9/MMBLtuU? nos piores
momentos da guerra. Porém, nos trimestres seguintes, esse custo
sofreu reducdo.

Com relacdo a energia elétrica, em 2021 houve a pior escassez de
recursos hidricos em 91 anos no Brasil, 0 que reduziu a producao
nas usinas hidrelétricas e aumentou o preco da energia elétrica, com
efeitos permanecendo até o inicio de 2022. Como consequéncia da
crise hidrica, foi acionada a bandeira vermelha de 1° de setembro
de 2021 a 16 de abril de 2022. Com o fim da bandeira vermelha, os
custos com energia elétrica cairam a partir de abril de 2022.

Além disso, em junho de 2022, foi sancionada a Lei Complementar
194/2022, que limitou o ICMS da energia elétrica, considerada bem
essencial pela lei, reduzindo os custos com energia elétrica para as
empresas.

Avaliando o custo com energia na comparacdo do quarto com o
terceiro trimestre de 2022, houve queda de 3,7%, apés um longo
periodo de aumento nos custos. Esse resultado decorreu dos recuos
de 8,5% no custo com éleo combustivel e de 4,1% no custo com gas
natural, apesar do ligeiro aumento de 0,5% na energia elétrica.

Custo com energia: 2022/2021: ( 1*23,0%
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10 prego futuro de fechamento para o barril de petroleo BRENT era em torno de US$80/Bbl antes da guerra.
2 0 prego futuro de fechamento para o gas natural era em torno de US$3,5/MMBtu antes da guerra.
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Custo com pessoal é puxado por aumento do rendimento medio

O custo com pessoal, medido pelo
rendimento médio do trabalhador da
indUstria, aumentou 11,8% na comparacao
entre 2021 e 2022. Esse resultado pode
ser explicado avanco do nimero de
pessoas ocupadas e pela recuperacdo do
rendimento médio, fatores que marcaram
o mercado de trabalho em 2022.

As sucessivas altas do rendimento médio
ao longo de 2022 geraram um aumento

Indicador de custo de producao e indice de custo com pessoal
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de 13,4% na massa salarial, enquanto o emprego avangcou apenas
1,4% na comparacao de 2022 com 2021.

Na comparacdo do quarto com o terceiro trimestre de 2022,
diferentemente dos outros componentes do custo de producdo, o
custo com pessoal continuou crescendo. Houve alta de 12,5% do
custo com pessoal, mas destaca-se que tal movimento é comum para
o quarto trimestre de cada ano. Em 2022, esse resultado foi puxado
principalmente pelo aumento da massa salarial, que variou 12,2%

no quarto trimestre. J4 o emprego sofreu ligeira queda de 0,3%,
indicando praticamente estabilidade do ndmero de pessoas ocupadas,
na comparacao do quarto com o terceiro trimestre de 2022.

Custo com pessoal 2022/2021: 1 11,8%
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Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparacoes com numeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas

quebras. Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.

Custo com bens intermediarios aumenta devido a guerra entre Rissia e Ucrania

O custo com bens intermediarios,

na comparacao de 2022 com 2021,
registrou aumento de 14,5%, puxado
pelos aumentos dos custos de

insumos importados (+15,2%) e bens
intermediarios nacionais (+14,4%). Esses
aumentos ocorrem por uma série de
motivos.

Primeiramente, a indUstria brasileira

foi impactada pelo alto custo dos bens
intermediarios desde o inicio da pandemia.
A guerra entre RUissia e Ucrania e os

severos fechamentos de cidades na China ao longo de 2022
contribuiram como elementos adicionais para postergar a
normalizacdo das cadeias de insumos globais, que ainda ndo
haviam se recuperado totalmente dos choques causados pela
pandemia. Como consequéncia desse desequilibrio na cadeia
de insumos globais, os precos elevaram-se e os custos dos bens
intermedidrios aumentaram.

Os empresarios industriais indicaram, nas Sondagens Industriais
da CNI, que o problema de falta ou alto custo de matéria-prima
figurou na primeira posicao entre os trés principais problemas
da IndUstria durante trés dos quatro trimestres de 2022, o que
mostra a relevancia dessa questdo para a producao industrial.
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Ja na comparacdo do terceiro com como pela queda nos custos com bens intermediarios importados
o quarto trimestre de 2022, o custo (-7,6%). Esse resultado decorreu do inicio do processo de

com bens intermediarios recuou 5,9%, normalizacdo das cadeias de insumos nos Gltimos trimestres
impactado tanto pela queda nos custos de 2022, que tem possibilitado queda no custo com bens

com bens intermediarios nacionais (-5,6%)  intermediarios.

Indicador de custo de producgo e indice de custo com bens intermediarios Custo com intermedicrios (1« 14,4@ ('r 15,2%)
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CUSTO COM CAPITAL
Custos com capital de giro apresenta crescimento expressivo
O custo com capital, medido pela taxa Na comparacdo do terceiro com o quarto trimestre de 2022, o
de juros para capital de giro, apresentou custo com capital ficou estdvel, refletindo a manutencdo da taxa

crescimento na comparac¢ao de 2022 com Selic no patamar elevado de 13,75% ao ano.
2021 (+35,8%). O aumento expressivo

na comparacdo com 2021 deve-se aos As taxas de juros elevadas também foram elencadas como
sucessivos aumentos da taxa basica de problema relevante para a industria brasileira, registrando
juros, a Selic, que variou de 9,25% no aumento no percentual de assinalacdes, de acordo com as
fechamento do quarto trimestre de 2021 Sondagens Industriais de 2022. A questdo dos juros contribui
para 13,75% no fechamento do quarto para o encarecimento do custo do crédito para os empresdrios e
trimestre de 2022. influencia decisdes como investimento e compra de maquinario.
Indicador de custos industriais e indice de custo de capital e e

indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI, com base em dados do Banco Central do Brasil.
Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparagoes com numeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.
Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.
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Custos tributarios da indistria apresentam queda

O custo tributario, mensurado pela

soma com tributos federais e estaduais
pagos pela indUstria, divididos pelo PIB
industrial, recuou 13,0% na comparacao
de 2022 com 2021. Isso ocorreu pela
queda na arrecadacdo de impostos aliada
ao crescimento do PIB industrial. No
periodo, os impostos federais tiveram
queda de 2,7% e os impostos estaduais,
aumento de 7,6%.

Os principais fatores que explicam

a queda na esfera federal foram as
desoneracdes de PIS/Cofins feitas
sobre combustiveis? e a reducdo das
aliquotas de IPI* sobre alguns produtos

Indicador de custos industriais e indice de custo tributario

indice de base fixa (Base: 2018=100)

industriais. No caso dos impostos estaduais, destaca-

se a Lei Complementar 194/2022, que estabeleceu que
combustiveis, energia elétrica e servicos de transporte e
telecomunicacdes sdo bens essenciais e, por isso, estdo
sujeitos 3 aliquota méaxima de ICMS equivalente a aliquota
modal de cada estado (igual a 17% na maior parte dos
estados).

Além disso, no periodo, houve elevacdo do PIB industrial, que
cresceu 21,2% em valores correntes.

Avaliando o custo tributério, na comparacdo do quarto
com o terceiro trimestre de 2022, houve queda de 5,4%.
Esse resultado decorreu dos recuos de 1,4% no custo com
impostos federais (IPI, PIS e Cofins) e da queda de 6,2% no
custo com impostos estaduais (ICMS).

Custo tributario:
2022/2021
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Fonte: CNI, com base em dados da Receita Federal, Confaz e IBGE.

—— (Custo tributario

Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparagoes com nimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.

Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.

3 ALC192/2022 determinou a reducao a zero das aliquotas de PIS/Cofins, incidentes sobre oleo diesel, biodiesel, querosene de aviagao, gas liquefeito de petroleo
(GLP), a partir de marco de 2022. A LC 194/2022, por sua vez, determinou a redugao a zero das aliquotas de PIS/Cofins sobre gasolina e etanol e da Cide-Combustiveis
sobre gasolina no dmbito federal e fez alteragdes na legislagao do ICMS, no dmbito estadual.

4 Decretos n2 11182 e n2 11158 de 2022, que promoveram uma reducao linear de 35% nas aliquotas de IPI de alguns produtos industriais.
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CUSTOS INDUSTRIAIS E COMPETITIVIDADE

Indistria apresenta aumento da competitividade no mercado domestico e
aumento da lucratividade

O indice de lucratividade da IndUstria domeéstica, calculado pela razdo entre o indice de precos de
apresentou aumento de 4,6% na comparacdo  produtos da indUstria de transformacado importados e o indice de
de 2022 com 2021, fruto da elevacdo de custos da industria brasileira, registrou alta de 1,8%. Isso ocorreu
precos das mercadorias vendidas pela pois o preco dos bens importados teve aumento superior aos custos

indUstria de transformacao, de 15,8%, maior da induUstria brasileira do periodo.
que o aumento de custos indUstria brasileira

no mesmo periodo, de 10,7%. Na comparacao interanual, a industria brasileira apresentou uma

pequena queda de competitividade no mercado internacional. No
No mesmo sentido, a indUstria brasileira periodo, houve aumento no custo dos produtos industriais dos
ganhou competitividade no mercado Estados Unidos, em reais, de 10,5%, mas houve aumento um pouco
doméstico. O indice de competitividade maior nos custos da industria brasileira, de 10,7%.

indice de lucratividade da indiistria e indice de competitividade de preco da indistria nos mercados
externo e domestico

indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI.

Nota: O indice de lucratividade da indUstria é calculado pela divisao do indice de precos de produtos da industria de transformacao nacional (IPA-IPP Industria de
transformacao) pelo Indicador de Custos Industriais - ICl. Ja os indices de competitividade de preco da inddstria no mercado externo e doméstico sao o resultado da divisao do
indice de precos de manufaturados nos EUA, em reais, e do indice de precos dos produtos importados da industria de transformagao, em reais, respectivamente, pelo ICl.
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