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Depreciacao acelerada estimula o investimento
e acelera o crescimento da economia

Efeitos econdomicos positivos geram expansao da receita tributaria

O investimento é uma varidvel chave para macroecondmicos e arrecadatoérios para o ano de 2023, caso a

o crescimento econémico, na medida depreciacdo tivesse vigorado em todo o exercicio. A estimativa
em que amplia a capacidade produtiva e do impacto, portanto, devera ser proporcionalizada em funcdo do
torna as empresas mais eficientes. A fim numero de meses em que a medida eventualmente vigorara.

de estimular o investimento e acelerar

o crescimento da economia, regras de Estimamos que a depreciacdo acelerada integral (de 100%) em um
depreciacdo acelerada de bens de capital ano eleva o investimento em 8,35% no intervalo de 10 anos, com
sdo adotadas em muitos paises. crescimento acumulado adicional de 3,46% no PIB e de 4,53% nas

exportacoes no mesmo periodo.
A politica de depreciacdo acelerada tem

o potencial de elevar o investimento e Além disso, estimamos que, em termos liquidos, a depreciacdo
oferecer ganhos generalizados para a acelerada integral deve levar a uma expansao da receita tributéria de
economia, uma vez que o choque sobre RS 12,9 bilhdes em um horizonte de 10 anos. Essa estimativa leva em
os setores produtores de bens de capital consideracdo: a perda de arrecadacdo no primeiro ano; o aumento
provoca efeitos em cadeia sobre os demais ~ do imposto a pagar nos anos subsequentes, quando a reducao
setores, além de elevar o estoque de usual do imposto a pagar pela depreciacdo deixa de ser feita; e os
capital e, por consequéncia, os saldrios. ganhos de arrecadacao pelos efeitos econdémicos da medida, como o

aumento do investimento e do PIB.
Nesta nota econdmica, é feita uma
estimativa dos referidos efeitos

Depreciacao acelerada reduz o custo do investimento

O Plano de Retomada da Industria’ a bens de capital incorporados ao ativo permanente nos anos de
propoe que a aquisicdo de bens de vigéncia da depreciacdo acelerada.

investimento (maquinas e equipamentos)

adquiridos em 2023 tenha depreciacdo de A depreciacdo acelerada estimula o investimento ao permitir que
100% nesse ano e de 50% para aqueles o seu valor seja descontado do lucro liquido para apuracdo do
que vierem a ser adquiridos a partir de imposto de renda em periodo mais curto. Assim, a empresa tem
2024. O mecanismo seria aplicado apenas um ganho financeiro, o que, na pratica, equivale a uma reducdo

do custo de investimento.

1 Disponivel em www.portaldaindustria.com.br/planodaindustria



http://www.portaldaindustria.com.br/planodaindustria

Nota Economica
Ano 9 « Nimero 30 + Outubro 2023

No Brasil, o ganho financeiro da empresa
com a depreciacdo acelerada se deve

a reducdo do Imposto de Renda sobre
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo
Social sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar
no ano de sua realizacdo. H4, portanto, um
efeito sobre a arrecadacdo dos referidos
tributos no ano em que a depreciacdo é
registrada contabilmente.

Destaca-se que a depreciacao contabil
de um bem de capital ocorre em 10
anos, havendo excecdes a depender
do tipo do bem e da quantidade de
turnos em que é utilizado. Assim, de

modo geral, 10% do valor do bem adquirido para investimento

é anualmente descontado do lucro liquido para apuracdo do
imposto de renda. Dessa forma, é importante notar que, com a
depreciacdo acelerada, a reducdo do imposto pago é feita no ano
do investimento, mas deixa de ser feita nos anos subsequentes, o
que aumenta o imposto a pagar Nos nove anos posteriores ao ano
do investimento.

Assim, o ganho permitido pela depreciacdo acelerada é
determinado pela diferenca entre o desconto no pagamento do
IRPJ/CSLL no ano de realizacdo do investimento (por conta da
depreciacdo acelerada de 100%) e o fluxo financeiro do desconto
no IRPJ/CSLL promovido pela depreciacdo nos moldes atuais (em
10 anos), trazido a valor presente.

Depreciacao acelerada integral em um ano aumenta o investimento em 8,35% ao

longo de uma década
Modelo utilizado

Para estimar o impacto da depreciacdo
acelerada na economia brasileira, foi
utilizado um modelo de Equilibrio Geral
Computével (EGC).

Esse modelo descreve com equacoes
matematicas as relacdes entre os principais
agentes da economia, estabelecendo a
forma pela qual estdo interligados. A partir
dai, sdo usados dados reais da economia
brasileira para definir um estagio inicial,

de equilibrio, da economia. Em seguida,
simula-se um choque econémico, como,
por exemplo, a introducdo de uma nova
politica. Isso tira a economia do equilibrio
inicial e possibilita simular as respostas

dos diferentes agentes econdémicos ao
choque, de acordo com as equacdes
predeterminadas, até que a economia
chegue a um novo equilibrio. A diferenca
entre os dados originais (reais) e os dados
do novo equilibrio nos permite inferir os
impactos do choque econdmico.

Foi utilizado o modelo estatico de longo prazo para as
estimativas, que permite a comparacao entre dois periodos,
antes e depois da introducdo da depreciacdo acelerada. Por
ser um modelo de longo prazo, apés a introducdo de choques,
o estoque de capital e o salario real variam. Ou seja, nessa
simulacdo leva-se em conta o investimento que é estimulado
apo6s o choque.

O conceito de longo prazo diz respeito ao tempo necessério
para adaptacdo e recomposicado do estoque do estoque de
capital, considerando que esse seria o tempo para o ajuste da
capacidade produtiva. A partir do tempo médio de 10 anos para
depreciacdo de um bem de capital, admitiu-se o intervalo de 10
anos como uma aproximacao do conceito de longo prazo para
estas simulacoes.

Por Gltimo, o modelo foi calibrado com dados da matriz insumo-
produto de 2015?%, matriz mais recente divulgada pelo IBGE,
contando com 128 categorias de produtos e 67 setores.

2 A matriz insumo-produto proporciona uma visao detalhada da estrutura produtiva brasileira e permitem avaliar o grau de interligacao setorial da economia e também os
impactos de variacoes na demanda final dos produtos, mediante a identificacao dos diversos fluxos da producao dos bens e dos servicos nos empregados como insumos e
absorvidos pela demanda final (consumo das familias e do governo, investimento em capital fixo e exportacoes.
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Introducdo da depreciagdo acelerada no modelo

Para introduzir o choque é necessario Esse ganho financeiro pode ser definido como uma proporc¢ao do

definir como a depreciacdo acelerada pode  valor da compra do bem de capital, que é determinado pelo preco

ser traduzida para a estrutura do modelo, multiplicado pela quantidade. Tanto o preco quanto a quantidade

influenciando as escolhas das empresas. demandada sdo varidveis endégenas para o modelo de equilibrio
geral, ou seja, seus valores de equilibrio sdo resultado da interacdo

Como exposto na secdo anterior, a entre as equacdes do modelo.

antecipacdo do desconto sobre o imposto

de renda possibilitada pela depreciacdo Com isso, a estratégia para definicdo do choque foi tratar o

acelerada oferece a empresa ganhos ganho financeiro como uma reducdo do imposto sobre os bens

financeiros. No ano de aquisicdo do bem elegiveis para a depreciacdo acelerada.

de capital, a empresa tem como ganho

o desconto na apuracdo do imposto de A definicdo da reducdo do imposto sobre bens de capital considerou

renda. Contudo, ao longo dos nove anos taxa de juros nominal de longo prazo igual a 8% ao ano e aliquota

seguintes, pagard imposto de renda mais média de IRPJ e CSLL de 34%, o que resultou em queda de 9,36

elevado, quando comparado a situacdo pontos percentuais no imposto sobre bens de capital.

anterior a introducdo da depreciacdo

acelerada, pois ndo poderd abater a Esse chogue (queda de 9,36 pontos percentuais no imposto) foi

depreciacdo desse bem de capital. Com aplicado em 15 categorias de produtos. Essa lista de produtos

isso, 0 ganho financeiro é determinado representava 77,1% da formacao bruta de capital fixo em 2015 e

pela diferenca entre o desconto no ano de 75,3% em 2020.
aquisicdo do bem e o valor que ndo serd
abatido nos demais anos, a valor presente.

Quadro 1- Categorias de produtos elegiveis para depreciacao acelerada.

Semiacabados, laminados planos, longos e tubos de aco

Produtos de metal, excluindo maquinas e equipamentos

Material eletronico e equipamentos de comunicagoes

Equipamentos de medida, teste e controle, opticos e eletromédicos

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Maquinas para a extragao mineral e a construgao

Outras maquinas e equipamentos mecanicos

Caminhoes e onibus, incluindo cabines, carrocerias e reboques

Aeronaves, embarcagoes e outros equipamentos de transporte

Produtos de indiistrias diversas

Manutencao, reparacao e instalacao de maquinas e equipamentos

Edificacoes

Obras de infraestrutura

Servicos especializados para construgao

Servicos de arquitetura e engenharia

Fonte: CNI. Elaboracao: CNI.

3 Cabe reforcar que o intervalo de 10 anos € empregado como uma aproximacao do conceito de longo prazo.
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Resultados: efeitos econdomicos

A reducdo do imposto sobre bens de Tabela 1- Crescimento adicional estimulado pela politica de

capital implica em uma queda no preco de depreciacio acelerada em 10 anos.
venda e, por consequéncia, um aumento

da quantidade demandada. Variavel macroeconomica Crescimento

o PIB real 3,46%
Os resultados do choque indicaram

que a depreciacio acelerada eleva Investimento 8,35%
o investimento em 8,35% diluido no Volume exportado 4,53%
intervalo de 10 anos?, ocasionando Fonte: CN.

crescimento adicional de 3,46% no PIB e de
4,53% nas exportacdes no mesmo periodo.

Crescimento do investimento e da economia com a depreciacao acelerada
promovem aumento da arrecadacao no intervalo de 10 anos

Em 2022, o governo federal calculou
o impacto tributario da proposta de “Na avaliagdo de técnicos do governo, a medida é um
depreciacdo acelerada de 100%, no . . oL L
S ) - diferimento de impostos e ndo implica renuncia fiscal
primeiro ano de implementacao.

porque a deducdo parcelada seria concentrada em um
Dado que o valor de RS 19 bilhoes foi
estimado considerando um intervalo de
9 meses (abril a dezembro), admitiu-se
um valor proporcional de RS 25,3 bilhodes vigente entre abril e dezembro de 2022. Se a medida

como a perda arrecadatéria em 12 meses.

unico ano. A estimativa inicial considerava uma perda

de RS 19 bilhées na arrecadac¢do se a medida estivesse

for publicada até agosto, o governo estima um impacto

A perda de receita no primeiro ano de RS 10 bilhGes” (ESTADAO, 19/08/2022).

é seguida por ampliacdo do imposto
Pago Nos anos seguintes, considerando
que as empresas ndo poderao abater a
depreciacdo na apuracdo do IRPJ e CSLL,
elevando a receita tributdria esperada. Ano Valor presente (em bilhdes de reais)

Tabela 2 - Imposto pago, a valores presentes do ano de 2023,
considerando taxa de juros de 8% ao ano.

o 2023 R$ 2,5
Para comparar a perda NOo primeiro anoc com

0s ganhos para os anos seguintes, calculou- 2024 R$2,3
se o fluxo adicional de receita tributéria, a 2025 R$22
valor presente do ano de 2023. Para tanto, 2026 RS 2,0
ovalor de RS 25,3 bilhdes foi C.|IStFIbUIdO 2007 RS 19
ao longo de 10 anos e convertido a valor
presente considerando a taxa de juros 2028 RS 1.7
nominal de longo prazo de 8%, resultando 2029 R$ 1,6
em RS 18,3 bilhdes de ganhos. Ou seja, 2030 RS 1,5
o efeito liquido sobre a arrecadacao foi

. - 2031 RS 1,4
estimado em RS 7,0 bilhdes em 10 anos, em
valores correntes de 2023. 2032 R$ 1,3

Fonte: CNI.
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Contudo, o aumento do investimento
estimula a expansdo da atividade
econdmica geral, permitindo ganhos
tributdrios adicionais. Para isolar os
ganhos estimulados pelo crescimento do
investimento, o crescimento de 8,35%
em 10 anos foi anualizado, obtendo
0,81% de expansao dos investimentos
a0 ano, e aplicado como choque sobre o
investimento no modelo de EGC.

Diferentemente da primeira simulacdo
apresentada, empregou-se o modelo

de curto prazo. Nesse caso, o estoque

de capital é tratado como exdgeno e
influenciado exclusivamente pelo choque
aplicado sobre o investimento. Em
contrapartida, a estrutura de curto prazo
permite que o trabalho se ajuste para
acomodar o novo equilibrio do sistema.

Estimou-se que o crescimento de 0,81%
do investimento proporciona avanco de
0,21% das receitas tributarias em 1 ano,
representando aumento de RS 2,7 bilhoes,
considerando a arrecadacdo de 2022.

Assumindo que a depreciacdo acelerada
gere renlncia tributdria de RS 25,3
bilhdes no ano de implementacdo e que
o crescimento do investimento gere
expansdo de RS 2,7 bilhdes na receita,
como consequéncia do crescimento da
atividade econdmica, temos uma queda
liquida de RS 22,6 bilhdes na receita
tributdria no ano de implementacdo da
depreciacdo acelerada.

Veja mais

Para mais informacoes e outras edicoes da
Nota Econbémica, clique aqui.

Documento concluido em 3 de outubro de 2023.

Considerando que a receita tributdria anual contard com RS 2,7
bilhdes adicionais em decorréncia da ampliacdo da atividade, por
ano, ao longo de 10 anos, o ganho em valor presente serd de RS
19,9 bilhoes. Com isso, dada a perda liquida de receita tributéria
devido a depreciacdo acelerada estimada em RS 7,0 bilhdes,
temos que o resultado global é de expansdo da receita em RS
12,9 bilhoes em 10 anos, em valores correntes de 2023.

Tabela 3 - Receita tributaria decorrente da ampliacao da atividade, a
valor presente, considerando taxa de juros de 8% ao ano.

Ano Valor presente (em bilhdes de reais)
2023 RS 2,7
2024 R$ 2,5
2025 R$2,3
2026 R$ 2,2
2027 R$ 2,0
2028 R$ 1,9
2029 R$17
2030 R$ 1,6
2031 R$ 1,5
2032 RS 1,4

Fonte: CNI.
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