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Melhora expressiva nas expectativas economicas

QUADRO GERAL

*  Confianca do empresario industrial é a maior desde 2010

*  Situacdo dos negdcios mostra alguma melhora em outubro

*  Expectativas dos consumidores aumentam novamente em novembro
* Mercado de trabalho segue em recuperacdo moderada

*  Contas publicas melhoram com recuperacao das receitas
PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

* Inflacdo na meta, recuperacdo econémica apenas moderada e cambio estavel

devem manter Selic inalterada nos préximos meses

* Melhora nas contas publicas nao altera necessidade de avancos urgentes na

questdo do gasto, como a reforma de previdéncia

Contas externas seguem positivas, mas ambiente externo exige atencao

*
§ * PIB:1,3% * Selic:6,5% a.a.

EI * PIBIndustrial: 1,3% * Resultado primario do setor publico: - 1,65% do PIB
E * Taxade desemprego: 12,2% < Taxa de cambio (dez.): RS 3,73/US$

g . IPCA:4,4% «  Saldo comercial: US$ 48,0 bi

I:EJ *As previsbes serdo atualizadas no documento Economia Brasileira, que serd divulgado em dezembro.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca da industria é a mais alta em oito anos

* OICEl alcangou 63,2 pontos em novembro de 2018, o maior valor para o indice
desde setembro de 2010, quando registrou 63,3 pontos. A Ultima vez que o

indice superou 60 pontos havia sido em marco de 2011.

* O aumento da confianca entre outubro e novembro é de 9,5 pontos, o maior
crescimento entre dois meses consecutivos desde o inicio da série mensal, em

2010.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Consumidores ainda mais otimistas em novembro

* O INEC apresenta seu quinto aumento consecutivo, alcancando 113,6 pontos

em novembro.

* O indicador registra aumento de 2,7% em relacdo a outubro e esta 5,8 pontos
acima da média histérica de 107,8 pontos. E o maior valor registrado desde

janeiro de 2014.

indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC)
Ndmero indice -2011 =100
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ATIVIDADE ECONOMICA

Retomada do otimismo para os proximos meses

* Apds dois meses de queda, o otimismo do empresario para os préximos seis

meses cresceu em novembro.

* Os indices de expectativa de demanda, compras de matérias-primas e
quantidade exportada mostram perspectivas de crescimento, ou seja, se

afastam da linha diviséria dos 50 pontos.

* O indice de expectativa de numero de empregados passou de 49,1 para 50,9

pontos, indicando que o empresario espera contratar nos proximos seis meses.

Expectativas para os seis meses seguintes
Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de aumento. Quanto mais distante de 50 pontos,
maior e mais disseminada é o aumento.
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Fonte: Sondagem Industrial/CNI



Situacao da Economia e Perspectivas
E 27 de novembro de 2018 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Intencao de investir aumenta em novembro

* Apds dois meses de relativa estabilidade, o indice de intencéo de investimento

aumentou 4,1 pontos e foi a 55 pontos.
» Esse valor 4,4 é pontos maior que o registrado em novembro de 2017.

* QOindice supera sua média histérica em 6,6 pontos.

Intencao de Investimento
Indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, mais os empresarios estdo propensos a investir.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Producao industrial tem 32 queda sequida

* A producédo industrial recuou 1,8% em setembro, a terceira queda mensal
consecutiva do indice na série livre de efeitos sazonais. A queda de setembro de
2018 é a mais acentuada para o més, na comparacao mensal, desde 2015,

quando foi de 2,2%.

* A producdo continua registrando alta, de 1,9% no acumulado no ano.
Entretanto, houve perda de ritmo frente aos meses anteriores. Em julho, a taxa

acumulada em 12 meses era de 3,3% passou a 2,7% em setembro.

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maioria dos setores mostra crescimento no ano

Producao industrial, por setor da transformacéo
Variagdo acumulada no ano até setembro (base: igual periodo do ano anterior) (%)

Veiculos automotores, reboques e carrocerias 16,5
Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e dpticos
Celulose, papel e produtos de papel

Metalurgia

Maguinas e equipamentos

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Produtos de madeira

Produtos de borracha e de material plastico

Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos

Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis

Méveis

Bebidas

Sabdes, deterg., prod. de limpeza, cosméticos, perfum. e de hig. pessoal
Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos
QOutros produtos quimicos

Produtos de minerais ndo-metélicos

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Qutros equipamentos de transporte, exceto vejculos automotores
Produtos diversos

Produtos téxteis

Impressao e reprodugdo de gravacoes

Artigos do vestudrio e acessdrios

Produtos do fumo

Produtos alimenticios

Couros e de artefatos de couro, artigos para viagem e calcados

Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento recua em setembro

» O faturamento real da industria caiu 1,1% em setembro, na série livre de efeitos
sazonais, e reverte parcialmente o aumento de 1,7% registrado no més

anterior.

» O faturamento vem oscilando depois da paralisacdo dos transportes, em maio.
Mesmo assim, o faturamento encontra-se 4% acima do registrado em

dezembro de 2017 e 4,6% superior ao registrado em setembro do mesmo ano.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maioria dos setores mostra alta do faturamento

Faturamento real, por setor
Variagdo acumulada no ano até setembro (base: igual periodo do ano anterior) (%)

Magquinas e equipamentos

20,2
Metalurgia 15,8
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Quimicos
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
Produtos alimenticios
Produtos de minerais ndo metélicos
Produtos de madeira
Couro, artigos para viagem e calcados
Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
QOutros equipamentos de transporte
Celulose, papel e produtos de papel
Mdveis
Produtos de borracha e de material pldstico
Produtos diversos
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessérios
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Produtos téxteis

Bebidas

Impressao e reprodugdo de gravagdes

Fonte: Indicadores Industriais / CNI



Situacao da Economia e Perspectivas
E 27 de novembro de 2018 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Horas trabalhadas na producao sequem oscilando

* As horas trabalhadas na producao cairam 0,9% em setembro, apds os ajustes

sazonais.

* As horas trabalhadas seguem alternando variacdes positivas e negativas desde
o inicio do ano. Nos ultimos meses, contudo, as variacdes negativas superaram

as positivas.

* Na comparacdo com setembro de 2017, as horas trabalhadas também recuam

2,1%.

Horas trabalhadas na producao - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Desempenho de horas trabalhadas é heterogéneo
entre os setores

Horas trabalhadas, por setor da transformacao
Variagdo acumulada no ano até setembro (base: igual periodo do ano anterior) (%)

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 17,2
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Metalurgia
Produtos de borracha e de material pldstico
Maquinas e equipamentos
Bebidas
Produtos de metal (exceto mdquinas e equipamentos)
Méveis
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos alimenticios
Couro, artigos para viagem e calcados
Produtos de minerais nao metalicos
Produtos diversos
Produtos de madeira
Celulose, papel e produtos de papel
Quimicos
Confecgdo de artigos do vestudrio e acessdrios
Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos téxteis
Impressao e reprodugdo de gravacoes

Outros equipamentos de transporte -29,0

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego industrial seque em queda lenta

* O emprego na industria recuou 0,1% em setembro de 2018, na série

dessazonalizada, apds aumentar 0,1% no més anterior.

* Na comparacdo com dezembro de 2017, o emprego recua 0,5%. No entanto, o
emprego mostra crescimento de 0,4% tanto na comparacdo com o mesmo
més de 2017, como na comparacdo do acumulado no ano até setembro de

2017 e 2018.

Emprego - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Crescimento do emprego em 10 setores

Emprego, por setor da transformacao

Variacdo acumulada no ano até setembro (Base: igual periodo do ano anterior)

(%)

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Metalurgia
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
Impressao e reprodugao de gravagdes
Méveis
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Mdgquinas e equipamentos
Bebidas
Produtos de madeira
Produtos alimenticios
Produtos de borracha e de material plastico
Couro, artigos para viagem e calcados
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos téxteis
Celulose, papel e produtos de papel
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessérios
Produtos de minerais ndo metalicos
Quimicos
Produtos diversos

QOutros equipamentos de transporte

Fonte: Indicadores Industriais / CNI

-171
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ATIVIDADE ECONOMICA

Queda da utilizacao da capacidade

» A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) recuou 0,4 ponto percentual entre
agosto e setembro de 2018, passando para 77,8%, na série de dados

dessazonalizados.

* O recuo da UCl interrompe sequéncia de trés meses de alta apds a queda

ocorrida em maio.

* A UCI média do ano até setembro é 0,5 ponto percentual maior que em 2017.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego seque em queda

* A taxa de desemprego apresentou nova queda no trimestre moével encerrado
em setembro, atingindo 11,9% da PEA, nivel 0,2 p.p. abaixo do registrado no

trimestre movel anterior.
* Oindicador dessazonalizado - elaborado pela CNI - ficou estavel em 12,06%.

» Ataxa ficou 0,5 p.p. abaixo da registrada no mesmo trimestre de 2017, quando

alcancou 12,4% da forca de trabalho.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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EMPREGO E RENDA

Emprego formal seque mostrando reacao

» O Brasil registrou geracao liquida de 57,7 mil empregos formais na economia
em outubro, segundo dados do CAGED/MTE. Em igual periodo de 2017, o Pais

havia criado 76,6 mil vagas.

* Entre janeiro e outubro, houve geracdo de 790,6 mil vagas com carteira

assinada. No acumulado em 12 meses, foram criados 445,5 mil empregos.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado do ano até outubro*
Em milhares

790,6
471,2
3335
2411
-33,2 -10,3
1906 2395
-378,4
-730,4
2016 2017 2018
HTotal Servicos M Indulstria M Agropecuaria B Comércio

Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Renda real e massa salarial em alta

* O rendimento médio real recebido pelos trabalhadores foi de R$ 2.222 no

trimestre moével encerrado em setembro.

* O resultado representa um crescimento de 0,6% do indicador na comparacgéao

com igual trimestre de 2017.

* A massa salarial real somou RS 200 bilhdes no trimestre encerrado em

setembro, alta de 2,2% na mesma base de comparagéao.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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m Rendimento Médio Real B Massa Salarial Real e Ocupacdo
Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Inflacao acelera em ritmo maior que o esperado

A inflacdo variou 0,42% em outubro, na série dessazonalizada, acumulando

3,89% no ano. Em 12 meses, o IPCA alcanca alta de 4,52%, taxa préxima ao

centro da meta, atualmente em 4,5% a.a..

Para os préximos meses, a expectativa é de desaceleracdo do indice em funcao
do recuo dos precos dos combustiveis e de energia. Com isso, a estimativa da

CNI é que a inflacdo encerre 2018 em 4,4%.

IPCA por grupos - dessazonalizado
Acumuladoem 12 meses
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10%
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0%

-5%
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jun/18
set/18

e Administrados — esssss Industriais e Alimentacdo = Servicos e [PCA

Fonte: IBGE
Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Selic deve manter-se em 6,5% até o fim do ano

* A taxa bésica de juros, Selic, que iniciou o0 ano em 7,0% e, apds duas quedas

consecutivas de 0,25 p.p., atingiu 6,5%, em marco.

* Em sua ultima reuniéo, dia 31 de outubro, o Copom manteve inalterada - pela

quinta vez seguida — os juros em 6,5%.

* A expectativa da CNI é de que a taxa encerre 2018 nesse patamar.

Taxa basica de juros - Meta Selic definida pelo Copom
(%) a.a.

7,50
7,00 7,00
6,75
| 650 650 650 650 650 650 650 650 6,50
nov/17  dez/17  jan/18  fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18  jul/18  ago/18  set/18  out/18  nov/18

Fonte: Banco Central do Brasil
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito sequem crescendo

* As concessOes de créditos cresceram 6,6%, em termos reais, na comparacao do
acumulado em 12 meses encerrados em setembro de 2018 com igual periodo

de 2017.

* Na mesma base de comparacdo entre 2017 e 2016, as concessdes totais

acumulavam queda de 4,8%.

* Para a pessoa fisica, as concessdes cresceram 6,1% e para a pessoas juridica,

7,3% em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacao acumulada em 12 meses (%)

5 4
ago/16  out/16  dez/16  fev/17  ab/17  jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

[ Pessoa juridica BN Pessoa fisica — essmTotal

Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Forte aumento das receitas explica redugao do déficit
do Governo Federal

» O déficit do Governo Federal acumulado entre jan/18 e set/18 foi de R$ 86,1
bilhdes, uma queda de 25% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior (RS

114,9 bilhées).

* A receita liquida do Governo Federal teve aumento real de 5,9% entre jan/18 e

set/18, em relacdo ao mesmo periodo de 2017.

* As despesas do Governo Federal tiveram crescimento real de 2,3% entre jan/18

e set/18, em relagdo ao mesmo periodo de 2017.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes RS de set/18 (Deflator IPCA)

1450 1
1.400 A
1350 A
1300 A
1.250 A
1.200 A
1.150 A
1.100 A
1.050 A
1.000
950 -

900 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
mar/13  set/13 mar/14  set/14  mar/15  set/15  mar/16  set/16  mar/17  set/1T7  mar/18  set/18

Despesas == Receita Liquida

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Melhora da atividade econdmica contribui para
crescimento das receitas do Governo Federal

* A receita total do governo federal, no acumulado do ano, cresceu R$ 63,8

bilhées (6,2% em termos reais), em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

+ Esse comportamento se deve, principalmente, a elevacdo de R$ 29,7 bilhdes
(14,3%) na arrecadagao do PIS/Cofins, que decorre do aumento da tributacéo

sobre combustiveis e da elevacao no volume de vendas de bens e servicos.

+ Outra forte contribuicdo veio das receitas de royalties, aumento de R$ 14,8

bilhdes (53,4%) devido a elevacao do preco do petrdleo.

Maiores contribuic6es para o aumento das receitas do Governo Federal
Variagao absoluta (jan-set 18 contra jan-set 2017) - bilhoes RS de set/18 (Deflator IPCA)

29,7
14,8
8,0
6,8 6,2
PIS/COFINS Royalties Concessoes IPI Imposto de
Importagao

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Despesas nao obrigatorias provocam aumento dos
gastos do Governo Federal

* A despesa total do governo federal, no acumulado de 2018, cresceu R$ 22,3

bilhées (2,3% em termos reais), em relacdo ao mesmo periodo anterior.

* As despesas ndo obrigatdrias (despesas de custeio e investimentos dos
ministérios e emendas parlamentares) apresentaram o maior crescimento

absoluto no periodo, R$ 16 bilhdes (8,9%).

* Os gastos com beneficios previdencidrios e com pessoal cresceram,

respectivamente, RS 8,3 bilhdes (2%) e RS 2 bilhdes (0,9%).

Maiores contribuicoes para o aumento das despesas do Governo Federal
Variagao absoluta (jan-set 18 contra jan-set 2017) - bilhoes RS de set/18 (Deflator IPCA)

16,0
I 83
I 2’9
2,0 1,7
HE 1 =

Despesas ndo Beneficios Sentecas Judiciais Pessoal e Financiamento de
obrigatdrias Previdenciarios e Precatdrios Encargos Sociais Campanha
Eleitoral

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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SETOR EXTERNO

Risco pais segue baixo e com certa volatilidade

* O risco pais registrou 261 pontos, em 16 de novembro, permanecendo em
patamar mais baixo que a média registrada no segundo semestre do ano

(290,7).

* Orrisco ja esteve menor, chegou a 247 no inicio do més, mas teve aumentou 18

pontos desde entéo.

* As mudancas inerentes a transicdo politica do Pais geram alguma volatilidade

na percepcao de risco dos investidores.

Risco Brasil - EMBI
380 -
360
340
320
300
280
260

240

220

200 T T T
nov/16  jan/17  mar/17  mai/17  jul/17  set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18  set/18 nov/18

Fonte: JP Morgan
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SETOR EXTERNO

Leve desvalorizacao do real em novembro

* O real se desvalorizou 3% frente ao ddlar no decorrer do més de novembro. A

moeda americana abriu 0 més em R$ 3,72/US$ e alcangou RS 3,81/USS$ no dia
23.

* A cotacdo cambial ainda é 18% superior a registrada ha 12 meses.

* A perspectiva de continuidade do aumento dos juros americanos contribui
para o fortalecimento do ddlar frente a outras divisas, principalmente de paises

emergentes.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/USS

42
40
38
36

34

3,2

30 1

28 T T T T T T T T
nov/16  jan/17  mar/17  mai/17  jul/17  set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18  set/18 nov/18

Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Crescimento das importacoes supera o das exportacoes

* A balanca comercial registrou superavit no valor de US$ 47,6 bilhdes, no
acumulado de janeiro a setembro. O valor é 18,5% inferior que o registrado no

mesmo periodo do ano passado.

* As importacoes totalizaram USS$S 151 bilhdes, superando em 21% o valor

registrado em outubro de 2017.

* Na mesma base de comparacao, as exportacdes sdo 8,5% maiores, registrando
USS 199 bilhoes.

Exportacoes, importacoes e saldo comercial acumulado até setembro
Em bilhdes de délares
20
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[ Exportacbes  mmmm Importages — e=O== Saldo Comercial

Fonte: MDIC/SECEX
26



Situacao da Economia e Perspectivas
E 27 de novembro de 2018 m

SETOR EXTERNO

Recuperacao das exportacoes em novembro

* Na terceira semana do més as exportacdes aumentaram 17,6%, enquanto as

importagdes cresceram 10%, na média por dia Gtil, na comparacdo semanal.

* A média didria das exportacbes no més foi US$S 1.409,6 milhdes e as

importacoes registraram US$ 787,9 milhoes.

* A primeira semana de novembro apresenta um valor discrepante porque teve

poucos dias Uteis.

Média diaria de exportagoes e importacoes em maio
Em milhoes de dédlares
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B Exportacdo ™ Importacao

Fonte: MDIC/SECEX
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (26/11/2018) inflacdo
em 29/10/2018)* Setembro/2018)

PIB (%) 1,3 1,4 1,4
PIB industrial (%) 1,3 1,6 1,3
Taxa de
desemprego 12,2 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 4,4 3,9 4,4
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,5 6,5 6,5,
Resultado
primario do
setor publico -1,65 -1,90 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,73 3,70 3,83,
Saldo comercial 48,00 58,00 55,30

(USS bi)

Nota: 1—o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
*As previsées da CNI seréo atualizadas no documento Economia Brasileira, que serd divulgado em
dezembro.
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