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® D 1. INVESTIMENTOS

1.1. Orcamento Geral e de Investimentos da Uniao

Em 2026, a dotacdo total autorizada orcamento de investimentos com RS 13,4 bilhdes, o que
registrada no Siga Brasil para o Orcamento da representou 17% da dotacdo total. O Ministério de Portos e
Unido foi de aproximadamente RS 6,3 trilhdes,  Aeroportos tem orcamento de investimentos de RS 752 milhdes.
conforme consulta em fevereiro de 2026.

Deste valor, aproximadamente R$ 78,1 bilhdes Do orcamento de investimentos da Unido para 2026 (RS 78,1
correspondem 3 alinea “investimentos”, o que  bilhdes), foram empenhados RS 1,8 bilhdes, cerca de 2,3% da

representa 1,2% do orcamento total. dotacdo autorizada até o fim de janeiro. No mesmo periodo foram

liquidados do orcamento RS 52 milhdes e pagos RS 12 milhdes. J&
Entre os érgdos superiores, o Ministério 0 pagamento total, incluindo os restos a pagar pagos no periodo,
dos Transportes deteve o segundo maior somaram RS 2,4 bilhdes.

Tabela 1 - Execugdo Orcamentaria da Unido - OGU 2025 Investimentos - Por Orgao Superior
Valores em final de periodo - atualizados até 19/02/2026 (RS milhoes)

Dotacao Restos a Pagar  TOTAL

Autorizada Empenho (b/a) Liquidacdo (c/a) Pagamento (d/a) pagos PAGO RPa
Orgao Superior (a) (b) % (c) % (d) % (e) (f=d+e) pagar
Ministério dos Transportes 13.507 329 24% 0 0,0% 0 0,0% 746 746 3.816
Ministério da Saude 14.496 040 44% 8 01% 6 0,0% 265 27 13.713
Ministério da Defesa 8.676 67 0,8% 12 01% 1 0,0% 231 232 4.800
Ministério da Fazenda 639 3 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 3 3 352
Ministério da Educacao 7273 19 1,6% 8 0% 1 0,0% 312 314 8.331
Ministério das Cidades 6.525 131 2,0% 0 0,0% 0 0,0% 101 101 10.612
Ministério da Integracao e do Desenvolvimento Regional 7555 73 1,0% 0 0,0% 0 0,0% 261 261 17313
Ministério da Justica e Seguranca Publica 2.591 3 01% 0 0,0% 0 0,0% 68 68 2.654
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao 2.835 275 9,69% 19 0,68% 0 0,00% 201 201 712
Ministério da Agricultura e Pecuaria 985 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 54 54 4300
Ministério de Portos e Aeroportos 752 3 0,4% 0 0,0% 0 0,0% 3 3 438
Ministério do Esporte 553 1 01% 0 0,0% 0 0,0% 6 6 1762
Outros* 11.736 187 1,6% 5 0,0% 3 0,0% 178 181 6.409
Total 78121 1.830 2,3% 52 0,1% 12 0,0% 2427 2438 75213

Fonte:
*Inclui:
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1.2. Orcamento Geral e de Investimentos do Ministério dos Transportes e do Ministerio

de Portos e Aeroportos

Do montante de RS 13,5 bilhdes
autorizados para os investimentos
do Ministério dos Transportes em
2026, foram empenhados até o fim
de janeiro, cerca de RS 13,5 bilhdes
(2,4% da dotacdo autorizada) e
liguidados RS 60 mil. Até o fim

de janeiro, os valores pagos do
orcamento foram de cerca de RS
60 mil e o total desembolsado
(incluindo os restos a pagar pagos)
foi de RS 746 milhdes.

No que diz respeito ao Ministério de Portos e Aeroportos, do
montante de RS 752 milhdes autorizado para investimentos em
2026, até o fim de janeiro foram empenhados RS 3 milhdes e
ainda ndo houve liquidacdo ou pagamento.

Dos R$ 14,3 bilhoes de investimentos autorizados para o
Ministério dos Transportes (RS 13,5 bilhdes) e para o Ministério
de Portos e Aeroportos (RS 752 milhdes), aproximadamente
83% (RS 11,8 bilhoes) foram destinados ao setor rodoviario.

O restante foi dividido entre os setores ferroviario (RS 411
milhdes), aquavidrio (RS 461 milhdes), aeroportudrio (RS 276
milhdes) e outros (RS 1,3 bilhodes).

Tabela 2 - Execucao Orcamentaria do Ministério dos Transportes e do Ministério de Portos e Aeroportos - 0GU

2025 Investimentos - Por Modalidade

Valores em final de periodo - atualizados até 19/02/2026 (RS milhdes)

Dotacao TOTAL

Autorizada  Empenho  (b/a) Liquidacgio  (c/a) Pagamento  (d/a)  RestosaPagarPagos  PAGO RPa
Modalidade (a) (b) % (c) % (d) % (e) (f=d+e)  pagar
Aeroportuario 276 0 0% 0 0% 0 0% 0 0 277
Ferroviario i 2 0% 0 0% 0 0% 7 7 312
Aquaviario 461 0 0% 0 0% 0 0% 2 2 174
Rodoviario 11.845 185 2% 0 0% 0 0% 720 720 3.050
Outros 1.266 146 2% 0 0% 0 0% 2 2 441
Total 14.258 333 2% 0 0% 0 0% 749 749 4253

Fonte: Elaboracao propria com dados do Siga Brasil.
Nota: Valores menores que RS 1 milhao nao estao descritos na tabela.

A Unido inscreveu em 2026,
aproximadamente, RS 8,1 bilhdes de
restos a pagar processados. Deste
valor, o Ministério dos Transportes
inscreveu cerca de RS 152 milhoes.

Em relacdo aos restos a pagar ndo-

processados, a Unido inscreveu, em
2026, RS 69,7 bilhdes. O Ministério

dos Transportes teve RS 4,4 bilhdes
inscritos e o Ministério de Portos e

Aeroportos RS 439 milhdes.

Do volume total de restos a pagar
inscritos pela Unido, os pagamentos
até o fim de janeiro de 2026
corresponderam a 3% do total
inscrito, excluidos os cancelamentos.

O Ministério dos Transportes pagou até o fim de janeiro 16%
do valor que inscreveu para 2026. O Ministério de Portos e
Aeroportos pagou 1% do seu total inscrito.

Tabela 3 - Demonstrativo dos Restos a Pagar Inscritos em 2025

Restos a Pagar Processados - Valores em final do periodo - atualizados até 19/02/2026 (R$ milhdes)

Orgio Inscritos  Cancelados  Pagos A Pagar
Ministério dos Transportes 159 0 125 34
Ministério de Portos e Aeroportos 1 0 1 0
Uniao 8.072 A 848 7182

Restos a Pagar Nao-Processados - Valores em final do periodo - atualizados até 19/02/2026 (R$ milhdes)

Orgio Inscritos  Cancelados  Pagos A Pagar
Ministério dos Transportes 4404 2 621 3781
Ministério de Portos e Aeroportos 439 0 2 437
Uniao 69.659 50 1.578 68.031

Fonte: Elaboracao propria com dados do Siga Brasil.
Nota: Valores menores que RS 1 milhdo ndo estao descritos na tabela.
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1.3. Execugao do Orcamento das Estatais (MPO)

Até 0 6° bimestre de 2025, as empresas
estatais e agéncias de fomento
apresentaram dotacoes autorizadas
para investimentos no valor de RS
166,7 bilhoes. Foram executados até
6° bimestre, investimentos no valor de
RS 115,9 bilhoes, equivalentes a 69%
da dotacdo autorizada. Esse valor foi
20% superior ao desembolsado em
2024 (até o quinto bimestre = RS 96,2
bilhdes), em valores correntes.

Em relacdo as estatais vinculadas

ao Ministério de Minas e Energia, as
dotacbes de investimentos para 2025
foram de, aproximadamente, RS 148,9
bilhdes. As despesas totais realizadas,

de janeiro a outubro de 2025, foram cerca de R$ 105,5
bilhdes, o que representou execucao de 71% do autorizado e
91% do total executado pelo conjunto das estatais.

Entre as empresas, o Grupo Petrobras concentrou 97,5% da
dotacdo autorizada para as estatais em 2025 e respondeu por
98,3% da despesa realizada até o 6° bimestre de 2025 com o
total de RS 104,4 bilhoes (execucdo de 71% de sua dotacdo).

Os investimentos realizados pelas empresas estatais até

o sexto bimestre de 2025 aumentaram em relacdo as
aplicacoes no mesmo periodo em 2024. O Grupo Petrobras
foi o principal responsdvel por essa elevacdo, tendo
aumentado os seus investimentos efetivamente realizados
de RS 85,5 bilhdes para RS 104,4 bilhdes, se comparados os
dispéndios de janeiro a dezembro de 2024 com o mesmo
periodo em 2025.

Tabela 4 - Execugao do Orcamento das Estatais (MPO) RS milhdes

Despesa realizada Despesa realizada
Por 0rgao Dotacio até 62 bim. Por subfuncao Dotacao até 62 bim.
Ministério de Minas e Energia 148987 105.501 Producao Industrial 219 176
Ministério dos Portos e Energia Elétrica 4138 2101
Aeroportos 1831 690 C S aie Minarai
ombustiveis Minerais 140485 101.026
Ministério das Comunicacoes 1.665 290 Transporte Aéreo 500 253
Outros 18546 o407 Transporte Rodoviario 0 0
Total 167029 115888 Transporte Hidroviario 1.668 392
Transportes Especiais 1123 431
Despesa realizada Despesa realizada
Por funcao Dotacao até 62 bim. Por unidade Dotagio até 62 bim.
Indistria 236 163 Grupo ENBPar 1.880 1102
Comunicagoes 1.665 290 Grupo Petrobras 146.974 104.398
Energia 148.987 105.501 Cias DOCAS 1.364 437
Transporte 1.831 690 Infraero 467 253
Nav Brasil Servicos de Navegacao Aérea S.A * 58 13

Fonte: Portaria dos Investimentos das Empresas Estatais, da Secretaria de Coordenagao e Governanca das Empresas Estatais.

*Aprovada a sua criacao, por meio da Lei n® 13.903, de 19 de novembro de 2019, e pelo Decreto n2 10.589, de 24 de dezembro de 2020, a NAV Brasil foi, finalmente, constituida em 30 de maio de 2021, a partir
da cisao da Infraero, de quem recebeu todos os elementos ativos e passivos relacionados com a prestacao de servicos de navegacao aérea, incluidos os empregados e os acervos técnico, bibliografico e
documental. Somente em 2022 passou a fazer parte da publicacao da portaria dos investimentos das empresas estatais. A NAV foi incluida pela primeira vez nos investimentos das estatais na Portaria 2.750,

de 29 de margo de 2022.
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:@: 2. ENERGIA ELETRICA

2.1. Geracao de Energia Elétrica (CCEE)

Em novembro de 2025, a geracdo de Tabela 5 - Geragao de Energia por Fonte (MW médio)

energia elétrica no sistema interligado Novembro  Novembro Variagdo % Participacao %

nacional registrou 155 GW médios, Fonte 2024 2025 nov/2025-nov/2024 2025

valor 114% superior ao verificado em Hidraulica (>30 MW) £2.060 114783 173% 74%

novembro de 2024. Térmica 10.344 19757 91% 13%
Eolica 13512 13.071 3% 8%

A fonte com maior participacdo foi a PCH e CGH 2952 3.078 4% 2%

hidradulica em usinas com capacidade Fotovoltaica 3737 4765 2% 3%

de geracao superior a 30 MW médios Total 72606 155454 114% 100%

(74% do total). A fonte de geracado
de energia que apresentou o maior
crescimento em comparacao ao Grafico 1- Evolucdo da Geragao de Energia por Fonte (GW médio)
mesmo més do ano anterior foi a
hidraulica (>30 mw) (173%).

Fonte: Elaboracdo propria com dados da CCEE.
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Fonte: Elaboracao propria com dados da CCEE.
Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por questoes de arredondamento.
*Geragao edlica, fotovoltaica, PCHs e CGHs.

2.2. Expansao da Capacidade de Geragao de Energia Elétrica (ANEEL)

O gréfico apresentado a sequir ilustra ao longo do ano corrente. As linhas representam uma média
a expansdo acumulada da capacidade tedrica de entrada uniforme de capacidade geradora para
geradora no sistema interligado nacional que a previsao seja atingida.

Grafico 2 - Expansao Acumulada da Capacidade de Geragao de Energia Elétrica em 2025 (MW)
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Entre janeiro e dezembro de 2025,
entraram em operac¢ao 118 usinas
com um total de MW de poténcia
instalada. Desse total, as usinas edlicas
(EOLs) responderam por 1535 MW, as
termelétricas a combustiveis fésseis
(UTEs) por 1761 MW, as usinas a
biomassa por 704 MW, as pequenas
centrais hidrelétricas (PCHs) por

207 MW e as centrais geradoras
fotovoltaicas (UFV) por 2463 MW.

Grafico 3 - Expansao Acumulada da
Capacidade Instalada por Tipo de
Geracao em 2025 (%)

W UTE*

W Biomassa
mUFV PCHeCGH  mEOL

Fonte: Elaboragao propria com dados da ANEEL.

Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por
questoes de arredondamento.

* Inclui UTEs a 6leo combustivel, oleo diesel, gas natural e carvao.

2.2, Previsao da Expansao
da Capacidade de Geracao de
Energia Elétrica

As estimativas divulgadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
indicam, no cendrio conservador,
aumento de 1,9% ao ano na capacidade
total de geracao elétrica do pafs,
considerando o periodo entre o inicio
de 2025 e o final de 2029.

No cenério otimista, a previsdo de
expansdo é de aproximadamente 35
GW no periodo 2025-2029. Nesse
cendrio, a taxa média de crescimento
da capacidade instalada de geracdo
elétrica seria de 3,1% ao ano.

Tabela 6 - Previsao para Entrada em Operagao (em MW) até 2029*

Fontes Alternativas
Cenario 2025 2026 2027 2028 2029 )
Conservador 7499 6.360 988 92 5 14944
Otimista 7499 6.360 9485 1.695 3.730 28.769
Usinas Termelétricas Fosseis
Cenario 2025 2026 2027 2028 2029 I
Conservador 2444 2787 59 0 0 5.822
Otimista 2444 2.787 639 0 0 5.870
Somatorio Fontes Alternativas e Fosseis
Cenario 2025 2026 2027 2028 2029 I
Conservador 9.943 9147 1.579 92 5 20.766
Otimista 9943 9147 10124 1.695 3.730 34.639

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANEEL.

Nota: Cenario conservador: considera somente as usinas sem restricoes a entrada em operagao.

Cenario otimista: considera as usinas sem restricdes a entrada em operacao e as usinas com impedimentos tais
como licenca ambiental nao obtida, obra ndo iniciada e contrato de combustivel indefinido.

Estao inclusos em fontes alternativas, 50 MW referentes a entrada de UHEs.

*A previsao para 2025 equivale aquela definida em 31/12/2024 para os doze meses subsequentes.

Entre 2025 e 2029, no cendrio conservador, estima-se o
crescimento de 12% da capacidade instalada no Brasil de
usinas térmicas (UTEs). Mesmo com a expansao prevista, a
participacdo na capacidade total instalada das UTEs deve
ser mantida em cerca de 13% (desconsiderando as centrais
nucleares) até 2029. As usinas hidrelétricas devem reduzir
a sua participacdo na matriz elétrica nacional de 50%, no
inicio de 2025, para 48%, no final de 2029.

Ao final de 2024, as fontes de energia alternativas
corresponderam a 35% da capacidade instalada total. A
participacdo das usinas térmicas a biomassa foi de 8%

e, pela previsdo conservadora, o percentual deve ser
mantido até 2029. No caso das usinas edlicas (EOL), a
previsdo é que a participacdo dessa fonte na capacidade
instalada suba para 16%, enquanto na participacdo das
usinas solares fotovoltaicas estima-se um aumento de
10% para 12%. A participacdo das pequenas centrais
hidrelétricas (PCHs) deve permanecer em 3% até 2029.

A previsdo otimista para a expansdo da geracao das
fontes de energia alternativa é que a participacdo atinja,
até 2029, 42% da capacidade instalada do Pais. As usinas
solares fotovoltaicas (UFV) possuem a maior previsao de
aumento da capacidade instalada, com um crescimento
de 81%. Em segundo lugar ficam as usinas eélicas, com
previsdo de 6% de aumento de capacidade.
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Grafico 4 - Previsao da Capacidade Instalada ao Final de Cada Ano - Fontes Alternativas (GW) Cenario Otimista
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANEEL.
Nota: Em 2024, Capacidade Instalada em 31/12/2024.

2.2.2. Expansao da Geracao Distribuida

A geracao distribuida pode

ser definida como uma fonte

de energia elétrica conectada
diretamente a rede de distribuicdo
ou situada junto ao préprio
consumidor. Em novembro de 2025,
entraram em operacao 462 MW de

Tabela 7 - Acrescimo de Poténcia Instalada
em Geracao Distribuida (MW)

Novembro Novembro Variacao %
Classe 2024 2025 nov/2025-nov/2024
Residencial 426,7 2872 33%
Comercial 1897 98,30 -48%
Rural 851 42,6 -50%
Industrial 443 269 -39%
poderpeblco % m 2
Total 7552 4621 -39%

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANEEL.

poténcia instalada em geracdo distribuida, valor -39% inferior
ao observado no mesmo més de 2024.

A poténcia instalada em geracdo distribuida, em novembro de
2025, foi de 42.536 MW, valor 23% superior ao verificado em
novembro de 2024. O setor industrial representa 7% (3095
MW) do total da poténcia instalada em novembro de 2025.

Grafico 5 - Evolucao da Poténcia Instalada da Geracao Distribuida -
Acumulado (MW)
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

0
nov/24 jan/25 mar/25 mai/25 jul/25 set/25 nov/25

M Comercial M Residencial Rural Industrial M Iluminagao e Setor Piblico

Fonte: Elaboragao propria com dados da ANEEL.
Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por questoes de arredondamento.
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2.3. Expansao das Linhas de Transmissao (MME)

Em agosto de 2025, entraram em operacao 833 novos km de linhas de transmissdo. De acordo com a
previsdo do Ministério de Minas e Energia, a expectativa para o ano de 2025 é de 4,6 mil km de novas linhas
de transmissdo em operacdo no pais. Para 2026, sdo previstos 4,1 mil km de novas linhas de transmissao.

As linhas de transmissdo se dividem por classes de tensdo que podem utilizar a rede elétrica. Do total de
novas linhas que entraram em operacdo até agosto de 2025, 495 km foram da classe de tensdo de 230 kV,
24 km foram da classe de tensdo de 345 kV, 0 km foram da classe de tensdo de 440 kV, e 1615 km foram da
classe de tensdo de 500/525 kV.

Grafico 6 - Entrada em Operacao de Novas Linhas de Transmissao (km) - Acumulado
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Fonte: Elaboracao propria com dados do MME.
Nota: *Considera a previsao divulgada pelo Ministério de Minas e Energia em janeiro 2025.

2.4. Energia Armazenada Verificada (ONS)

Em novembro de 2025, dois dos Em novembro de 2025, os reservatorios brasileiros
quatro subsistemas apresentaram apresentaram um nivel equivalente a 98.988 GWh de energia
nivel de energia armazenada nos armazenada, valor 4% superior ao observado para o mesmo
reservatérios inferior ao verificado més no ano anterior. O subsistema Sudeste/Centro-Oeste teve
no mesmo més do ano anterior. O 62.185 GWh armazenados, valor 2% inferior ao observado em
subsistema Sudeste/ Centro-Oeste novembro de 2024.
apresentou reservatdrios com o nivel
de 41,6%, 1,1 pontos percentuais Tabela 8 - Nivel de Armazenagem Verificada nos Reservatorios (%)
abaixo do verificado no mesmo més Novembro Novembro Variagio %
de 2024. O subsistema Sul foi a que Subsistema 2024 2025 nov/2025-nov/2024
apresentou o maior incremento Nordeste 45% 5% 05
no nivel dos reservatoérios na Norte 5% 59% 70
comparagao com novembro de 2024. Sudeste/Centro-Oeste 13% 2% a1

Sul 57% 88% 317

Fonte: Elaboraao propria com dados do O.N.S.
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Grafico 7 - Energia Armazenada Verificada nos Reservatorios (milhares de GWh)
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Fonte: Elaboracao propria com dados do O.N.S.
2.5. Consumo de Energia Elétrica (EPE)
O consumo no mercado nacional de Tabela 9 - Consumo de Energia Elétrica por Classe (GWh)
Forneorpento dg energla.eletrlc'a a' Novesibro Rovebro Variagio %
consumidores livres e cativos atingiu, Classe 2024 2025 nov/2025-nov/2024
em novembro de 2025, 47 mil GWh, Residencial 14,840 14,940 0,7%
o .
apresentando um valor 0,2% superior ao industrial . - 0%
observado em novembro de 2024.
Comercial 8.714 8.644 -0,8%
O consumidor cativo é o consumidor ao Outras 6926 1068 2,0%
Total 4732 47420 0,2%

qual sé é permitido comprar energia da
distribuidora detentora da concessao ou
permissao na area onde se localizam as
instalacoes do “acessante”. Ja aquele que
consumia carga igual ou maior que 3.000
kW era considerado consumidor livre e
podia optar por contratar seu fornecimento
de qualquer concessionario, permissionario
ou autorizado de energia elétrica do sistema
interligado. Essa limitacdo reduziu-se
posteriormente, dando margem a maior
abertura do mercado.

O consumo industrial de energia elétrica
foi de 16,8 mil GWh, valor 0% inferior

30 observado no mesmo més de 2024,

e representou 35% do total da energia
elétrica consumida em novembro de 2025.

Em novembro de 2025, o setor industrial
qgue teve maior crescimento no consumo
de energia elétrica foi o de extracdo de
minerais metalicos, apresentando um
aumento de 7,6% no consumo de energia
na comparacdo com o mesmo més de 2024.

Fonte: Elaboracdo propria com dados da EPE.

Tabela 10 - Consumo de Energia Elétrica por Setor (GWh)

Novembro  Novembro Variagdo % Variacao %
Setor 2024 2025 nov/2025-nov/2024  nov/2025
Metallrgico 4194 4.226 1% 25%
Outros 2.678 2633 2% 16%
Produtos Alimenticios 2.324 2.364 2% 14%
Quimico 1.634 1.526 7% 9%
Produtos Minerais e nao-metalicos 1.280 1.308 22% 8%
Extracao de minerais metalicos 1.246 1341 8% 8%
Borracha e Material Plastico 1.044 1.006 4% 6%
Papel e Celulose 876 838 4% 5%
Automotivo 623 604 3% 4%
Textil 556 553 0% 3%
Produtos Metalicos* 387 369 5% 2%
Total 16.842 16.768 0% 100%

Fonte: Elaboracdo propria com dados da EPE.
Nota: *Exceto maquinas e equipamentos.
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2.6. Preco de Liquidacao das Diferencas (CCEE)

O Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD) é utilizado para valorar a compra e
a venda de energia no mercado de curto
prazo. O PLD é um valor determinado
semanalmente para cada patamar de
carga com base no custo marginal de
operacao, limitado por um preco maximo
e minimo vigentes para cada periodo de
apuracao e para cada submercado.

Os intervalos de duracdo de cada
patamar sdo determinados para

cada més de apuracdo pelo ONS e
informados a Cdmara de Comercializacdo
de Energia Elétrica (CCEE), para que
sejam considerados no sistema de
contabilizacdo e liquidacao.

O célculo da média mensal do PLD

por submercado considera os precos
semanais por patamar de carga leve,
média e pesada, ponderado pelo
ndmero de horas em cada patamar e
em cada semana do més, para todos os
subsistemas.

O subsistema Sudeste/Centro-Oeste, o PLD observado, em
novembro de 2025, foi de RS 278/MWHh, valor 169% superior
ao registrado no mesmo més de 2024. Para o subsistema Sul,

o PLD registrou o valor de R$ 278/MWh, apresentando um
aumento de 169% em relacdo ao mesmo més do ano anterior.
O subsistema Nordeste registrou o valor de R$ 275/MWh,
apresentando um aumento de 169% em relacdo ao mesmo més
do ano anterior.

Grafico 8 - Média Mensal do Preco de Liquidacao das Diferencas -
PLD (R$/MWh)
350 ~

300 A
250
200
150

100

50
nov/24

jan/25 mar/25 mai/25 jul/25 set/25 nov/25
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Fonte: Elaboracao propria com dados da CCEE.
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2.7. Indicadores de continuidade do fornecimento de energia elétrica.

A continuidade do fornecimento de
energia é acompanhada pela ANEEL
por meio da Duracdo Equivalente de
Interrupcdo por Unidade Consumidora
(DEC) e da Frequéncia Equivalente de
Interrupcdo por Unidade Consumidora
(FEC). Os indicadores DEC e FEC sdo
divulgados por meio de subdivisdes das
distribuidoras, denominadas conjuntos
de unidades consumidoras.

2.71. Duragao Equivalente
de Interrupcao por Unidade
Consumidora (DEC)

O DEC é um indicador elaborado pela
ANEEL que mede o tempo médio, em
horas, que cada conjunto de unidades
consumidoras ficou sem energia elétrica
em um determinado més.

O DEC/Limite compara o valor do DEC
observado com o limite estabelecido

pela ANEEL. Esse indice permite avaliar
se a distribuidora estd dentro do padrao
exigido (menor ou igual um) ou se
excedeu (maior que um) o tempo maximo
de interrupcdo determinado pela ANEEL.

Em novembro, a distribuidora CPFL
SANTA CRUZ foi a que apresentou o
melhor desempenho em ternos de tempo
médio de interrupcdo no fornecimento
de energia, com um DEC de 0,64, seguida
pela CPFL PIRATINGA (0,65) e pela NEO
COSERN (0,65), respectivamente.

Grafico 9 - Duragao Equivalente de Interrupcao por Unidade
Consumidora em relacao ao Limite Estabelecido pela ANEEL

(DEC/Limite) - jan/25 a nov/25

CPFL SANTA CRUZ 0,64
CPFL PIRATININGA 0,65
NEO COSERN 0,65
CPFL PAULISTA 0,74
EPB 074
NEO COELBA 0,75
EQTLPA 0,75
NEO ELEKTRO 0,81
EDPES 0,81
ERO 0,82
ESS 0,82
EMR 0,84
ETO 0,84
EMT 0,85
RGE 0,87
ENELR) 0,88
EQTLPI 0,88
NEO BRASILIA 0,88
AME 0,88
ESE 0,88
EDP SP 0,89
NEO PE 0,89
COPEL-Dis 0,90
EMS 0,90
CELESC-Dis 0,90
ENEL CE 0,91
LIGHT 0,94
ENEL SP 0,94
CEMIG-D 0,95
EQTL MA 0,96
EQTLAL 0,96
EQTL GO
CEEE EQTL

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00

Fonte: Elaboragao propria com dados da Aneel.
Aapuracao desses indicadores considera interrupcoes com duracao maior ou igual a 3 minutos.
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Grafico 10 - Frequéncia Equivalente de Interrup¢ao por Unidade
Consumidora em relacao ao Limite Estabelecido pela ANEEL
(FEC/Limite) - jan/25 a nov/25

2.72. Frequéncia Equivalente
de Interrupcao por Unidade

Consumidora (FEC)

O indicador FEC é estabelecido pela EQTL PA 0,44
ANEEL e mede a quantidade média de ERO 0,45
vezes qule cada conJur?to de un|~dades EQTLAL 047
consumidoras sofreu interrup¢do no
. o CPFL SANTA CRUZ 0,47
fornecimento de energia elétrica em
um determinado periodo. ETO 0,50
EQTLPI 0,50
O FEC/Limite compara o valor do NEO COSERN 0,50
FEC observado com o limite definido EPB 052
pela A.NE.EL. Assmj cgmo no caso do EDPES 055
DEC/Limite, esse indice mostra se
A } N . EMT 0,56
a frequéncia de interrupcoes esta
dentro do padrao estabelecido pela CPFL PIRATININGA 0,56
ANEEL (menor ou igual um) ou se foi EDPSP 0,56
ultrapassado (maior que um). CPFL PAULISTA 0,56
AME 0,58
De janeiro a novembro, a EQTL PA foi a Ess 060
distribuidora que apresentou o melhor '
desempenho em termos de frequéncia NEO COELBA 0,60
média de interrupcdo no fornecimento NEO ELEKTRO 0,61
de energia, com um FEC de 0,44, EMR 0,63
seguida pela ERO (0,45) e pela EQTL NEO PE 0,63
AL (0,47). RGE 0,64
ESE 0,65
ENELRJ 0,66
Entre novembro de 2024 e novembro EMS 0,67

de 2025, a duracao média das LIGHT 070
interrupgoes no Brasil foi de 9

; ENEL CE 072
horas e 23 minutos. Por sua vez, a ]
. . .- . . CELESC-Dis 0,74
quantidade media de interrupcoes
atingiu 4,67. EQTL MA 075
CEEE EQTL 0,76
ENEL SP 0,78
COPEL-Dis 0,82
EQTL GO 0,82
NEO BRASILIA 0,87
CEMIG-D 0,88
0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00

Fonte: Elaboracdo propria com dados da Aneel.
A apuracao desses indicadores considera interrupcoes com duragao maior ou igual a 3 minutos.
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% 3. PETROLEO

3.1. Producao, Comércio Exterior e Processamento de Petroleo (ANP)

A producdo nacional de petréleo, no
més de novembro de 2025, foi de

113 milhoes de barris de petréleo,
equivalente (1 bep equivale a 0,16 m3),
volume 14% superior ao produzido no
mesmo més do ano anterior.

O grau API (escala que mede a densidade
dos liquidos derivados do petréleo)
médio do petréleo produzido em
novembro de 2025 foi de 28,1°, sendo
que 2,1% da producédo foi considerada
6leo leve (maior ou igual a 31°API),
91,1% considerada 6leo médio (entre
22°APl e 31°API) e 6,8% considerada
6leo pesado (menor que 22°API).

O volume correspondente ao
processamento de petréleo nas
refinarias nacionais, em novembro

de 2025, foi de 60 milhdes bep. Esse
volume foi 8% inferior ao observado no
mesmo més em 2024.

De acordo com a ANP, em novembro
de 2025, cerca de 97,7% da producao
de petroleo do Brasil foi extraida de
campos maritimos.

Grafico 11 - Producao Nacional de Petroleo (milhoes bep)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.

Grafico 12 - Exportagao vs. Importacao de Petroleo (milhoes bep)
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.
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O volume de petréleo exportado pelo
pais, em novembro de 2025, foi de
60,1 milhdes bep, volume 6% inferior
ao exportado em novembro de 2024.
Ja aimportacdo de petréleo foi de
7,2 milhdes bep, volume 28% inferior
ao observado no mesmo més do ano
anterior. O consumo aparente de
petréleo alcancou 60,3 milhdes bep.

O preco médio do petréleo importado
pelo pais, em novembro de 2025, foi
de USS 68/barril, valor 13,9% inferior
ao observado em novembro de 2024.

Grafico 13 - Preco Médio do Petroleo Importado e Exportado
(usS FoB/barril)
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.

Tabela 11 - Producao e Comércio Exterior de Petrdleo (milhoes bep)

Novembro Novembro Variagdo %
Petroleo 2024 2025 nov/2025-nov/2024
Producao de Petroleo (a) 994 132 14%
Importacao de Petroleo (b) 10,0 72 28%
Exportacdo de Petroleo (c) 64,0 60,1 -6%
Consumo Aparente (d)=(a+b-c) 454 60,3 33%

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.
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3.2. Produgao e Comércio Exterior de Combustiveis Derivados de Petroleo (ANP)

Em novembro de 2025, a producao
nacional de derivados de petréleo foi de
60 milhdes bep, volume 8% inferior ao
produzido em novembro de 2024.

Aimportacdo de derivados de petréleo,
em novembro de 2025, foi de 20 milhdes
bep, valor 50% superior ao registrado

em novembro do ano anterior. No que
diz respeito a exportacdo de derivados
de petréleo, em novembro de 2025 foi
constatado um total de 12 milhdes bep, o
que representa um volume 19% superior
ao observado no mesmo més de 2024.

Em novembro de 2025, a dependéncia
externa de derivados do petréleo foi de

12% em relacdo a um consumo aparente
de 68 milhdes bep.

Grafico 15 - Importacao e Exportacao de
Nafta (mil m’)
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Grafico 17 - Importacao e Exportacao de
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Grafico 14 - Produgao de Derivados de Petroleo (milhoes bep)
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP,

Grafico 16 - Importacao e Exportacao de Oleo
Combustivel (mil m?)
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Grafico 18 - Importacao e Exportacao de

Gasolina (mil m?)
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Tabela 12 - Produgdo e Comércio Exterior de Derivados de Petroleo (em milhdes de bep)

. Novembro Novembro Variacao %
Derivados 2024 2025 nov/2025-nov/2024
Producdo de Derivados (a) 65,5 60;1 -8%
Importacdo de Derivados (b) 131 197 50%
Exportacao de Derivados (c) 97 1,6 19%
Consumo Aparente (d)=(a+b-c) 68,9 68,2 1%

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.

3.3. Balanca Comercial de Petroleo e Derivados (ANP)

A balanca comercial brasileira de Tabela 13 - Balanca Comercial de Petréleo e Derivados
petréleo e derivados, em novembro de (milhdes USS FOB)
2025, apresentou saldo positivo de USS Novembro Novembro Variagio %
2.345 milhdes FOB. Ou seja, o Brasil 202 2025 nov/2025-nov/2024
exportou USS 2.345 milhdes FOB a mais Petroleo
do que importou. No mesmo més do Receita com exportacio (a) 4516 3515 2%
ano anterior, esse saldo foi positivo em Dispéndio com importagio (b) - 498 e
US$ 3.505 milhdes FOB. A
Balanca Comercial (c)=(a-b) 3726 3.026
Derivados
Receita com exportacao (d) 820 879 7%
Dispéndio com importacao () 1.041 1.560 50%
Balanca Comercial (f)=(d-e) 2 -681
Petroleo e Derivados
Receita Total com exportacao (g)=(a+d) 5336 4394 -18%
Dispéndio Total com importacdo (h)=(b+e) 1.830 2.049 2%
Balanca Total (i)=(g)-(h) 3.505 2345

Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.
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9 4. BIOCOMBUSTIVEIS

4. Producao de Biodiesel (ANP)

A producdo nacional de biodiesel, em
novembro de 2025, foi de 867 mil m3,

Grafico 19 - Producao de Biodiesel (mil m3)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.

4.2. Alcool

4.21. Producao de Alcool e Acticar (MAPA)

A safra 2025/2026 produziu, até
novembro de 2025, 31,6 milhdes de m3 de
alcool. Desse total, 63% sdo referentes a
producao de alcool etilico hidratado, que
é o etanol comum, vendido nos postos

de gasolina, enquanto o etanol anidro é
aquele misturado a gasolina. A producdo
total de élcool foi 4% inferior em relacdo
ao mesmo periodo da safra anterior.

A producdo de aclcar no mesmo periodo foi de 42 milhdes
de toneladas, mantendo-se estavel em relacdo observado
no mesmo periodo da safra 2024/2025.

As safras se iniciam em abril e se encerram em agosto do

ano posterior. Assim, durante quatro meses se observam
duas safras paralelas nos diferentes estados brasileiros.

Grafico 20 - Producao de Alcool Etilico Hidratado (mil m?)

~ H - 27.000 A
Tabela 14 - Producao de Alcool e Agucar- "\
Valores Acumulados 21.000
Saf Saf 18.000
afra afra
20242025 2025/2026 . . . 15.000
(até final de (atéfinalde  Variacao 12.000
novembro2024) novembro2025) (%) 9.000
Alcool Anidro (m?) 11520581 11.706.611 2% 6.000
3.000
Alcool Hidratado (m?) 21481894 19904204 7% 0 —
Total Alcool (m?) BO0LTS 3610815 9 Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
Agﬂcar(ton) 41588473 41.529.052 0% (= Safra 2023-2024 =@ Safra 20242025 =—@=— Safra 2025-2026

Fonte: Elaboracao propria com dados do MAPA.

Fonte: Elaboragao propria com dados do MAPA.
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4.2.2. Vendas de Alcool Ftilico Hidratado (ANP)

As vendas de alcool etilico hidratado vendas do 4lcool e da gasolina em novembro de 2025.

foram de 1,7 milhdo de m®* em novembro Essa participacdo foi 2,4 pontos percentuais inferior ao

de 2025. Esse nUmero representa uma observado em novembro do ano anterior.

reducdo de 8% em relacdo ao volume

vendido em novembro do ano anterior. Em novembro de 2025, o preco médio ao consumidor do
alcool etilico hidratado foi de RS 4,30/, valor 6% superior

As vendas de alcool etilico hidratado ao observado no mesmo més do ano anterior.

representaram 30% do universo de

Grafico 21 - Preco ao Consumidor de Grafico 22 - Vendas de Alcool Etilico Hidratado e Gasolina C’
Alcool Etilico Hidratado (R$/L) (milhoes m3)
470 6.000 -
420 5.000
4000 -
3,70 M‘N o o e
3.000 -
3,20
2.000
2,70 1,000
p )| S————————— : _
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov De nov/23 mar/24 jul/24 nov/24 mar/25 jul/25 nov/25
—0— 2023 2024  =—@— 2025 ¥ Alcool hidratado Gasolina C
Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP. Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.

Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por questoes de arredondamento.
TGasolina C: Gasolina A + percentual de Alcool Anidro.

Grafico 23 - indice de Preco do Aciicar* e do Alcool Etilico Hidratado (jan/18=100)
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(@) s5.GAS NATURAL

5.1. Producao e Oferta Interna de Gas Natural (MME)

Segundo dados mais recentes
publicados pelo MME, a producéo
nacional didria média de gds natural, em
julho de 2025, foi de 190 milhdes m3/
dia, representando um aumento de 26%
comparado a julho do ano anterior.

A proporcao de gas natural queimado, perdido, reinjetado
e consumido nas unidades de exploragao e producao (E&P)
foi de 69,5% em julho de 2024. Em julho de 2025, essa
proporcao foi de 68,6%.

Aimportacdo média de Gas Natural (GN)
da Bolivia, em julho de 2025, foi de 12,5
milhdes de m3/dia, volume 1% inferior
ao observado no mesmo més de 2024.

Grafico 24 - Oferta Total de Gas Natural (milhées m3/dia)
100

A importacdo média de Gas Natural %

Liqguefeito (GNL), em julho de 2025, 80 seificacio de GNL

totalizou 10 milhdes m3/dia, volume 0

6% superior ao montante observado no 60 5
mesmo més do ano anterior. 50 Z
Em julho de 2025, a oferta total de gas 30 =

natural totalizou 82,2 milhdes m3/dia, 2
valor 21% superior ao observado no
mesmo més do ano anterior.

jul/24 set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25 jul/25

Fonte: Elaboracdo propria com dados do MME.
Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por questoes de arredondamento.

Tabela 15 - Balanco do Gas Natural no Brasil (milhdes m3/dia)

Julho Julho Variacao %
2024 2025 jul/2025-jul/2024

Producao Nacional' 1513 1909 26%

- Reinjecao 82,5 1029 25%

- Queimas e perdas 34 5,5 62%

- Consumo proprio 19,2 22,5 18%

= Producao Nac. Liquida 46,2 60,0 30%

+ Importacao Bolivia 127 12,5 1%

+ Importacao regaseificacao de GNL 92 975 6%

= Oferta 68,1 822 21%

Fonte: Elaboracao propria com dados do MME.
Nota: 'Nao inclui Gas Natural Liquefeito.
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5.2. Consumo de Gas Natural (MME)

O consumo de gds natural no mercado Tabela 16 - Consumo de Gas Natural por Segmento (milhoes m3/dia)
cativo em julho de 2025 foi, em média, " o
L = . VR T utho %
cerca de 81 milhdes de m3/dia. Essa média 12024 ’2"&22 juu‘é?,';gfiﬁ/ém
€ 24% superior ao volume médio diario Industrial* 393 022 T4%
consumido em julho de 2024. O setor ,
. . . . Automotivo Lk 40 -9%
industrial consumiu aproximadamente 42 o
milhdes de m3/dia de gés natural, volume Residencial 7 19 %
7% superior ao apresentado no mesmo Comercial 1,0 1,0 3%
més do ano anterior. Geracio Elétrica 169 30] 78%
Co-geragao* 12 09 23%

A geracao elétrica foi responsavel por

. Outros 0,56 0,7 29,6%
37% do consumo de gas natural em
julho de 2025. O setor industrial foi Total 65 80,8 2%
responsével por 52% do Volume tota[ de Fonte: Elaboracdo propria com dados do MME.

h . R Nota: *Inclui consumo de refinarias, fabricas de fertilizantes e uso do gas como matéria-prima.
gas consumido no mesmo més.

5.3. Preco do Gas Natural (MME e EIA)

O preco médio do gas natural ao Grafico 25 - Preco Médio do Gas Natural: Consumidor Industrial’ e

consumidor industrial no mercado do Mercado Spot Henry Hub? (US$/MMBtu)

cativo, em julho de 2025, foi de USS$ " -

19,58/MMBLtu, valor 5% superior ao 9 |

observado em julho de 2024 (US$ 20

18,69/MMBLtu). 18 W
16

Em julho de 2025, o preco médio do L

gds natural no mercado Spot Henry 11;

Hub foi de USS 3,2/MMBLtu, valor 55%
superior ao apresentado em julho de

8
6

2024. Esse preco ndo inclui impostos 4

e transporte, sendo estabelecido nos 2 T—H—‘—/—.—N—’—*—‘
0

dias Uteis em negociacdes para entrega - ' ' T ' X !
) ) 9 ¢ P 9 jul/24 set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25 jul/25
no dia seguinte.

—@— 2.000 m}/d ==©- 20.000 m*/d 50.000 m*/d  =—=@= Henry Hub Spot
Fonte: Elaboracao propria com dados do Ministério de Minas e Energia (MME) e da Energy Information Administration (EIA).

Nota: "Prego com impostos e custo de transporte. Média mensal.
?Preco sem impostos e custo de transporte. Média ponderada mensal das cotagoes diarias.
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6. TELECOMUNICACOES

6.1. Servicos Contratados Ativos de Internet Movel (ANATEL)

Foram realizados 270 milhdes de
acessos méveis no més de novembro
de 2025, valor 2% superior ao
observado no mesmo més do ano
anterior. Desses acessos, 21% foram
realizados por tecnologia 5G, 66% por
tecnologia 4G, 6% por tecnologia 3G e
7% por tecnologia 2G.

Em novembro de 2025, a tecnologia
5G foia que representou o maior
crescimento em relacdo a novembro
de 2024 (49%), enquanto a tecnologia
3G apresentou a maior retracdo (13%).

Tabela 17 - Evolu¢ao do Niamero de Acessos Moveis por

Tecnologia (milhoes)

Novembro  Novembro Variagdo % Variacao %
Fonte 2024 2025 nov/2025-nov/2024 nov/2025
26 198 18,7 -6% 7%
36 77 154 13% 6%
4G 188,2 179,5 -5% 06%
56 381 56,7 49% 21%
Total 2639 270,3 2% 100%

Fonte: Elaboragdo propria com dados da Anatel.

6.2. Acessos em Internet Fixa (ANATEL)

No més de novembro de 2025, foram
efetuados 54 milhées de acessos

em internet fixa, valor 4% superior

ao verificado no mesmo més do ano
anterior. Do total de acessos, 94%
foram realizados em velocidade
superior a 34 Mbps, o que representa
um crescimento de 6% em relacdo aos
acessos realizados em novembro de
2024 nessa mesma faixa.

O aumento dos acessos em alta
velocidade acompanha o crescimento da
utilizacdo da fibra 6tica, que aumentou
7% com relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. A fibra otica é a tecnologia
com maior nimero de acessos no Brasil,
abrangendo 79% do mercado.

Grafico 26 - Evolucao dos Acessos por Tecnologia (milhdes)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da Anatel.

Grafico 27 - Evolucao de Acessos por Faixa de Velocidade
(milhoes)
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Fonte: Elaboragdo propria com dados da Anatel.
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ﬁ 7. TRANSPORTES

7. Portos Selecionados e Terminais de Uso Privativo (ANTAQ)
711 Movimentacao de cargas

Em novembro de 2025, o total de cargas Grafico 28 - Movimentagéo Total de Cargas (milhdes de toneladas)
movimentadas nos portos publicos e nos

terminais de uso privativo (TUPs) foi de 118 140
milhoes de toneladas, volume 17% superior 130
ao do mesmo més de 2024. 1112

100
Os TUPs representaram 64% da 90
movimentacdo total de cargas nos portos 80
e terminais em novembro de 2025. A 70
movimentacdo total nos TUPs foide 76 60
milhoes de toneladas, volume 15% superior 50
ao observado no mesmo més de 2024. Os 40
portos puUblicos movimentaram 42 milhdes 30
de toneladas, volume 21% superior ao 20
registrado no mesmo més do ano anterior. 10

(r)\ov/23 mar/24 jul/24 nov/24 mar/25 jul/25 nov/25

A quantidade de contéineres movimentados
em todos os portos organizados e terminais m Terminais de Uso Privativo i Portos Piiblicos
privados do pais, em novembro de 2025, Fonte: Elaboracdo prapria com dados da ANTAQ.

Nota: A soma dos percentuais pode ser diferente de 100% por questoes de arredondamento.

foi de 1260 mil TEUs (twenty-foot equivalent
unit), volume 12% superior ao mesmo més
do ano anterior.

Tabela 18 - Movimentacao Total de Cargas - por Natureza (mil toneladas)

Novembro Novembro Variacdo %
2024 2025 nov/2025-nov/2024
Granel Solido (a) 59.611 70722 19%
Portos Piblicos 20.035 25240 26%
TUPs 39.576 45481 15%
Granel Liquido e Gasoso (b) 23.657 28718 21%
Portos Publicos 4703 5.300 13%
TUPs 18.955 23418 24%
Carga Geral (c) 5.696 4,855 15%
Portos Publicos 2269 2407 6%
TUPs 3427 2448 29%
Carga Conteinerizada (d) 12212 13.880 14%
Portos Publicos 7.819 9162 7%
TUPs 4393 4717 7%
Total (a+b+c+d) 101177 18174 16,8%
Portos Publicos 34.826 4211 21%
TUPs 66.351 76.064 15%

Fonte: Elaboragao propria com dados da ANTAQ.
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Em novembro de 2025, a navegacao
de longo curso representou 72% da
movimentacado total de cargas, sequida
pela navegacdo de cabotagem (22%),
de interior (5%) e de apoio maritimo e
portuario (menos de 1%).

Na navegacao de cabotagem, foram
movimentadas 26 milhdes de toneladas,
valor 15% superior ao observado em
novembro de 2024.

Os portos privados corresponderam
por 75% das cargas movimentadas,
totalizando 20 milhdes de toneladas
em novembro. Os portos publicos
movimentaram 7 milhdes de toneladas,
25% da movimentacao total.

As principais cargas movimentadas, em
toneladas, foram os granéis liquidos e
gasosos (16,7 milhdes ton), seguidos
pelos granéis sélidos (4,6 milhdes

ton), pelas cargas conteinerizadas (4,0
milhdes ton) e pela carga geral (0,8
milhdes ton).

Grafico 29 - Movimentacao Total de Contéineres (mil TEUs)
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANTAQ.

Grafico 30 - Movimentagao Total de Cargas na Navegacao de
Cabotagem (milhdes de toneladas)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANTAQ.

Tabela 19 - Movimentacao Total de Cargas na Navegacao de Cabotagem - por Natureza (mil toneladas)

Novembro Novembro Variagao %
2024 2025 nov/2025-nov/2024
Granel Solido (a) 3622 4,641 28%
Granel Liquido e Gasoso (b) 15.088 16.727 1%
Carga Geral (c) 887 759 16%
Carga Conteinerizada (d) 3199 4.034 26%
Total (a+b+c+d) 22.796 26162 14,8%

Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANTAQ.
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71.2. Capacidade utilizada nos terminais de contéineres

Em novembro de 2025, dentre os terminais de contéineres de Suape, foi 0 que apresentou o
dez terminais mais movimentados, os maior nivel de utilizacdo, com 100% da ocupacao.

Grafico 31 - Utilizacao dos principais terminais de contéineres do Brasil em Novembro (%)
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Fonte: SOLVE Shipping.

71.3. Cancelamentos, omissoes e atrasos nos terminais de conteineres

Das 5.592 operacbes de contéiner O terminal Paranagud TCP foi o que apresentou o maior
previstas na navegacao de longo curso numero de problemas (205), seguido por Santos Brasil
entre janeiro e novembro de 2025, foram  (172) e Rio Grande (137).

contabilizados 1.287 casos de omissoes

ou cancelamentos (23% do total).

Tabela 20 - Cancelamentos e omissoes nas principais instalacoes que movimentam contéineres (jan/25 até nov/25)

Instalacao portuaria Atrasos Operagoes previstas Percentual em relagao ao previsto
Brasil Terminal Portuario (BTP) 109 b4k 7%
Multi-Rio 14 415 27%
Paranagua TCP 205 915 22%
Rio Grande 137 454 30%
DP World Santos 58 343 7%
Itapoa 98 543 18%
Portonave 75 321 23%
Santos Brasil 172 702 25%
Pecém 29 15 25%
Suape 27 140 19%
Outros 263 1.000 26%
Brasil 1.287 5.592 23%

Fonte: SOLVE Shipping.

Em relacdo a pontualidade das representa 44% do total. Nesse periodo, a instalacdo que
movimentacdes nessas infraestruturas, apresentou o maior nimero de operacdes ndo pontuais foi o
entre janeiro e novembro, de 2025, Terminal de Paranaguad (TCP), com 410 registros de atraso.

foram 2.450 casos de atraso, o que
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Tabela 21 - Atrasos nas principais instalagdes que movimentam contéineres (jan/25 até nov/25)

Instalacao portuaria Atrasos Operacoes previstas Percentual em relagao ao previsto
Paranagua TCP 410 915 45%
Brasil Terminal Portuario (BTP) 327 644 51%
Santos Brasil 3 702 46%
Portonave 208 321 65%
DP World Santos 151 343 44%
Multi-Rio 201 415 48%
Itapoa 183 543 34%
Rio Grande 159 454 35%
Suape 42 140 30%
Pecém 29 15 25%
Outros 419 1.000 52%
Brasil 2450 5.592 44%

Fonte: SOLVE Shipping.

Nota: O Porto de Chibatdo (AM) ndo conta com essas estatisticas e foi substituido pelo Porto de Pecém (CE), que foi 0 112 colocado em termos de movimentagdo de contéineres entre janeiro e abril de 2025 no pais.

De janeiro a novembro de 2025, 67% dos embarques previstos nos terminais de contéineres do pais
sofreram atrasos, omissoes ou cancelamentos.

7.2. Transporte Aéreo (ANAC)

A movimentacdo de passageiros pagos
em novembro de 2025, somando
mercado nacional e internacional, foi de
10,9 milhoes de passageiros, valor 8%
superior ao averiguado no mesmo més
do ano anterior. Os passageiros nacionais
representaram 79% da movimentacao
total em novembro de 2025.

A movimentacdo de carga aérea total no
pais, em novembro de 2025, somando
mercado nacional e internacional, foi

de 116 mil toneladas, montante 2%
superior ao averiguado no mesmo més
do ano anterior. A carga doméstica
respondeu por 37% do total de cargas
movimentadas no periodo.

Grafico 32 - Movimentacao Mensal de Passageiros (milhoes)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANAC.

Grafico 33 - Movimentacao Mensal de Cargas (mil toneladas)
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Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANAC.
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7.3. Cargas Ferroviarias (ANTT)

A movimentacdo de mercadorias

Grafico 34 - Movimentacao de Minério de Ferro e Demais Cargas

nas ferrovias, em novembro (milhées TU)
de 2025, foi de 49 milhdes de 50
toneladas Gteis (TUs), valor 6,6% 45
superior ao observado no mesmo 40
més de 2024. A movimentacdo de 3
soja foi a que apresentou maior "
crescimento (219%). O minério de ’
ferro correspondeu a 73% do total
movimentado em novembro de 2025. jz

10

5

0

nov/23 mar/24 jul/24 nov/24 mar/25 jul/25 nov/25

I Minériode Ferro || Demais Cargas
Fonte: Elaboracao propria com dados da ANTT.
Tabela 22 - Movimentagao de Mercadorias nas Ferrovias (mil TU)
Novembro Novembro Variagdo %

Mercadorias 2024 2025 nov/2025-nov/2024
Minério de Ferro 33208 35.434 7%
Graos - Mitho 3.291 3.035 -8%
Soja 52 1672 219%
Aclcar 1.569 1.556 1%
Celulose 1.080 1.040 4%
Produtos Siderdrgicos 884 895 1%
Farelo de Soja 788 7 2%
Cobre 545 606 1%
Carvao Mineral 517 572 1%
Demais Produtos 3178 3.015 -5%
Total 45,585 48598 6,6%

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANTT.
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7.4. Trafego Rodoviario Pedagiado (ABCR)

Em novembro de 2025, a movimentacdo
em rodovias federais e estaduais
pedagiadas foi de 170 milhoes

de veiculos, valor 5% superior ao
averiguado no mesmo més do

ano anterior. Os veiculos leves
representaram 70% da movimentacdo
total, sequido pelos veiculos pesados
(26%) e motos (2%). O tréfego isento em
rodovias pedagiadas somou 4 milhdes de
veiculos, o que representa 2% do total.

Grafico 35 - Movimentacao em Rodovias Pedagiadas
(milhées de veiculos)
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O trafego de veiculos pesados em
novembro de 2025 foi de 43,4 milhoes
de veiculos, equivalente 3 26% de todo
o trédfego pedagiado. Esse valor foi 8%
superior ao observado no mesmo més

Fonte: Elaboracdo propria com dados da ABCR.

- Grafico 36 - Participacdo por Tipo de Gestdo no Trafego
no ano anterior. O trafego pedagiado . Rodoviario Pedagiado em Novembro de 2025 (%)
de veiculos leves foi de 120 milhdes de :
veiculos, valor 4% superior ao verificado :
em novembro de 2024.

A avaliacdo por tipo de gestdo das
rodovias revela que o trafego em
rodovias federais pedagiadas foi de 65
milhoes, valor 12% superior ao observado
em novembro de 2024. Em relacdo as
rodovias estaduais pedagiadas, o tréfego
foi de 104,5 milhdes, valor 1% superior
ao observado no mesmo més do ano
anterior. Desse total, trafegaram nas
rodovias do estado de Sdo Paulo 83,4
milhdes de veiculos, e em outros estados,
21,1 milhoes.

I Federais M S3o Paulo M Demais Programas

Fonte: Elaboragdo propria com dados da ABCR.

Tabela 23 - Trafego de Veiculos em Rodovias Pedagiadas (milhdes de veiculos)

Novembro Novembro Variacao %
Classe 2024 2025 nov/2025-nov/2024
Veiculos leves 115,0 1196 4,0%
Veiculos pesados 403 34 79%
Motos 24 2,6 6,3%
Trafego isento 39 4] 44%
Trafego total 161,6 169,7 5,0%

Fonte: Elaboragao Propria com dados da ABCR.
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7.5. Acidentes em Rodovias Federais (PRF)

Tabela 24 - Evolucao dos Acidentes em

Rodovias Federais - por Trechos Rodoviarios

(acumulado até Novembro de cada ano)

BR/UF 2024 2025  Variagio (2024/2025)
SC-101 4.002 3822 -4%
SP-116 3186 2.955 7%
MG-381 2465 2.549 3%
RJ-101 2119 2149 1%
PR277 1.887 1962 4%
ES-101 1635 1909 7%
MG-40 1629 1.797 10%
RJ-116 1.662 1.627 2%
PR-376 1,586 1,526 -4%
MG-116 1269 1290 2%
SC282 1302 1230 6%
RS-116 1247 1189 5%
PB-230 1.088 1102 1%
PR-116 1.029 1.018 1%
RO-364 995 1.004 1%
MG-262 950 997 5%
PE-101 1.091 986 -9,6%
SC-470 1.021 966 -5%
BA-116 974 940 3%
Demais Trechos 35432 34.665 2%
Total 66.569  65.683 1%

Fonte: Elaboracao propria com dados da PRF.

Em novembro de 2025, foram registrados 6.203 acidentes nas
rodovias federais brasileiras, seqgundo dados da Policia Rodovidria
Federal (PRF). O total de acidentes é 1% superior ao mesmo més
de 2024 e 11% superior ao verificado em novembro de 2023.

Os trechos das rodovias federais que mais concentraram
acidentes entre janeiro e novembro de 2025 foram os da BR 101/
SC (3822 acidentes), BR 116/SP (2955 acidentes) e BR 381/MG
(2549 acidentes).

Grafico 37 - Evolucao dos Acidentes em Rodovias Federais (total mensal)
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Fonte: Elaboracao propria com dados da PRF.

7.6. Preco ao Consumidor da Gasolina Comum e Oleo Diesel (ANP)

O preco médio da gasolina comum, em

novembro de 2025, foi de RS 6,17/L,
valor 1% superior ao observado em
novembro de 2024 (RS 6,10/L).

De acordo com os ultimos dados
divulgados pela ANP, relacionados

a composicdo e estruturas de
formacdo de precos, referentes

a novembro de 2025, os tributos
federais corresponderam a 11% do
preco da gasolina comum, valor igual
mesmo periodo do ano anterior. Os
tributos estaduais representaram
24% do preco, um aumento de 1 p.p.
em comparacdo ao mesmo periodo

do ano anterior. As margens de distribuicdo mais revenda
apresentaram um aumento de 2 p.p. no periodo.

Ja o preco médio do 6leo diesel, em novembro de 2025, foi
de RS 6,00/L, valor 0% superior ao observado em novembro
de 2024 (RS 5,98/L).

Segundo as informacdes mais recentes, disponibilizadas pela
ANP, relacionadas a composicdo e estruturas de formacao de
precos, referentes a novembro de 2025, os tributos federais
corresponderam a 5% do preco do éleo diesel, valor 0 pontos
percentuais (p.p.) inferior em relacdo ao mesmo periodo

do ano anterior. Os tributos estaduais representaram 19%
do preco, um aumento de 1 p.p. em comparacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. As margens de distribuicdo mais
revenda apresentaram um aumento de 3 p.p. no periodo.
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Grafico 38 - Preco Médio ao Consumidor Grafico 39 - Evolucao da Composicao do Preco Médio ao
da Gasolina Comum (R$/L) Consumidor da Gasolina Comum
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=@ 2023 =—@— 2024 - 2025 Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.
Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.

Grafico 40 - Preco Médio ao Consumidor Grafico 41 - Evolu¢ao da Composicao do Preco Médio ao

da Oleo Diesel (R$/L) Consumidor do Oleo Diesel
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Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP.
=@ 2023 —@— 2024 O 2025 Nota: *Preco do biodiesel com frete e tributos.

- **Conforme fim da medida provisoria do Governo Federal, houve reoneracao dos tributos federais a partir de 01/01/2024.
Fonte: Elaboracao propria com dados da ANP. P g P foif
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