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Industria planeja aumentar seus
Investimentos em 2005

A producdo industrial expandiu-se fortemente nos Ultimos meses e ainda ha espago para crescer. A grande
maioria das empresas considera adequada a capacidade produtiva da industria & demanda esperada para 2005.
Ainda assim, as empresas industriais planejam aumentar seus investimentos buscando, sobretudo, a expansdo da

producdo para atender ao mercado domeéstico.

Capacidade de producéo e adequada a demanda prevista
A capacidade produtiva ndo é empecilho ao crescimento industrial em 2005. Essa é a conclusdo a que se

chega ao se analisar a Sondagem Especial CNI, realizada no terce

iro trimestre de 2004, com 1.224 empresas de
todo o Brasil. Quase 80% das empre-
sas consultadas declararam que a ca-

Adequacéo da Capacidade Produtiva e Expectativa
de Compras de Maguinas e Equipamentos

pacidade produtiva atual é suficiente
para atender & demanda prevista para

2005. Essa opinido é compartilhada
por empresas de porte diferentes e
pela maior parte dos setores de ativi-
dade econdmica.

Capacidade Compras de Maquinas
Né&o-adequada 8 Equipamentos para 2005
2003* 2004 Queda Estabilidade Aumento
% % % % %

Porte

Pequena e Média 18,0 21,6 13,4 45,6 41,0
Grande 10,9 18,6 16,4 39,3 44,3
Géneros industriais

Minerais Ndo-metalicos 19,3 18,6 11,5 57,3 31,3
Metaldrgica 13,2 29,5 12,7 33,3 54,0
Mecénica 17,4 25,8 11,6 47,4 41,1
Material Elétrico 10,0 17,5 14.3 48,2 37,3
Material Transporte 18,9 38,6 18,2 25,0 56,8
Madeira 25,5 18,0 28,2 38,5 33,3
Mobiliario 20,4 24,5 16,7 50,0 33,3
Papel e Papeldo 16,7 15,2 12,5 43,8 43,8
Borracha 31,3 21,1 17,7 47,1 35,3
Couros e Peles 20,0 37,5 12,5 54,2 33,3
Quimica 15,0 18,8 9,0 39,7 51,3
Produtos Farmac&uticos 35,3 42,3 8,7 17,4 73,9
Material Plastico 8,5 10,7 14,8 46,3 38,9
Textil 19,4 20,4 9,6 44,2 46,2
Vestuario e Calcados 14,9 14,3 12,6 52,6 34,7
Produtos Alimentares 15,2 17,3 15,9 39,7 44,4
Bebidas 13,1 20,0 7,1 57,1 35,7
Outros 18,3 15,8 17,7 51,3 31,0

Ainda assim, cabe ressaltar que,
comparativamente & sondagem reali-
zada no ano anterior, as perspectivas
de inadequa¢do da capacidade produ-
tiva & demanda futura elevaram-se. Em
alguns setores, como o Metalurgico e
0 de Materiais de Transporte, 0 nUme-
ro de empresas que assinalou estarem
pouco adequadas & demanda de 2005
mais do que dobrou.

Os setores com maior percentual
de empresas com capacidade inade-
quada face a demanda esperada para
2005 sdo: Metalurgica, Materiais de
Transportes, Couros e Peles e Produ-
tos Farmacéuticos. Esses setores regis-
traram um percentual igual ou acima
de 29%. No outro extremo, tém-se Ma-
térias Plasticas, Vestuario e Calgados e
Papel e Papeldo, cujos percentuais si-

* Sondagem Especial: Investimento, outubro de 2003.

tuaram-se abaixo de 16%.



Empresas aumentardo investimentos em maquinas e equipamentos

As perspectivas de manutencdo do crescimento da producdo e, consequentemente, do nivel de utilizagdo da
capacidade, tém levado as empresas a aumentarem seus investimentos. Para 2005, o percentual de empresas que
planejam investir é de 94% entre as grandes empresas e de 82% entre as pequenas e médias. Na sondagem
realizada no mesmo periodo de 2003, os percentuais eram de 86% e 80%, respectivamente.

Mais de 40% das empresas pesquisadas pretendem aumentar o investimento em maquinas e equipamentos em
2005, comparativamente a 2004. No ano passado, essa participacdo ndo chegava a 30%. Destaca-se, ademais, que
a disposicdo de aumentar a capacidade produtiva € generalizada, engloba tanto grandes quanto pequenas e
médias empresas e atinge, no minimo, 30% das empresas de cada setor de atividade. Ressalta-se que em quatro
setores — Metalurgica, Materiais de Transportes, Produtos Farmacéuticos e Quimica — essa participacdo supera
50%. Existe, portanto, coincidéncia entre 0s setores que sinalizaram restricdo & capacidade produtiva em 2005 e
0s que pretendem ampliar o volume de aquisicbes de maquinas e equipamentos.

Expectativas com Relacdo as Compras de Maguinas e Equipamentos no Préximo Ano
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A aquisicdo de maquinas e equipamentos é o principal custo num projeto de investimento, segundo as
empresas consultadas. Pelo menos metade das empresas de todos os segmentos industriais, & excegdo de
Madeira e Matérias Plésticas, assinalou o custo de maquinas e equipamentos. Quase dois tercos das grandes
empresas e 59% das pequenas e médias empresas também registraram 0 custo com maquinas e equipamentos
num novo projeto de investimento. Embora menos citados, cabe destacar o custo financeiro, relativo ao paga-
mento de juros do capital, e 0 custo tributario, ambos com cerca de 40% de assinalacdes.

Principais Custos Associados aos Novos Projetos de Investimento
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Investimentos sdo voltados para 0 aumento da producéo e para o mercado domestico

Para 2005, as empresas estdo dispostas, preferencialmente, a realizarem investimentos com o intuito de
aumentar a producdo. Na sondagem anterior, em 2003, essa perspectiva ndo estava tdo clara. Das pequenas e
médias empresas que planejam investir, 57% tem o proposito de aumentar a producdo, 41% de melhorar a
qualidade dos produtos e 28% de langar um novo produto. Na comparagdo com a sondagem do ano passado,
verifica-se um aumento de 6 pontos percentuais na proporcdo de empresas que planejam investir para aumen-
tar a producdo e uma queda de 5 pontos percentuais no tocante & melhora da qualidade dos produtos.

Principais Objetivos dos Investimentos Planejados para o Préximo Ano

Pequenas e Médias Grandes
Previsdo para Previsdo para

2004* 2005 2004* 2005
Aumentar a produgdo 51,4 56,7 47,8 61,8
Melhorar a qualidade dos produtos 45,5 M1 51,6 46,2
Langar um novo produto 26,5 28,0 24,7 20,4
Aumentar a eficiéncia no uso de insumos 18,1 15,6 258 26,9
Reduzir custos com méo-de-obra 254 24.5 15,1 13,4
Reduzir outros custos 19.4 15,6 16,1 15,1
Outros 1.8 1,8 54 4,3

* Sondagem Especial: Investimento, outubro de 2003.

Em relacdo as grandes empresas, a mudanca foi ainda maior. Na sondagem anterior, a melhoria da qualidade
dos produtos foi a razdo mais assinalada para justificar os investimentos previstos para 2004. Em segundo lugar,
com 48% dos registros de grandes empresas, veio 0 aumento da producgdo. Nesta sondagem, a situacdo se inverte.
Para 62% das grandes empresas, 0s investimentos serdo feitos com o propésito de aumentar a producdo e, em
segundo lugar, com 46% das assinalagdes, ficou a melhoria dos produtos.

Os investimentos previstos para 2005 serdo, preferencialmente, para atender & demanda do mercado inter-
no. Todavia, a situacdo é muito dispare quando se desagrega por porte de empresa. As grandes empresas
também estdo voltadas & produgdo para exportacdo: cerca de 20% delas assinalaram investir apenas ou
principalmente com base nas perspectivas de vendas externas e outras 40%, levando-se igualmente em consi-
deracdo, os mercados interno e externo. Ja entre as pequenas e médias empresas, 0 mercado externo é razdo
de investimento para menos de 10% delas e pouco mais de 20% pensam igualmente nos mercados interno e
externo. Em termos setoriais, destaca-se o segmento de Madeira como o mais voltado & exportacdo. Nesse
setor, 54% das empresas que planejam investir em 2005 apontam o mercado externo como o principal destino
dos investimentos.

Mercado de Destino dos Investimentos Planejados para o Préximo Ano
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Incerteza quanto a demanda pode prejudicar a realizagcdo dos investimentos

Dos fatores que podem impedir a execugdo dos investimentos planejados para 2005, o mais citado pelas
empresas, principalmente as grandes, foi a incerteza quanto & evolu¢do da demanda. Quase 60% das grandes
empresas que pretendem investir em 2005 assinalaram essa restricdo. J& as pequenas empresas, além da falta de
demanda, assinalaram com igual importancia a escassez de recursos financeiros proprios (47% dos entrevista-
dos). Chamam atencdo, também, o custo do financiamento e as incertezas com relagdo ao sistema tributario.

A maior parte dos setores de atividade assinalou a incerteza quanto & demanda como o grande obstaculo a
realizagdo do investimento, com destaque para Materiais Plasticas, que atingiu 70% de assinalagdes. J& a escassez
de recursos proprios, o segundo maior problema, foi citado por mais da metade das empresas que pretendem
investir nos segmentos de Materiais de Transportes, Produtos Farmacéuticos e Madeira.

Fatores que Podem Impedir a Realizacé@o dos Investimentos Planejados para 2005
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Consideracdes Finais

Apesar do elevado grau de utilizagdo da capacidade, ha espaco para se aumentar a producdo. A grande
maioria das empresas sustenta que a capacidade atual é adequada para atender a demanda prevista para 2005.
Nao obstante, as empresas pretendem aumentar o investimento, em grande parte em aquisicbes de méaquinas e
equipamentos. O principal objetivo é expandir a produgdo para atender ao mercado doméstico. O fator prepon-
derante que pode vir afetar negativamente os planos de investimentos € a incerteza quanto a evolucdo da
demanda. Outros fatores importantes sdo a dificuldade de acesso ao crédito, sobretudo por parte das pequenas e
médias empresas, e 0 sistema tributario.

A Sondagem Especial sobre Investimento foi realizada em conjunto com a Sondagem Industrial. Ela contou com a participacéo de 1.022 pequenas e
médias empresas e 202 grandes de todo o territério nacional. O periodo de coleta das informacdes foi de 27 de setembro a 18 de outubro de 2004.
Para maiores informacdes sobre a metodologia da sondagem ver http://wwuwv.cni.org.br/f-ps-sondind.htm.
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