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Expectativas voltam a piorar apos agosto
com queda da atividade e emprego

Os empresarios da indUstria da construcao das expectativas de novos empreendimentos e servicos,
relataram uma piora do desempenho do que passaram a ser negativas. Além disso, as expectativas
setor em agosto de 2025, com queda futuras quanto ao nimero de empregados passaram a ser de
do nivel de atividade, do emprego e da estabilidade. Por fim, as expectativas quanto ao nivel de atividade
utilizacdo da capacidade operacional. futuro ainda seguem positivas, mas o otimismo se reduziu.
Nesse cendrio, as expectativas dos O indice de Confianca do Empresério Industrial (ICEI), por sua
empresarios do setor voltaram a cair em vez, mostrou melhora em setembro, revertendo parte da queda
setembro, reforcando a queda que ja vista nos trés meses anteriores — mas seqgue mostrando falta
havia ocorrido em agosto. Com isso, houve de confianca do empresario. A intencdo de investir também
um aprofundamento da expectativa de aumentou, mas a alta reverte apenas parcialmente a queda
queda das compras de insumos e matérias acumulada nos trés meses anteriores, que havia levado o indice
primas nos proximos meses e Uma reversao ao menor valor em 28 meses.
Indices de expectativa
Variacao Variacao
Ago25/Jul25 Set25/Ag025 Setembro 2025
(v"\rz'
3&6\ Expectativg do nivel.de atividade 1.7 -0.7 50.7
1|-T'=' para 0s proximos seis meses ! ! !
Expectativa de compras de insumos e matérias-primas
é%- parr)a 0 proximos seﬁs meses ’ 2,4 -0,4 49,4
oo Expectativa de novos empreendimentos e servios
Eéﬁ.@n parr)a 0 proximos seis mepses : -0,4 -0,9 49,2

Expectativa do nimero de empregados g )
ﬁ para 0s proximos seis meses 2,1 0,6 50,2
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQO EM AGOSTO DE 2025
Indices de atividade e de emprego sio os menores para 0 més em anos

Em agosto de 2025, o indice de
evolucdo do nivel de atividade da
IndUstria da construcdo ficou em 46,0
pontos, uma queda de 3,5 pontos

na comparacao com julho. O indice
do més é inferior a média para o

més (47,8 pontos) e é o menor para

0 més dos UGltimos nove anos.

Da mesma forma, o indice de evolucdo
do nimero de empregados no setor
ficou em 46,3 pontos em agosto, uma
queda de 3,8 pontos no més. O indice
do més é também inferior a média
para o més (46,6 pontos) e é o menor
para o més dos Gltimos sete anos.

Evolucao do nivel de atividade
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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Evolucao do numero de empregados
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Valores abaixo

de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Quando mais distante
dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variacao.

Utilizacao da Capacidade Operacional recua

Em agosto de 2025, a Utilizacdo da
Capacidade Operacional (UCO) da
IndUstria da construcdo ficou em 66%,
apos cair 2 pontos percentuais (p.p.)
frente a julho, revertendo a alta do
més anterior. A UCO de agosto é 2 p.p.
inferior a observada em agosto dos
trés anos anteriores (2022 a 2024).

Utilizacao média da capacidade de operacao
Percentual (%)
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM SETEMBRO DE 2025
Falta de confianca se reduz

Em setembro de 2025, o indice de més anterior, de 2,4 pontos. Os empresarios demonstraram

Confianca do Empresario Industrial maior otimismo em relacdo ao desempenho de suas préprias

(ICEl) da Construcao ficou em 47,0 empresas nos proximos seis meses, conforme apontado pelo

pontos, apds alta de 1,2 ponto avanco do indice de expectativa das empresas entre agosto

frente a agosto. Com a alta, o ICEI e setembro. No que diz respeito a economia brasileira, houve

se aproximou da linha diviséria, mas uma melhora na percepcdo, mas o indice de expectativa ainda

segue abaixo dela, o que revela que estd muito negativo.

0s empresarios seguem com falta

de confianca, mas esta se tornou Ja oindice de condicdes atuais ficou em 43,2 pontos, apds

menos intensa e disseminada entre os variacdo de 0,2 ponto frente a agosto. Ressalte-se que

empresarios da construcao. essa pequena variacdo se deve a movimentos contrarios da
avaliacdo das condicoes atuais da economia e da empresa.

O indice de expectativas ficou em A percepcdo em relacdo a economia brasileira, apesar de

48,9 pontos em setembro, uma alta melhorar em relacdo ao més anterior, ainda estd muito

de 1,7 ponto frente a agosto que negativa. J4 a avaliacdo das condicbes da empresa, que

reverteu a maior parte da queda do também estdo negativas, recuaram mais.

ICEI da Construgao : Serie historica

indice (0 a 100 pontos)* : Indice (0 a 100 pontos)*

Confianca
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3,7 b Confianca
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47,0 Falta de
confianca
N

: 30 4
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Falta de
confianca

—eo— —e— [CEl --<<. Média historica == Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada € a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM SETEMBRO DE 2025

Expectativas da construcao voltam a piorar

Em setembro de 2025, todos os indices
de expectativa voltaram a cair, como
havia ocorrido em agosto.

O indice de expectativa de compras de
matérias-primas, que havia registrado
queda de 2,4 pontos em agosto, caiu
0,4 ponto em setembro, para 49,4
pontos. O indice j& havia cruzado a linha
diviséria de 50 pontos em agosto e
agora se afastou dessa linha, revelando
um aprofundamento da expectativa

de queda das compras de insumos e
matérias primas nos préoximos meses.

Ja o indice de expectativa de novos
empreendimentos e servicos recuou 0,9
ponto, de 50,1 pontos em agosto de
2025 para 49,2 pontos em setembro.
Ao cruzar a linha diviséria de 50 pontos,
o indicador, que revelava expectativa
de estabilidade em agosto, passa a
indicar expectativa de queda de novos
empreendimentos e servicos para os
proximos meses.

O indice de nimero de empregados,
por sua vez, recuou 0,6 ponto, de 50,8
pontos em agosto de 2025 para 50,2
pontos em setembro. Com a queda, o
indice passou a situar-se bem préximo
da linha diviséria de 50 pontos, ou seja,
o indice passou a marcar expectativa de
estabilidade do nidmero de empregados
para os proximos seis meses, enquanto
ainda esperava crescimento em agosto.

indices de expectativa
Indices (0 a 100 pontos)*
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—e~ Compras de matérias-primas =e= Nimero de empregados = Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada

€ a variacao esperada.

Por fim, o indice de expectativa de nivel de atividade ficou
em 50,7 pontos em setembro de 2025, apds recuar 0,7
ponto frente a agosto. Com a queda, o indice permanece
acima da linha de 50 pontos mas, ao se aproximar
novamente desse valor (ja havia recuado 1,7 ponto em
agosto), mostra uma moderacdo da expectativa de alta do
nivel de atividade nos préximos seis meses.
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Intencao de investir aumenta, mas recupera pouco da queda dos trés meses anteriores

O indice de intencdo de investimentos
cresceu 1,1 ponto em setembro

de 2025, para 41,1 pontos. A alta
interrompe sequéncia de trés quedas
consecutivas, mas reverte apenas
parcialmente a queda acumulada no
periodo, que alcancou 3,5 pontos e que
havia levado o indice ao menor valor
em 28 meses, ou seja, desde abril de
2023, quando ficou em 39,8 pontos.

Intencao de investimento
Indice (0 a 100 pontos)*
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-e- Intencdo de investimento eeee. Média historica (38,1 pontos)

*Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da inddstria.
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RESULTADOS
Desempenho da Indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO iNDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE  iNDICE DE EVOLUGAO DO
o DO NiVELDEATIVIDADE> ~ EFETIVO EM RELACAO AO USUAL®  NUMERO DE EMPREGADOS?
ago/24  jul/25  ago/25 | ago/24  jul/25  ago/25 | agof24  jul/25  ago/25 | ago/24  jul/25  ago/25
Construgio 68 68 66 49,7 495 46,0 472 434 5,7 50,1 50,1 46,3
Pequena 61 59 60 471 49, 44,3 I 393 39,5 475 469 434
Média 67 64 63 509 194 46,0 473 2,0 40,0 502 502 464
Grande 71 74 7 50,0 496 46,6 493 458 435 51,0 51,2 K74
Expectativas da Indistria da construcao
iNDICES DE EXPECTATIVAS* i )
iNDICE DE INTENGAO
" NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS-PRIMAS EMPREGADOS
set/24 ago[25 set/25 | set/24 ago[25 set[25 | set/24 ago/25 set/25 | set/24 ago/25 set/25 | set/24 ago[25 set/25
Construgio 533 514 507 | 51,7 501 492 | 513 498 494 | 520 50,8 502 | 439 40,0 411
Pequena 51,0 50 473 | 484 W4 457 | 494 500 465 | 504 496 463 | 37 375 357
Média 52,0 54 494 | 515 486 485 | 506 508 4719 5,5 56 500 | 430 376 358
Grande 549 55 52,6 | 531 52 509 | 54 492 513 | 528 508 517 | 469 423 46]1
Indice de Confianca do Empresario da Industria da construcao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAQ® iNDICE DE CONDIGOES ATUAIS’ iNDICE DE EXPECTATIVAS?
set/24 ago/25 set/25 set/24 ago/25 set/25 set/24 ago/25 set/25
Construcio 533 458 470 488 43,0 432 55,5 472 472
Pequena 514 46,7 Lk 467 133 40,3 537 483 483
Média 54,2 454 46,1 502 421 2] 56,2 471 471
Grande 534 458 48,6 487 34 44,8 55,8 470 470

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - O ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.
7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os Gltimos seis meses.
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.

Especificagoes técnicas

Perfil da amostra
298 empresas, sendo 122 pequenas, 118 médias e 58
grandes.

Periodo de coleta
1°a 10 de setembro de 2025.

Documento concluido em 22 de setembro de 2025.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr
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