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Monitoramento de medidas comerciais dos Estados
Unidos

Com o inicio de seu segundo mandato, o presidente Donald Trump retomou a politica comercial “America
First”, com foco na revisdo e reformulagdo das praticas comerciais dos Estados Unidos, buscando priorizar
0s interesses econdmicos e de seguranga nacional do pais.

Nesse contexto, em 13 de fevereiro, foi anunciado o “Plano Justo e Reciproco” no comércio, uma iniciativa
abrangente voltada a combater desequilibrios comerciais e reduzir o déficit comercial dos EUA.

PRINCIPAIS MEDIDAS ANUNCIADAS

22/07/2025: Casa Branca publica Declaracdo Conjunta sobre o Acordo Quadro entre os Estados Unidos e a

Indonésia sobre comércio reciporoco.

NEGOCIACOES COM TERCEIROS PAISES

e JAPAO

Em 22 de julho, Trump anunciou acordo com o Japdo, que incluira tarifas de 15% sobre produtos japoneses
enquanto o Japdo fornecera livre acesso ao mercado de automaoveis, arroz e outros produtos agricolas dos
EUA, bem como US$ 550 bilhGes em investimentos japoneses nos EUA.

Adicionalmente, em 29 de julho, o Ministro da Revitalizagdo Econdmica do Japdo e principal negociador do
pais, Ryosei Akazawa, disse que “se um terceiro pais concordar com os EUA em taxas mais baixas sobre
semicondutores e produtos farmacéuticos, essas taxas mais baixas se aplicariam ao Japao”. Ainda, quando
questionado sobre o motivo de ndo ter havido uma declaracao conjunta sobre o acordo, Akazawa disse que
0 Japao esta priorizando que Trump assine uma Ordem Executiva para colocar a tarifa acordada de 15% em
vigor.

@ cHina

Em 22 de de julho, o relatorio do Departamento de Agricultura dos EUA (USDA), com base em informacgdes
de importadores chineses, indicou que a China suspendera o processo de isencao tarifaria da Secéo 301
para produtos agricolas dos EUA a partir de 1° de agosto de 2025. As isenc8es ja concedidas serao validas
até 14 de setembro. A medida, ainda ndo anunciada oficialmente por Pequim, afetara a maioria dos
produtos agricolas norte-americanos, como graos, carnes, frutas e oleaginosas, e encerra 0 mecanismo
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https://www.whitehouse.gov/briefings-statements/2025/07/joint-statement-on-framework-for-united-states-indonesia-agreement-on-reciprocal-trade/
https://truthsocial.com/@realDonaldTrump/posts/114899417740854572
https://insidetrade.com/sites/insidetrade.com/files/documents/2025/jul/wto2025_0611a.pdf
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criado em 2020 para contornar tarifas retaliatorias aplicadas sob a Secéo 301 durante o primeiro mandato
de Donald Trump.

Em 29 de julho, autoridades dos EUA e da China encerraram negocia¢des em Estocolmo, apds dois dias de
discussées. Embora ndo tenham anunciado nenhum avanco, o principal negociador comercial da China, Li
Chenggang, disse que os dois lados concordaram em pressionar por uma extensao do acordo comercial
provisorio de 90 dias (em vigor somente até 12 de agosto), firmado em maio, mas sem especificar por
quanto tempo.

@& UNIZO EUROPEIA

Em 27 de julho, os EUA e a Unido Europeia chegaram a um acordo comercial que prevé tarifas de 15%
sobre produtos europeus, enquanto os bens dos EUA terdo tarifa zero. A lista dos produtos da UE sujeitos
a tarifa de 15% inclui itens com tarifas setoriais pré-existentes ou sob investigacdo na Secao 232, como
automoveis e autopecas, semicondutores e produtos farmacéuticos. O acordo também prevé a compra de
US$ 750 bilhdes em energia e equipamentos militares dos EUA, além de US$ 600 bilhées em novos
investimentos europeus no pals. Tarifas sobre aco, aluminio e cobre ficaram fora do escopo do acordo.

Em 29 de julho, em entrevista concedida a CNBC, o secretario de Comercio dos EUA, Howard Lutnick, disse
que "ainda ha muito negociacao a ser feita” com a UE, apds anunciarem o acordo comercial. Muitos
detalhes permanecem desconhecidos e as versGes das duas partes sobre o acordo variam. Lutnick citou os
impostos sobre servicos digitais e 0 “ataque as empresas americanas de tecnologia” como prioridade para
futuras negocia¢Ges, além de destacar que o comércio de ago e aluminio ndo foram incluidos nesse acordo
e que estdo fora da mesa, mas que é interesse da UE.

ACORDOS COMERCIAIS E TARIFAS NEGOCIADAS
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https://insidetrade.com/sites/insidetrade.com/files/documents/2025/jul/wto2025_0631a.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=w0wiyvR35AY

Informe Especial da Industria
Ano 1 ¢ Nimero 16 ¢ Julho de 2025

¢) moLDOVIA 31% 25% - W,
€ ArciLa 30% 30% -
& RAQUE 39% 30% - N
KT 31% 30% - “
& BRrASIL 10% 50% - A
(€ sriLANKA 44% 20% - W,
) cANADA 25% 35% - »
) mexico 25% 30% - A
- @ UNIAO EUROPEIA 20% 30% 15% “
© ViETNA 40% ] 20% ™,
@ cHina 34% - 30% “
&% REINO UNIDO 10% - 10%

IMPACTOS MACROECONOMICOS E FINANCEIROS

Apos o andncio de um acordo comercial dos EUA com o Japdo, de um acordo preliminar com a China e
dos rumores de um acordo com a Unigo Europeia (que se confirmaram no final de semana), houve uma
reducao da incerteza no mercado americano. O indice VIX, que mede a volatilidade da bolsa de valores
dos EUA, recuou 9,0% na Ultima semana. Com esse recuo, o indice acumula queda de 13,9% no ano.

Nesse cenario, o indice S&P 500, que mede o desempenho das a¢Bes das maiores empresas da bolsa
americana, atingiu uma nova maxima histdrica e encerrou a semana com alta de 1,5% na Ultima semana.
No ano, a bolsa americana acumula valorizacao de 8,6%.

Os juros dos titulos do Tesouro americano de 30 anos voltaram a ficar abaixo dos 5,00% ao ano. Apds
encerrarem a semana retrasada acima desse patamar, os juros de longo prazo recuaram para 4,93% ao
fim da semana passada. Apesar disso, o valor ainda esta distante do menor nivel do ano, de 4,42% ao
ano, registrado no inicio de abril.

O barril de petréleo Brent apresentou a segunda variacdo semanal negativa consecutiva, ao fechar 1,2%
abaixo do preco da semana anterior. Com isso, o barril de petréleo foi negociado abaixo de US$ 70 por
mais uma semana. Esse patamar tende a se manter, ja que a reunido da OPEP+ desta semana nao tratou
dos niveis de producdo, diferentemente das Ultimas quatro reunides, quando se decidiu por elevar a
producao de petroleo.

No Brasil, a taxa de cambio (R$/US$) e a bolsa de valores mantiveram-se estaveis na Gltima semana,
mesmo com a denuncia do governo brasileiro contra os EUA na Organiza¢do Mundial do Comércio —
importante notar que o Brasil recebeu o apoio de 40 paises e blocos econdmicos. A taxa de cambio
desvalorizou 0,1% na variacao semanal, enquanto a bolsa de valores teve alta de 0,1% no mesmo periodo.

Na semana passada, foram divulgados os dados de junho dos Investimentos Diretos no Pais (IDP). Foi o
terceiro més consecutivo de queda no saldo do IDP, que encerrou o primeiro semestre de 2025 com US$
33,8 bilhdes — valor 10,7% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2024. A principal contribuicao
para essa queda veio das operagdes intercompanhias, que recuaram 58,2% na comparagdo semestral,
enquanto a participagdo no capital aumentou 9,6%. Destaca-se que, segundo dados da Camara
Americana de Comércio para o Brasil (Amcham Brasil), 33,7% da corrente do comércio bilateral entre Brasil
e EUA no ano de 2024 foi realizada entre empresas do mesmo grupo econdmico.
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ATUACAO DA CNI

Monitoramento e Anélise:
e Monitoramento das medidas comerciais anunciadas pelos EUA e dos desdobramentos das negociagdes
com terceiros pafses.
e Anadlise da pauta comercial entre Brasil e Estados Unidos, detalhada por setores, produtos, participacao
dos EUA como destino de exportacao e a posicdo do Brasil como fornecedor no comércio internacional.
e Desenvolvimento de metodologias analiticas voltadas a mensuracdo dos impactos das tarifas dos EUA,
com foco na identificagdo de setores afetados, potenciais desvios de comércio e efeitos sobre a
economia brasileira.
Posicionamentos e Contribuicdes:
e Articulacdo junto ao governo brasileiro em relagdo a tarifa de 50% anunciada pelos EUA, defendendo a
intensificacdo das negociacOes bilaterais para mitigar ou remover a tarifa (incluindo audiéncias publicas
no Congresso Nacional e reunifes estratégicas entre governo e setor privado).
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