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Empresarios industriais revelam insatisfacao
com a situacao financeira

Em marco de 2024, a producao industrial trimestre de 2024 figuram a elevada carga tributédria e demanda

avancou, embora de forma mais branda interna insuficiente —ambos apresentam histérico de elevadas taxas

que a usual. Por outro lado, o nimero de de assinalacdo e, assim, corriqueiramente sdo listados no topo da lista

empregados no setor também avancou no de principais problemas enfrentados pela IndUstria Destaca-se que o

periodo, embora o usual seja ocorrer queda problema de falta ou alto custo de matérias-primas ganhou destaque no

do emprego industrial nos meses de marco. periodo, e passou a integrar a terceira posicao da lista.

Em linha com a evolucdo mais modesta Nesse cendrio, houve uma piora de percepcao a respeito das condicoes

da producdo do setor, a Utilizacdo da financeiras no primeiro trimestre de 2024: os empresarios industriais

Capacidade Instalada (UCI) se manteve sinalizam insatisfacdo com o lucro, dificuldade adicional de acesso ao

estdvel em 68%, de acordo com o esperado crédito, percepcdo mais intensa de aumento nos precos de matérias-

para o periodo, enquanto os estoques primas. Além disso, a avaliacdo da satisfacdo com a situacdo financeira

apresentaram pequeno avanco. Destaca-se Passou para o campo negativo na passagem dos trimestres.

que, apesar desse crescimento, os estoques

permanecem ajustados de acordo com o Apesar da insatisfacdo com as condi¢des financeiras, a maior parte dos

planejado pelo setor. indicadores de expectativas avancaram em abril — a excecdo é o indicador
de expectativa sobre o nimero de empregados, que apresentou

Dentre os problemas mais enfrentados estabilidade —, e revelam otimismo mais intenso que o usual.

pelos empresarios industriais no primeiro

Indices de condicdes financeiras da Indistria
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*0s indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento nos precos das matérias-primas, facilidade de acesso ao crédito, satisfacao com o lucro operacional ou satisfacdo com a situagao
financeira. Valores abaixo de 50 indicam queda nos pregos das matérias-primas, dificuldade de acesso ao crédito, insatisfacao com o lucro operacional ou insatisfagdo com a situacao financeira.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM MARCO DE 2024

Producao e emprego industrial avancam em marco

O ndice de evolucdo da producdo industrial
atingiu 51 pontos em marco de 2024. Acima
dos 50 pontos, o indice sinaliza que houve
expansao da producdo industrial em marco,
frente a fevereiro.

O ritmo de avanco da producdo na passagem
de fevereiro para marco de 2024 foi proximo
do usual para o periodo. O indicador se
encontra 0,2 ponto abaixo da média dos
meses de marco da série, de 51,2 pontos.

Entre indUstrias de diferentes portes, os
indicadores para grandes e médias empresas
indicam avanco da producdo, enquanto o
indicador para pequenas empresas sinaliza
queda, movimentacdes comuns para o
periodo. No entanto, os avancos foram mais
brandos e o recuo mais intenso que o usual
para o periodo, ou seja, todos os indicadores
se encontram abaixo de suas respectivas
médias para meses de marco.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados atingiu 50,4 pontos em marco
de 2024, indicando expansdo do emprego
industrial frente a fevereiro de 2024. O
indicador se encontra 2 pontos acima da
média dos meses de marco da série, de 48,4
pontos, indicando que houve expansao do
emprego em um periodo em que o esperado
é que haja queda.

Entre os portes, apenas o indice para
pequenas indUstrias se encontra abaixo

da linha diviséria do indicador, sinalizando
reducdo no nimero de empregados. Embora
seja esperado, esse recuo se deu de forma
mais branda e menos disseminada que o
usual, uma vez que o indice se encontra

acima da média dos meses de marco da série.

Ja os indicadores para médias e grandes
empresas, que também se encontram

acima de suas respectivas médias de marco,
sinalizam avanco mais intenso e disseminado
que o usual do emprego industrial.

Evolucao da producao
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Vialores acima de 50 indicam aumento na produgao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Vialores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.
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Utilizacao da Capacidade Instalada se mantem estavel em marco

A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI)
se manteve estdvel em 68% na passagem
de fevereiro para marco de 2024 — esse
foi 0o segundo més consecutivo em que

o indice ndo registrou variacdo. A UCl se
encontra de acordo com o esperado para
0 Més, ou seja, é equivalente a média dos
meses de marco da série historica.

Entre portes, apenas o indice para grandes
empresas se encontra de acordo com

o usual para o periodo — os indices para
empresas de pequeno e médio porte se
encontram 1 ponto percentual (p.p.) abaixo
de suas médias para meses de marco.

Bem como a UCI, o indice de utilizacdo da
capacidade instalada efetiva em relacdo
3 usual permaneceu estavel na passagem
de fevereiro para marco de 2024, em
43,8 pontos.

Utilizacao media da capacidade instalada
Percentual (%)
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Mesmo com avanco, estoques permanecem abaixo no nivel planejado pelo setor

Em marco de 2024, o indicador de
evolucdo do nivel de estoques atingiu
50,4 pontos. O indice do més indica que,
na comparacao com fevereiro, houve
crescimento dos estoques. Ainda que
moderado, esse foi 0 primeiro avanco
dos estoques em cinco meses. O indice se
encontra 0,4 ponto acima da média dos
meses de marco da série, de 50 pontos,
ou seja, é usual que os estoques se
mantenham estaveis nos meses de marco.

Entre diferentes portes, o indice para
pequenas industrias sinaliza que houve
recuo de estoques mais intenso e
disseminado que o usual para essas
empresas, Uma vez que se encontra abaixo
dos 50 pontos e abaixo da média dos
meses de marco da série. Ja os indicadores
para médias e grandes empresas sinalizam
que houve um aumento mais intenso e
disseminado que o usual de estoques —

os indicadores se encontram acima da
linha diviséria e acima de suas respectivas
médias para os meses de marco.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado

indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variagao ou a distancia do planejado.

Apds avancar 0,1 ponto na passagem de fevereiro para marco, o
indicador de estoque efetivo em relacdo ao planejado atingiu 49,8
pontos. O resultado do més revela que os estoques permanecem
ajustados de acordo com o planejado pelos empresérios do setor
—esse foi o quarto periodo consecutivo em que ndo foi registrado
excesso de estoques.
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CONDIGOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 19 TRIMESTRE DE 2024
Empresarios industriais demonstram insatisfacao com a situacao financeira no

inicio de 2024

Apds recuar 1,6 ponto em relacdo ao Gltimo
trimestre de 2023, o indicador de satisfacdo
com o lucro operacional atingiu 44,4 pontos
no primeiro trimestre de 2024, indicando
insatisfacdo por parte dos empresarios. O
recuo entre os trimestres, por sua vez, indica
uma piora na percepcado de insatisfacdo com
o lucro entre os periodos. Ainda assim, essa
insatisfacdo é menos intensa e disseminada
que o usual para o periodo — o indicador

se encontra 3,0 pontos acima da média de
primeiros trimestres.

O indice de facilidade de acesso ao
crédito, por sua vez, atingiu 41,5 pontos
no primeiro trimestre do ano, apés recuar
1,3 ponto em relacdo ao resultado do
Gltimo trimestre de 2023. Abaixo da linha
divisoria do indicador, o resultado do més
sinaliza ndo apenas dificuldade de acesso
ao crédito, mas também uma piora nessa
percepcao entre os trimestres. Apesar da
piora, o indicador permanece 1,6 pontos
acima da média histérica da série.

O indicador de evolucdo do preco de
matérias-primas atingiu 56,8 pontos no
primeiro trimestre de 2024, apds avancar
2 pontos em relacdo ao quarto trimestre
de 2023. O resultado do més revela que
a percepcao de aumento dos precos de
insumos se deu de forma mais intensa

e disseminada na passagem entre os
trimestres.

Por fim, o indice de satisfacdo com a
situacdo financeira atingiu 49,5 pontos no
primeiro trimestre de 2024, apdés recuar 1,6
ponto em relacdo ao quarto trimestre de
2023. Com a queda, o indice ultrapassou a
linha diviséria de 50 pontos, ou seja, passou
de uma percepcao de satisfacdo para uma
de insatisfacdo com o lucro.

Preco médio das materias-primas
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento no prego das matérias-primas. Valores
abaixo de 50, queda nos precos das matérias-primas.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situagao financeira
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Os indices de satisfacao variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao. Valores
ahaixo de 50, insatisfacao.

Facilidade de acesso ao credito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo
de 50, dificuldade de acesso ao crédito.



Sondagem Industrial
ISSN 1676-0212 = Ano 27 - Nimero 3 - Marco 2024

(' INDICADORESECONOMICOSCI |

PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO 12 TRIMESTRE DE 2024

Elevada carga tributaria, demanda interna insuficiente e falta ou alto custo de
materia-prima foram os principais problemas enfrentados no inicio de 2024

A elevada carga tributéria, assinalada
por 35,7% dos empresarios industriais,
foi reportada como o maior problema
enfrentado pelo setor no primeiro
trimestre de 2024. No quarto trimestre
de 2023, o problema também havia
sido elencado como o maior enfrentado
pela IndUstria e, na passagem

entre os periodos, o percentual de
assinalacdes avancou apenas 0,1 ponto
percentual (p.p.), ou seja, manteve-se
praticamente estavel.

Bem como a elevada carga tributdria, a
demanda interna insuficiente também
ocupou, no primeiro trimestre de 2024, a
mesma posicdo do ranking de principais
problemas que ocupou no final de 2023:
o segundo problema mais assinalado
pelas empresas. O problema figura

entre as trés primeiras posicoes ha seis
trimestres, desde o quarto trimestre

de 2022. Embora permaneca como o
segundo maior enfrentado pelo setor,

o percentual de assinalacdes do item
recuou 1,4 p.p. frente ao Gltimo trimestre
de 2023, atingindo 30,6% no primeiro
trimestre de 2024.

A falta ou alto custo de matéria-prima
foi o terceiro problema mais enfrentado
pelos empresarios do setor, com 19,6%
de assinalacdes. No primeiro trimestre
de 2024, esse percentual avancou

4,3 p.p. em relacdo ao resultado do
Gltimo trimestre de 2023, periodo no
qual obteve 15,3% de assinalacdes e
encontrava-se na sexta posicao.

O problema de falta ou alto custo de
trabalhador qualificado ganhou destaque
na passagem de 2023 para 2024 — houve
avanco de 3,3 p.p. nas assinalacdes do
item, que passou a ocupar a quarta
posicdo da lista, saindo da quinta posicdo
no ultimo trimestre de 2023.

Principais problemas enfrentados pela Indistria no trimestre
Percentual do total de indistrias (%)*

35,7
35,6

30,6
32,0

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente

Falta ou alto custo da matéria prima
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Taxas de juros elevadas

Competicao desleal

Burocracia excessiva

Competicao com importados
Inseguranca juridica

Demanda externa insuficiente
Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo de energia
Dificuldades na logistica de transporte
Falta de financ. de longo prazo

Taxa de cambio

Outros

73 Il 10 trimestre 2024
Nenhum 7

B 40 trimestre 2023

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

Em sentido contrario, o problema de taxa de juros elevada,
elencado como o terceiro maior problema enfrentado pelo
setor no final de 2023, passou a ocupar a quinta posicao da lista
apds recuo de 1,3 p.p. nas assinalacoes.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2024
Indicadores de expectativas avancam em abril

Em abril de 2024, os indicadores de
expectativas de quantidade exportada, de
compras de matérias-primas e de demanda
avancaram, enquanto a expectativa do
nimero de empregados na IndUstria se
manteve estavel.

Com os avancos, todos os indicadores
voltaram a revelar expectativas mais
otimistas que o usual para o més, o que ndo
havia sido verificado em marco de 2024,
quando apenas o indice relativo ao nimero
de empregados revelava expectativas mais
otimistas que o usual para meses de marco.

O indice de expectativa de demanda
atingiu 56,5 pontos em abril de 2024, apds
avancar 0,4 ponto em relacdo a marco, e

se encontra 0,9 ponto acima da média dos
meses de abril da série, de 55,6 pontos. Ja
o indicador de expectativa de compras de
matérias-primas atingiu 54,8 pontos, apds
avancar 0,4 ponto na passagem de marco
para abril, e encontra-se 1,1 ponto acima
da média dos meses de abril da série, de
53,7 pontos. Para ambos os indices, apenas
os indicadores para pequenas e grandes
inddstrias avancaram no periodo — para
empresas de médio porte, a expectativa de
demanda se manteve estdvel na passagem
para abril, enquanto a expectativa sobre
compras de matérias-primas recuou.
Apesar disso, os indicadores para todos

os portes permanecem acima de suas
respectivas médias dos meses de abril.

indices de expectativa
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo

de 50 indicam expectativa de queda.

O indice de expectativa de nimero de empregados se manteve
estdvel em 52 pontos na passagem de marco para abril de 2024, 2,0
pontos acima da média dos meses de abril da série.

Por fim, o indicador de expectativa de quantidade exportada atingiu
52,4 pontos em abril de 2024, apds avancar 0,8 ponto em relacdo a
marco. Com isso, o indice se encontra 1,2 ponto acima da média dos
meses de abril da série, de 51,2 pontos.

Intencao de investimento avancou em marco

O indicador de intencdo de investimento
atingiu 57,0 pontos em abril de 2024
apo6s avancar 0,5 ponto em relacdo ao
resultado de marco. Com a alta, o indice
encontra-se 5,1 pontos acima da média
histérica da série, de 51,9 pontos.

Intencao de investimento
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

65 A
60 -
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45 <
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abr/17

57,0
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—— Intengdo de investimento -« - - + Média historica (51,9 pontos)
* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Inddstria
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RESULTADOS

Condicoes financeiras no trimestre
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PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUAGAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

B N3 1% B N3 1% 3 N3 % 123 N3 1%

Indistria geral W8 460 Ak4 | 559 548 568 | 497 51 65 | 380 w28 M5
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indstria extrativa 511 530 an 573 69 552 | 86 S 508 | 467 483 450
Industria de. 146 158 442 559 %48 569 194 509 494 375 15 @3
transformacao
POR PORTE

Pequend’ W5 &0 398 590 567 577 Wwo 459 W38 37 9 316
Média? 133 52 W3 574 55,7 575 88 503 483 39 e w3
Grande’ w7 485 g 536 B4 560 | B0 540 529 05 s 830

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagdo financeir, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na Indistria

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
V-3 1-24 Iv-23 124 v-23 1-24 Iv-23 1-24
Itens % % | Posicao % % |Posicao % % |Posicdio| % % | Posicao
Elevada carga tributaria 35,6 35,7 1 K| 38,9 1 35,7 40,7 1 328 31,6 1
Demanda interna insuficiente 32,0 30,6 2 263 27,8 2 329 31,3 2 343 31,6 1
Competicao desleal 153 19,6 3 18,3 19,2 5 189 18,1 4 120 20,5 3
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 158 191 4 215 22,6 4 159 211 3 13,0 16,3 5
Taxas de juros elevadas 20,2 18,9 5 18,6 173 6 18,2 181 4 2] 20,2 4
Falta ou alto custo da matéria-prima 175 17 6 2.7 23,5 3 178 17,9 6 138 13,6 10
Inadimpléncia dos clientes 12,6 14,2 7 12 12,0 10 14,7 14,5 8 123 15,1 6
Falta de capital de giro 24 12,8 8 93 8,5 1n 15 13,0 9 145 14,8 7
Falta ou alto custo de energia 123 12,8 8 96 8,0 12 136 14,7 7 13,0 14,1 9
Burocracia excessiva 133 M4 10 78 6,4 14 78 99 1" 19,0 14,6 8
Inseguranca juridica 15 10,8 12 142 15,7 7 97 8,8 13 1,0 94 12
Competicao com importados M4 10,8 12 142 14,4 8 125 99 1n 95 94 12
Demanda externa insuficiente 94 9,7 13 137 13,9 9 10,6 1,0 10 70 6,9 16
Dificuldades na logistica de transporte 93 94 14 6,1 72 13 99 75 14 10,5 14 1
Falta de financ. de longo prazo 59 n 15 5,7 4,8 15 83 73 15 48 81 14
Taxa de cambio 6,5 5,6 16 2,6 4,3 16 46 29 16 95 7 15
Outros 77 73 - 73 8,0 - 78 73 - 78 6,9 -
Nenhum 24 2,6 - 22 1,6 - 23 35 - 25 2,7 -

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

mar/23 fev/24 mar/24 mar/23 fev/24 mar/24 mar/23 fev/24 mar/24 mar/23 fev/24 mar/24 mar/23 fev/24 mar/24 mar/23 fev/24 mar/24

Indastriageral 537 485 510 | 495 503 504 69 68 68 448 438 438 | 505 497 504 | 519 497 498
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria 580 503 470 | 55 537 501 | 77 B M | 471 465 465 | 503 511 532 | S54 39 597
extrativa

Indistriade o0 o5 10 | 494 502 S04 | 69 68 68 | 447 437 437 | 505 497 503 | 518 496 496
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 47 139 W64 | L7 485 415 | 63 61 62 | 46 40 407 | 488 4T LIk | 475 464 458
Média? 54 468 S04 | 491 495 507 | 68 67 67 | 40 49 434 | 501 504 511 | 505 497 496
Grande? S64 517 536 | 507 517 517 | B3 ™ T2 | 464 462 456 | 515 506 516 | 548 513 518

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da Indiistria

COMPRAS DE

I INTENGAO DE
MATERIA-PRIMA

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA INVESTIMENTO*

N2 DE EMPREGADOS

abr/23 mar/2t abr/2t abr/22 mar/2¢ abr/26 abr/23 mar/24 abr/24 abr/23 mar/24 abr/24  abr/23 marf24  abr/24
Indiistria geral 55,1 56,1 56,5 52,4 51,6 524 531 544 54,8 50,5 52,0 52,0 53,6 56,5 57,0

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria 50 537 567 | 589 505 500 | 537 s 520 | 53 sa 552 | 702 60 657
extrativa

Indistriade oo g sen | om0 S17 sS4 | 530 544 S48 | S04 519 519 | 50 563 567
transformagao

POR PORTE

Pequena’ Se4 537 546 | 516 483 500 | 525 50 531 | 495 503 500 | 404 419 427
Média? 544 558 558 | 531 534 541 | 56 547 538 | 503 519 519 | 519 550 57
Grande? 558 54 518 | 4 S24 527 | 537 554 561 | 511 529 531 | 611 646 640

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Indistria
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Veja mais

Mais informacdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série
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