SONDAGEM
INDUSTRIA DA

CONSTRUCAO

INDICADORES ECONOMICOS CNii

ISSN 2317-7322 - Ano 17 + Namero 2 * Fevereiro 2026

CBIC c Ni Naconal

da Industria

Desempenho moderado, queda da
confianca e piora das expectativas

Os indices relacionados ao desempenho

da Construcdo apresentaram melhora na
passagem de janeiro para fevereiro de
2026. Enquanto o indice de evolucdo do
nivel de atividade apresentou alta de 2,6
pontos, o indice de evolucdo do nimero de
empregados avancou 1,7 ponto. Apesar da
alta, ambos os indices sdo menores que o
registrado em fevereiro de 2025.

Apesar desse desempenho, os indicadores
de confianca e de expectativas mostram
um cendrio menos favoravel. O indice de
Confianca do Empresario Industrial (ICEl) da

indices de expectativa
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*

Construcdo recuou 2,1 pontos em marco de 2026, aprofundando o
quadro de falta de confianca que j& dura 15 meses. A avaliacdo dos
empresarios é de que as condicdes atuais da economia brasileira e das
proprias empresas seguem negativas, com piora tanto na percepcao
sobre o ambiente econémico quanto sobre a situacdo das empresas.

Na mesma direcdo, os indicadores de expectativas também
registraram queda pelo segundo més consecutivo. Os indices

de expectativas do nimero de empregados e de novos
empreendimentos cruzaram a linha de 50 pontos, indicando que

0S eMpresarios passaram a esperar retracdo nessas variaveis nos
proximos seis meses. O indice de expectativa de nivel de atividade
também recuou, aproximando-se da linha diviséria e sinalizando uma
perspectiva de crescimento mais moderado e menos disseminado.
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*0s indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 indicam expectativa de queda.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM FEVEREIRO DE 2026
Indices de nivel de atividade e de emprego sobem, mas sao menores que os do mesmo

mes de 2025

Em fevereiro de 2026, os indices
de evolucdo de nivel de atividade
e de evolucdo do nimero de
empregados da IndUstria da
construcao cresceram para
valores acima do observado

nos dois meses anteriores.

O indice de evolucdo da atividade
teve alta de 2,6 pontos e registrou
45,7 pontos, enquanto o indice

do nimero de empregados teve
alta de 1,7 ponto e registrou 47,0
pontos. No caso deste Gltimo, a
alta interrompe uma sequéncia

de trés meses consecutivos de
quedas, mas é insuficiente para
reverter a retracdo de 2,2 pontos
acumulados no periodo entre
outubro de 2025 e janeiro de 2026.

Destaca-se, contudo, que 0s
dois indices sdo menores que 0s
registrados no mesmo més de 2025.

Evolucao do nivel de atividade
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Valores abaixo
de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Quando mais distante
dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.

Utilizacao da Capacidade Operacional tem alta em fevereiro, mas também é menor

que a registrada em 2025

A Utilizacdo da Capacidade
Operacional (UCO) da Industria da
construcdo teve alta de 1,0 ponto
percentual e registrou 65% em
fevereiro de 2026. O percentual é
menor que o registrado no mesmo
més dos dois anos anteriores.

Utilizacao meédia da capacidade de operacao
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM MARCO DE 2026
ICEl da Construcao completa 15 meses de falta de confianca

O indice de Confianca do Empresério
Industrial (ICEI) da Inddstria da Construcao
apresentou queda de 2,1 pontos na
passagem de fevereiro para marco de
2026, apbs manter-se estavel em fevereiro
de 2026. Com o resultado, os empresarios
da Construcdo completam 15 meses de
falta de confianca.

Em fevereiro de 2026, o indice de
condicOes atuais teve queda de 1,9 ponto,
para 42,3 pontos. A queda interrompe uma
sequéncia de duas altas seguidas; dessa
forma, a avaliacdo dos empresarios sobre
as condicdes correntes como um todo
ficaram mais negativas. O resultado se
deve a queda dos seus dois componentes:
tanto a avaliacdo das condicdes correntes

ICEl da Construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca

100

da empresa (o indice passou de 46,9 pontos para 45,3 pontos)
quanto da economia (o indice passou de 38,8 pontos para 36,3
pontos) se tornaram mais negativas no més.

O indice de expectativa, por sua vez, registrou queda de 2,2
pontos, passando de 50,9 pontos, em fevereiro, para 48,7 pontos
em marco. Ao cruzar a linha diviséria de 50 pontos, o indice mostra
que as expectativas para os préximos seis meses, que antes eram
positivas, passaram a ser negativas.

Como no caso da avaliacdo das condicdes atuais, o resultado se
deve a queda dos seus componentes.

De um lado, o otimismo dos empresarios em relacdo ao
desempenho de suas préprias empresas nos proximos seis meses
caiu (o indice passou de 55,1 pontos para 53,1 pontos). Por

outro lado, o pessimismo com relacdo a economia brasileira se
intensificou (o indice passou de 42,4 pontos para 39,8 pontos).

Série historica
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada € a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM MARCO DE 2026
Expectativas pioram pelo segundo més seguido

Em marco de 2026, todos os indices de
expectativas cairam pelo segundo més
consecutivo.

Os indices de expectativa do nimero de
empregados e de expectativa de novos
empreendimentos e servicos mostraram
as maiores quedas entre os indices de
expectativa em marco de 2026, caindo 2,3
e 1,5 pontos, respectivamente. O indice
de expectativa do nimero de empregados
registrou 49,5 pontos, enquanto o indice
de expectativa de novos empreendimentos
e servicos registrou 49,7 pontos. Em
ambos os casos, os indicadores cruzaram

a linha divisoéria de 50 pontos, revelando
que os empresarios da construcdo, que
antes esperavam altas, passaram a esperar
quedas, tanto do nimero de empregados
quanto de lancamento de novos
empreendimentos.

O indice de expectativa de nivel de
atividade, por sua vez, registrou queda de
0,8 ponto em marco de 2026 ao passar de
52,1 pontos para 51,3 pontos. Com isso,
se aproximou da linha diviséria, passando
a mostrar uma expectativa de alta menos

intensa e disseminada entre os empresarios.

Por fim, o indicador de compra de insumos
e matérias-primas passou de 50,5 pontos

indices de expectativa
Indices (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada
€ a variagao esperada.

em fevereiro para 50,3 pontos em marco. Dessa forma, o indice
se aproximou ainda mais da linha diviséria de 50 pontos, o que
revela expectativa de moderacdo da compra de insumos e
matérias-primas para os proximos seis meses.

Intencao de investir tem segunda queda seguida

O indice de intencdo de investimentos
registrou a segunda queda seguida,
caindo 0,8 ponto em marco de 2026, de
42,9 pontos para 42,1 pontos. A queda
acumulada nos Gltimos dois meses é

de 2,5 pontos.

Intencao de investimento
indice (0 a 100 pontos)*
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*Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indstria.
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RESULTADOS
Desempenho da Indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO iNDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE  iNDICE DE EVOLUCAO DO
° DO NiVEL DEATIVIDADE?  EFETIVO EM RELACAO AOUSUAL®  NOMERO DE EMPREGADOS?
fev/25 jan/26  fev/26 | fev/25 jan/26  fev/26 | fev/25 jan/26  fev/26 | fev/25 jan/26  fev/26
Construgio 66 64 65 47,0 431 457 3,7 w4 408 | 482 453 47,0
Pequena 58 55 55 46,7 40,8 b 43 383 38,8 469 82 bk
Média 63 60 62 462 44,0 453 44,0 404 37,9 48,0 446 46,7
Grande 7 n n 415 135 46,4 438 450 432 488 469 482
Expectativas da Indistria da constru¢ao
iNDICES DE EXPECTATIVAS* . i
iNDICE DE INTENGAO
: NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NOMERO DE DE INVESTIMENTOS
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS-PRIMAS EMPREGADOS
mar/25 fev/26 mar/26 | mar/25 fev/26 mar/26 | mar/25 fev/26 mar/26 | mar/25 fev/26 mar/26 | mar/25 fev/26 mar/26
Construgio 537 521 513 | 546 512 497 | 525 505 503 | 531 5,8 495 | 428 429 421
Pequena 55 537 522 | 507 57 511 | 5,6 50 500 | 513 504 496 | 355 379 355
Média 530 546 5240 | 504 530 51,3 | 518 544 5240 | 522 536 511 | 385 432 405
Grande 546 500 505 | 546 496 482 | 533 477 495 | 542 512 486 | 479 446 455
Indice de Confianca do Empresario da Indiistria da constru¢ao e seus componentes
ICEI - CONSTRUGAQ® iNDICE DE CONDIOES ATUAIS' iNDICE DE EXPECTATIVAS®
mar/25 fev/26 mar/26 mar/25 fev/26 mar/26 mar/25 fev/26 mar/26
Construgio 49,5 48,6 46,5 451 42 823 518 50,9 487
Pequena 48] 48,0 44,2 W24 09 39,6 50,9 517 46,4
Média 476 50,3 47,2 85 4] 82,7 50/ 534 49,4
Grande 512 479 47, 476 45,0 43,0 531 494 491

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - 0 ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com 0s Gltimos seis meses.
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra
309 empresas, sendo 116 pequenas, 138 médias e 55 grandes.
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