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IBC-Br mostra possivel contragcao do PIB no primeiro trimestre.

Confianca da industria registra nova queda em abril, possivelmente refletindo
frustracdo com a fraca reativagao da atividade.

Taxa de desemprego tem aumento em margo.
Inflacdo segue abaixo do piso da meta e previsdes seguem otimistas.

Déficit primario aumentou em marco, com antecipacao do pagamento de
precatérios.

PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

PREVISOES CNI -2018

Mudanca na politica monetéria provoca aumento da volatilidade do cambio.

Possibilidade de maior alta dos juros americanos provoca mudancas nos fluxos
internacionais e pressionam moedas dos emergentes.

Menor crescimento da economia pode ter impacto na arrecadacao.

* PIB:2,6% *  Selic:6,5% a.a.

e PIBIndustrial: 3,0% * Resultado primario do setor publico: - 2,0% do PIB
* Taxade desemprego: 11,8% < Taxa de cambio (dez): RS 3,40/US$

* IPCA:3,5% * Saldo comercial: USS$ 58,0 bi
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ATIVIDADE ECONOMICA

Prévia do PIB mostra ritmo lento da economia no
primeiro trimestre de 2018

* O IBC-Br, do Banco Central do Brasil, caiu 0,7% em marco frente a fevereiro, na

série dessazonalizada.

* Na comparagao do primeiro trimestre deste ano com o ultimo do ano passado,
nota-se leve queda, de 0,1%, que aponta perda de ritmo na recuperacdo da
economia. Dado oficial (IBGE) do PIB sera divulgado dia 30 de maio, quando CNI

ird rever sua projecao.

* Na comparagdo do primeiro trimestre de 2018 com o mesmo periodo de 2017,

contudo, observa-se crescimento de 0,9%.

IBC-Br

Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Banco Central do Brasil
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ATIVIDADE ECONOMICA

Mar¢o registra leve queda na producao industrial

* A producao industrial (transformacdo e extrativa) caiu 0,1%, na passagem de

fevereiro para marco, na série livre de influéncias sazonais.

* Com esse resultado, a producdo voltou para o mesmo nivel que havia

registrado em janeiro ultimo.

* Na comparagdo com o ano passado, contudo, o acumulado dos trés primeiros

meses de 2018 aponta crescimento de 3,1%.

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Horas trabalhadas na industria mostram novo recuo

* As horas trabalhadas na producéo cairam 0,9% em marco frente a fevereiro, na

série livre de influéncias sazonais. E a segunda queda consecutiva do ano.

* Mesmo com o resultado negativo de marco, o primeiro trimestre fechou com

alta de 0,5%, na comparag¢ao com o mesmo periodo de 2017.

Horas trabalhadas na producao - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento da induistria cai em marqo...

* O faturamento real da industria de transformacéo caiu 2,5% em marco, na
comparagdo com o més imediatamente anterior, descontados os efeitos

sazonais.

* Ainda assim, o faturamento acumulado no primeiro trimestre de 2018 é 6,2%

maior que o observado no mesmo periodo de 2017.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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...mesmo assim, maioria dos setores fecha o primeiro
trimestre com alta do faturamento

ECII-

Faturamento real, por setor
Variagédo 1° Trimestre/2018 frente a 1° Trimestre/2017 (%)

QOutros equipamentos de transporte 51,8
Magquinas e equipamentos

Produtos diversos

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)

Produtos de minerais ndo metalicos

Metalurgia
Quimicos
Produtos alimenticios
Produtos de borracha e de material plastico 12
Celulose, papel e produtos de papel 0,4
Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos 0,1
Coque, produtos derivados do petrleo e biocombustiveis 0,1
Produtos de madeira -0,2

Couro, artigos para viagem e calcados
Méveis

Confeccdo de artigos do vestudrio e acessérios

Produtos téxteis -5,7

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos ~ -9,1
Impressao e reprodugao de gravages -12, 1

Bebidass, 2

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego industrial interrompe crescimento...

* O emprego industrial mostrou queda de 0,2%, entre fevereiro e marco de 2018.

O resultado quebra a sequéncia de cinco meses com resultados positivos.

* Na comparacao interanual, o emprego aumentou 0,5% entre marco de 2017 e
o0 mesmo més de 2018. No acumulado do primeiro trimestre, o indicador em

2018 é 0,5% superior ao de 2017.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI



E Situacao da Economia e Perspectivas
22 de maio de 2018

ECII-

ATIVIDADE ECONOMICA

...mas mostra variacao positiva em 13 setores no

inicio de 2018

Emprego, por setor da transformacao
Variagédo 1° Trimestre/2018 frente a 1° Trimestre/2017 (%)

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos de metal (exceto mdquinas e equipamentos)
Méveis

Metalurgia

Impressao e reprodugao de gravages

Produtos de borracha e de material pldstico

Médquinas e equipamentos

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos

Produtos de madeira

Produtos alimenticios

Produtos téxteis

Bebidas

Couro, artigos para viagem e calcados

Celulose, papel e produtos de papel

Produtos de minerais ndo metdlicos

Confeccao de artigos do vestudrio e acessdrios
Quimicos

Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos diversos

Outros equipamentos de transporte

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade instalada permanece baixa,

mas supera 2017

* A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCl) ficou praticamente estavel em

margo. Atingiu 78,2% e se situa 0,2 ponto percentual (p.p.) acima do registrado

em fevereiro, na série livre de efeitos sazonais.

* O resultado é 1,2 p.p. acima do registrado em marco de 2017. A UCI média do

primeiro bimestre de 2018 é 1,1 p.p. superior ao registrado no primeiro

trimestre de 2017.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca na industria recua pelo sequndo més sequido

» OICEIl de abril ficou em 55,5 pontos, um recuo de 1,2 ponto em relagdo ao més

anterior, quando o indice ja havia caido 2,3 pontos.

* As duas quedas consecutivas, de abril e maio, interrompem uma sequéncia de

oito meses de crescimento, ou pelo menos estabilidade, do ICEI.

» Esses resultados podem derivar de certa frustracdo dos empresarios industriais

quanto a intensidade da recuperacao econdmica, que estd aquém do esperado.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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Fonte: ICEI/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Estoques industriais proximo do ajustado

* Em abril, o indice de nivel de estoques efetivo em relacédo ao planejado ficou

em 50,4 pontos, o que sugere estoques praticamente no nivel planejado.

* O indice de evolugao dos estoques, por sua vez, ficou em 50,6, em abril. Como
estd proximo da linha diviséria dos 50 pontos, aponta estabilidade em relacao

ao més de marco.

Evolucao dos estoques e estoque efetivo em relagao ao planejado
Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado

52 1

46,4
mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/77 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18

mmmm Evolugéo —&— Efetivo planejado — Linha divisodria

Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade nos servi¢os permanece em queda

* Os dados de volume de comércio e servicos permanecem proximos da

estabilidade nos ultimos meses.

* Na comparacdo do acumulado no primeiro trimestre, frente a igual periodo do
ano passado, observa-se crescimento no volume de vendas no varejo: 6,6% (no
varejo ampliado) e 3,8% (no varejo restrito). Enquanto isso, o volume de

servicos sofre queda de 1,5%.

Volume de vendas no varejo, no varejo ampliado e de servigos
Numero indice - 2014 = 100, dessazonalizado

105
100 -Q\/f/\ o
\/ 92,9

95 Mar/18
N/W"'. 90,3

90 - Lo Mar/18

~
85 88,2
Mar/18
80 A
75 T T T T T T T T

mar/14 set/14 mar/15 set/15 mar/16 set/16 mar/17 set/17 mar/18

Volume de vendas no varejo restrito Volume de vendas no varejo ampliado

Volume de servigos

Fonte: PMS e PMC/IBGE



Situacao da Economia e Perspectivas
E 22 de maio de 2018 m

EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego seque em crescimento

* A taxa de desemprego apresentou novo crescimento, atingindo 13,1% no
trimestre moével encerrado em marco, 0,5 p.p. acima do registrado no trimestre

anterior.

* Todavia, o indicador dessazonalizado - elaborado pela CNI - mostra

estabilidade: 12,41, em marco, ante 12,43, em fevereiro.

* A taxa ficou 0,6 p.p. abaixo do mesmo trimestre mével de 2017, quando

alcancou 13,7% da forca de trabalho.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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EMPREGO E RENDA

Servigos e industria impulsionam emprego formal

* Nos primeiros quatro meses de 2018, houve geracao liquida de 336,9 mil

empregos formais na economia, segundo dados do CAGED/MTE.

* Servicos e Industria foram os maiores responsaveis por esse resultado, com

criacdo de 248,9 mil e 142,8 mil empregos, respectivamente.

* No acumulado em 12 meses encerrado em abril, o Pais registrou criacdo de

283,1 mil vagas.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado do ano até mar¢o*
Em milhares

336,9
48,9

142,8

75,6
353 - 17,4325
[ | ._
_34,3I 27 I l 26

-66,6
-115,5 -106,3

-165,0

-303,1
2016 2017 2018

W Total Servicos M Indulstria M Agropecuaria B Comércio

Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Renda real se mantém estavel em margo

* O rendimento médio real recebido pelos trabalhadores foi de R$ 2.169 no

trimestre mével encerrado em marco.

* O resultado representa uma estabilidade (0,0%) do indicador na comparacgao

com igual trimestre de 2017.

* A massa salarial real somou R$ 191,5 bilhées no trimestre até marco, alta de

1,8% na mesma base de comparacéo.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Inflacao seque abaixo do piso da meta

* A inflacdo variou 0,22% em abiril, registrando uma pequena aceleracao em

relacdo aos 0,09% de marco.

* No acumulado em 12 meses, o IPCA ficou em 2,76%, em abril, mantendo-se
abaixo do piso da meta estabelecida pelo Regime de Metas de Inflagéo,

atualmente em 3,0%

* A estimativa da CNI é que a inflacdo encerre 2018 em 3,5%, abaixo portanto do

valor central da meta (4,5%).

IPCA por grupos (%)

Acumulado em 12 meses (%)

20

2,76

5 1 ’/w
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e AdMinistrados e |ndustriais = === Alimentagdo Servigos e |PCA

Fonte: IBGE

Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Copom mantém juros e encerra ciclo monetario

* A taxa basica foi mantida em 6,5% a.a.,, mas o comportamento favoravel da
inflacdo e a fraca recuperacdo econdémica justificariam uma nova reducdo dos

juros.

» Adeciséo sinalizou o fim do ciclo de afrouxamento monetario, que totaliza uma
queda de 7,75 p.p. desde outubro de 2016. Com isso, a Selic deve manter-se em

6,5% a.a. até o fim do ano.

* Mudangas no ambiente externo e pressao sobre o real motivaram a decisao.

Taxareal de juros
(%) a.a. — conceito ex-ante (considera a inflagao futura)
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE

Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito crescem no acumulado em 12
meses em margo

¢ As concessbes de crédito cresceram 2,5%, em termos reais, no acumulado em
12 meses encerrado em mar¢o de 2018, ante queda real de 12,7% no mesmo

més de 2017.

+ Para as pessoas fisicas, as concessdes cresceram 6,2% e para as pessoas

juridicas cairam 2,0%, em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacdo acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Receita do governo federal continua em recuperacao

* A receita liquida do governo federal registrou aumento real de 7,6% nos trés

primeiros meses de 2018, na compara¢ao o mesmo periodo de 2017.

* As razbes para o crescimento da receita liquida foram: a recuperacdo da
atividade econdémica, a arrecadacdo do PERT (novo Refis) e o aumento do

PIS/Cofins sobre combustiveis.

* As despesas do governo federal tiveram crescimento real de 4,6% no primeiro

trimestre de 2018, na compara¢ao o mesmo periodo de 2017.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes R$ de mar/18 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Pagamento de precatorios explica grande parte do
aumento das despesas do governo federal

* O governo federal antecipou para mar/18 parte do pagamento de precatérios

e sentencas judiciais que, em 2017, se concentrou no més de maio.

* Com isso, o pagamento de precatérios e sentencas judiciais no primeiro
trimestre de 2018 foi, em termos reais, RS 9,7 bilhes superior ao realizado no

mesmo periodo de 2017.

* Excluido esse efeito, as despesas do governo federal tiveram aumento real de

1,4% entre jan/18 e mar/18, na comparacdo o mesmo periodo de 2017.

Evolucao das despesas do governo federal com e sem pagamento de

precatorios e sentencas judiciais
Acumulado em 12 meses - bilhdes RS de mar/18 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Aumento das despesas por antecipacao do
pagamento de precatorios eleva déficit primario

» O déficit publico primario acumulado em 12 meses foi de RS 108,4 bilhoes

(1,64% do PIB) em mar/18, contra RS 94,3 bilhdes (1,43% do PIB) em fev/18.

* Esse aumento no déficit foi provocado, principalmente, pela elevacao do
resultado negativo do governo federal, que foi de R$ 112,8 bilhdes (1,7% do

PIB) nos ultimos 12 meses até mar/18, contra RS 99,1 bilh6es até fev/18.

» Os governos regionais tiveram superavit de R$ 4,4 bilhdes (0,06% do PIB) nos

ultimos 12 meses até mar/18.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo
Em relagéo ao PIB nos Ultimos 12 meses (%)

_4 J
T a2 U2 jan/13 /3 jan/14 lA14 janAs julAS jan/16 jul/i6 jan/17 julA17 jan/18

Setor Publico Consolidado e GOverno Federal Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Endividamento bruto do setor publico
permanece em elevacao

* Arelacédo Divida Bruta do Setor Publico/PIB (DBSP/PIB) foi de 75,3% em mar/18.

* A relacdo DBSP/PIB de mar/18 ficou 1,3 ponto percentual acima da observada

em dez/17.
* Entredez/13 e mar/18 a relagao DBSP/PIB cresceu 23,76 pontos percentuais.

* O aumento da relacdo DBSP/PIB nos ultimos meses ocorreu apesar da
devolugao, em set/17 e out/17, de RS 50 bilhdes ao Tesouro Nacional pelo

BNDES.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcéo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO

Desvalorizacao do real se intensifica em maio

* A moeda brasileira se desvalorizou 5,8% nos primeiros 20 dias de maio. A taxa

de cambio esta 12,3% acima da média do ano de 2017.

* A reducéo do diferencial de juros entre Brasil e EUA tem contribuido para esse
movimento, reforcada por movimento global de aversdo ao risco, com

impactos especialmente nos paises emergentes.

* As incertezas em relacdo ao quando eleitoral também pressionam por uma

desvalorizagao do real.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/USS

3,80
3,60 1
340 A
3,20 A

3,00 1

2,80 T T T T T T
mai/16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18

Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Superavit comercial expressivo

* No acumulado do ano até abril, a balanca comercial registrou superavit no
valor de US$ 20,3 bilhées. As importacdes cresceram mais que as exportagoes,
refletindo a melhora gradual na atividade econémica do Pais e uma base de

comparagao ainda reprimida.

* As importacdes totalizaram USS$S 54,2 bilhdes, um crescimento de 15,4%
enquanto as exportacbes somaram USS 74,3 bilhdes, alta de 7,7%, na

comparacgao do acumulado até abril de 2018 contra igual periodo anterior.

Exportacdes, importagdes e saldo comercial acumulado até abril
Em bilhdes de délares

100 A r 25
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Exportacdes e importacoes
s & 3
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2017 2018

mmm Exportagbes W Importagdes — ==O=== Saldo Comercial

Fonte: MDIC/SECEX
25



Situacao da Economia e Perspectivas
E 22 de maio de 2018 m

SETOR EXTERNO

Resultado solido na conta corrente

No acumulado em 12 meses até marco de 2018, o pais alcancou um déficit em
transacbes correntes de US$ 8,3 bilhdes, equivalente a 0,41% do PIB. Esse
desempenho é explicado, principalmente, pelo desempenho da balanca

comercial, com superavit expressivo.

O baixo déficit em transacbes correntes, totalmente financidvel pelo
Investimento Direto no Pais, fortalece o Brasil contra possiveis turbuléncias

externas.

Saldo em transag¢oes correntes acumulado em 12 meses
Em bilhdes de délares
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Fonte: Banco Central do Brasil
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (18/05/2018) inflacdo
em 21/05/2018) Mar¢o/2018)
PIB (%) 2,60 2,50 2,83
PIB industrial (%) 3,00 3,24 3,10
Taxa de
desemprego 11,8 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 3,55 3,50 3,63
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,50 6,25 6,50,
Resultado
primario do
setor publico -2,04 -1,90 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,40 3,43 3,30,
Saldo comercial 58,00 56,10 56,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
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