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Taxas de juros elevadas se consolidam como
o principal problema enfrentado pelo setor

A preocupacdo dos empresarios com
as elevadas taxas de juros é a maior
desde 2023. Pelo terceiro trimestre
consecutivo, o problema taxas de juros
elevadas ficou no topo do ranking de
principais problemas enfrentados pela
IndUstria da construcdo. A assinalacdo
alcancou 40% das empresas, o segundo
maior percentual da série, atras
apenas dos 40,8% registrados no 2°
trimestre de 2023. Completam as
quatro primeiras posicoes do ranking: a
elevada carga tributéria, a falta ou alto
custo de mao de obra ndo qualificada

e a falta ou alto custo de trabalhador
qualificado.

Os indices de condicdes financeiras
mostraram, em sua maioria, quedas

Principais problemas enfrentados pela Industria da construcao no trimestre
Percentual do total de empresas industriais da Construgao que apontam o problema como um dos principais enfrentados no trimestre (%)*

50 -

40 -

30 -

20 -

4

T

0

no trimestre, mostrando avaliacdes mais negativas: maior
insatisfacdo com lucratividade e piora no acesso ao crédito.

Ainda assim, a confianca do empresario da construcao reagiu em
outubro de 2026. O indice de Confianca do Empreséario Industrial
(ICEl) da IndUstria da construcdo subiu 3,5 pontos, para 49,0
pontos, o maior valor desde novembro de 2025, e se aproximou
da linha diviséria de 50 pontos. A melhora veio exclusivamente
das expectativas, sobretudo em relacdo a economia brasileira,
enquanto a avaliacdo das condicdes atuais continuou piorando e
chegou ao menor nivel desde julho de 2020.

Os indices de expectativa para os proximos seis meses acompanharam
esse movimento e subiram em outubro, mas recuperaram apenas
parte das quedas de setembro. Somente a expectativa de nivel de
atividade voltou a ficar acima de 50 pontos, ainda assim muito proxima
da linha diviséria, e os quatro indices seguem abaixo de suas médias
histéricas para outubro. A intencdo de investimento também subiu,
mas registrou o menor valor para meses de outubro desde 2020.

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM SETEMBRO DE 2026

indice de evolugao do nivel de atividade mostra relativa melhora

O indice de evolucdo do nivel de
atividade da IndUstria da construcédo
aumentou 0,9 ponto na passagem

de agosto para setembro de 2026,
passando de 44,7 pontos para 45,6
pontos. A alta reverte apenas parte da
queda do més anterior, de 2,6 pontos;
ainda assim, a distdncia entre o indice
mensal e o usual para o més caiu. Em
agosto, o indicador se encontrava

2,9 pontos abaixo da média para o
més e, em setembro, essa distancia
se reduziu para 1,8 ponto.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados na Construcdo mostrou
nova queda em setembro de 2026,
passando de 45,8 pontos para 45,3
pontos, um recuo de 0,5 ponto, apds
ter registrado queda de 2,5 pontos
no més anterior. Como resultado, o
indicador ficou 1,0 ponto abaixo da
média para os meses de setembro.

Evolucao do nivel de atividade
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Valores abaixo
de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Quando mais distante
dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.

Utilizacao da Capacidade Operacional sobe em setembro

Em setembro de 2026, a Utilizacdo
da Capacidade Operacional (UCO) da
Inddstria da construcdo aumentou
trés pontos percentuais, para 68%.
Com a forte alta, a UCO iguala o
percentual registrado em setembro
de 2025 e volta a 68% pela primeira
vez desde outubro de 2025.

Utilizacao média da capacidade de operacao
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 30 TRIMESTRE DE 2026

indices de condicdes financeiras seguem baixos

O indice de facilidade de acesso ao
crédito caiu 1,4 ponto no 3° trimestre
de 2026, passando de 39,3 pontos para
37,9 pontos. Com a queda, o indicador
volta a se afastar para bem abaixo da
linha diviséria de 50 pontos, revelando
que os industriais da construcao
seguem percebendo grande dificuldade
para acessar crédito.

O indice de satisfacdo com o lucro
operacional, por sua vez, recuou

1,0 ponto na passagem do 2° para

0 3° trimestre de 2026, passando

de 41,7 pontos para 40,7 pontos. O
indicador permanece distante da linha
diviséria de 50 pontos, indicando que
a insatisfacdo com o lucro operacional
segue disseminada entre as empresas
do setor. O indice é o menor desde o
1° trimestre de 2021 (38,1 pontos) e
fica abaixo da média histérica dos 3°
trimestres (41,5 pontos).

Ja o indice de satisfacdo com a situacao
financeira manteve-se inalterado na
passagem do 2° para o 3° trimestre

de 2026, em 45,2 pontos. O indicador
permanece abaixo da linha diviséria de
50 pontos, revelando que a insatisfacdo
com a situacdo financeira continua
predominante entre os industriais

da construcado.

Por fim, o indice de evolucdo do preco
médio de insumos e matérias-primas
recuou 0,6 ponto no 3° trimestre de
2026, de 66,2 pontos para 65,6 pontos.
Embora tenha registrado queda, o
indicador permanece bastante acima
da linha diviséria, e acima da média
histérica para o trimestre, mostrando
que os empresarios continuam
percebendo elevacdo dos precos de
insumos e matérias-primas, e de forma
mais intensa e disseminada do que no
mesmo periodo de anos anteriores.

Preco médio dos insumos e matérias-primas no trimestre
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento dos precos de insumos e matérias-primas frente ao trimestre
anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda dos pregos de insumos e matérias-primas frente ao
trimestre anterior. Quando mais distante dos 50 pontos, mais intensa e disseminada € a variagao.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situagao financeira
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira.
Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a satisfacao ou insatisfacao.

Facilidade de acesso ao créedito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao credito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao credito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ NO 32 TRIMESTRE DE 2026

Assinalacao de taxas de juros elevadas como principal problema das empresas
do setor & a maior desde 2023

Pelo terceiro trimestre consecutivo,

taxas dz juros elevadf‘s foréim o Principais problemas enfrentados pela Indiistria da construgao
apontadas como o p,rlnc.lpa problema no trimestre
enfrentado pela Inddstria da Percentual (%)*
construcdo. A assinalacdo aumentou ) 40.0
. o Taxa de juros elevadas b
3,8 pontos percentuais (p.p.) entre o 2 36,2
e 3° trimestres de 2026, a terceira alta Lo
) Elevada carga tributaria
seguida, e alcancou 40% das empresas.
E 0 segundo maior percentual da série, Falta ou alto custo da mdo de obra ndo qualificada
atrads apenas dos 40,8% registrados no
2° trimestre de 2023. Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
A elevada carga tributéria manteve-se Demanda interna insuficiente
na segunda posicdo entre os principais
: . L
problemas, assinalada por 31,0% das alta ou alto custo da matéria-prima
empresas, 2,6 pp a menos que no Burocracia excessiva
trimestre anterior.
Inseguranca juridica
A falta ou alto custo de méo de obra
nao qualificada subiu para a terceira Competicdo desleal (informalidade, contrabando, etc)
posicdo, com 29,0% das assinalacoes,
0,4 p.p. a mais do que no trimestre Falta de capital de giro
anterior, invertendo a posi¢cao com o .
a falta ou alto custo de trabalhador Inadimpléncia dos clientes
ifi vem em i m
qualificado, que vem em seguida co Condigoes climaticas
25,0%, 3,9 p.p. a menos.
Falta de financiamento de longo prazo
Assim, 0s quatro principais problemas
enfrentados pela IndUstria da Licenciamento ambiental
construcdo permaneceram 0s Mesmos S 2026
~ . . R o = trimestr
em relacio ao trimestre anterior. Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) — :rimgztrg S0t

Destaca-se que inseguranca juridica AR EDEEDAIEEE

subiu 6,1 p.p., para 18,0%, o maior
percentual da série, e demanda interna
insuficiente subiu 3,7 p.p., para 21,0%,
o maior desde o 1° trimestre de 2024.

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

Disponibilidade de terrenos

Outros

7,0

Nenhum 94

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM OUTUBRO DE 2026

ICEl reage e falta de confianca se reduz

O indice de Confianca do Empresério
Industrial (ICEI) da IndUstria da
construcdo registrou forte alta na

passagem de setembro para outubro de

2026, de 3,5 pontos. Com isso, passou
de 45,5 pontos para 49,0 pontos, se
aproximando da linha diviséria. O

ICEIl ainda mostra falta de confianca
do empresario, mas essa percepcao

tornou-se menos intensa e disseminada:

o indice é o maior desde novembro de
2025, quando registrou 49,2 pontos.

A alta do indice foi impulsionada
exclusivamente por uma forte
reavaliacdo das expectativas. O indice
de Expectativas aumentou 6,1 pontos,
passando de 47,6 pontos para 53,7
pontos. Ao cruzar a linha diviséria, o
indice como um todo passa a mostrar

ICEl da Construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca

100

média
historica

531

49,0

Falta de
confianca

otimismo. O indice de expectativas com relacdo a economia
brasileira mostrou forte alta, de 9,1 pontos. O indice ndo
chegou a cruzar a linha diviséria de 50 pontos — passou de
39,9 pontos para 49,0 pontos — mas se aproximou bastante
dessa linha, passando a registrar o maior valor desde
novembro de 2024. Saiu, portanto, de uma avaliacdo de
forte pessimismo para um pessimismo mais moderado. Além
disso, o indice de expectativa com relacdo a prépria empresa
aumentou 4,7 pontos, de 51,4 pontos para 56,1 pontos, o
maior valor desde marco de 2025.

Na contramdo, o indice de Condicdes Atuais continuou
registrando queda, a segunda consecutiva, passando de

41,3 pontos para 39,6 pontos. Com a queda, o indice passou
a registrar o menor valor desde julho de 2020, mostrando
uma forte percepcdo da piora das condicdes atuais pelos
empresarios. O resultado reflete tanto a piora da percepcao
sobre as condicdes atuais das empresas (queda de 1,8 ponto,
para 43,0 pontos) quanto da economia brasileira (queda de
1,4 ponto, para 32,9 pontos).

Serie historica
indice (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM OUTUBRO DE 2026
Expectativas melhoram, mas seguem moderadas

De modo geral, os indices de
expectativa mostraram altas na
passagem de setembro para outubro
de 2026 sem, contudo, reverter as
fortes quedas do més anterior. Com
isso, a maior parte dos indices ndo
cruzou a linha diviséria, excecdo
feita ao relativo ao nivel de atividade
— 0s demais seguem mostrando
pessimismo. Além disso, todos os
indices permanecem abaixo de suas
respectivas médias historicas.

O indice de expectativa de nivel de
atividade aumentou 3,1 pontos,
passando de 47,0 pontos para 50,1
pontos. Embora o indice tenha
cruzado a linha diviséria, permanece
muito préximo desse patamar;
assim, o indice deixa de retratar
pessimismo, mas ndo alcanca

nivel que reflita otimismo dos
empresarios.

O indice de expectativa de compras
de insumos e matérias-primas foi

0 que mostrou a maior alta entre
setembro e outubro, 3,9 pontos,
ainda assim insuficiente para
reverter a queda do més anterior,
de 4,3 pontos. O indice passou de
45,8 pontos para 49,7 pontos, se
aproximando bastante da linha
divisoria de 50 pontos.

Jd oindice de expectativa de
novos empreendimentos e servicos

indices de expectativa
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada
€ a variacao esperada.

aumentou 2,5 pontos, de 46,1 pontos para 48,6 pontos.
Com isso, o indicador permaneceu abaixo da linha diviséria
de 50 pontos pelo quarto més consecutivo.

Por fim, o indice de expectativa de nimero de empregados
mostrou a alta mais modesta, de 0,7 ponto, apds o recuo
de 2,0 pontos no més anterior. Com isso, o indice passou de
48,0 pontos para 48,7 pontos
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Intencao de investir sobe, mas & a menor para meses de outubro desde 2020

O indice de intencdo de investimentos
aumentou 2,2 pontos em outubro

de 2026, revertendo parcialmente a
queda de 2,7 pontos do més anterior.
O indice passou de 39,7 pontos para
41,9 pontos. O indicador tem o pior
valor para o més desde 2020, quando
registrou 40,9 pontos.

Intencao de investimento
indice (0 a 100 pontos)*
50

30

20 T T T T T T \
out/19 out/20 out/21 out/22 out/23 out/24 out/25 out/26

-e- Intencdo de investimento <<+ Média historica (38,5 pontos)

*Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS

Condicoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
11125 11-26 26 111-25 11-26 -26 11125 11-26 n-26 11125 11-26 li-26
Construcao 454 w7 40,7 61,6 66,2 65,6 48,7 45,2 452 38,6 393 379
POR PORTE
Pequena’ 829 40,6 379 62,0 63,1 63,2 455 442 42,8 337 319 338
Média? 442 384 394 61,5 65,2 62,4 470 42,0 434 23 374 40,4
Grande? 470 44,0 825 61,6 679 68,3 50,7 L4 LAl 383 43 38,0

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na Indiistria da constru¢ao

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
1I-26 1-26 1I-26 -26 1I-26 -26 1I-26 1126
Itens % % | Posicio| % % |Posicio| % % |Posicio| % % Posicdo
Taxa de juros elevadas 36,2 40,0 1 378 390 2 32,6 40,0 1 40,3 43,0 1
Elevada carga tributaria 336 31,0 2 9 440 1 273 26,0 3 299 18,0 8
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 28,6 29,0 3 310 29,0 3 29,5 30,0 2 24 28,0 2
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 289 25,0 4 26,1 27,0 4 30,3 23,0 5 313 27,0 3
Demanda interna insuficiente 173 21,0 5 10,9 15,0 6 20,5 25,0 4 04 2,0 6
Inseguranga juridica 19 18,0 6 18 20,0 5 91 14,0 8 179 25,0 4
Burocracia excessiva 16,7 170 7 202 14,0 7 159 18,0 6 19 2,0 6
Inadimpléncia dos clientes 10,7 13,0 8 18 8,0 1n 91 16,0 7 19 15,0 9
Falta de capital de giro 12,6 12,0 9 12,6 1,0 9 129 8,0 12 19 23,0 5
Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc) 13,2 1,0 10 134 9,0 10 152 10,0 9 90 15,0 9
Condigoes climaticas 13 9,0 n 25 12,0 8 0,0 10,0 9 15 0,0 18
Falta ou alto custo da matéria-prima 10,1 8,0 12 18 70 12 76 9,0 1n 19 10,0 1
Falta de financiamento de longo prazo 5,7 6,0 13 5,0 6,0 13 6,1 40 13 6,0 8,0 13
Licenciamento ambiental 5,7 50 14 34 30 14 6,1 40 13 90 10,0 1n
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 41 30 15 25 20 16 53 20 15 45 50 14
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 19 30 15 17 30 14 15 2,0 15 30 50 14
Falta ou alto custo de energia 13 10 7 17 10 17 0,8 2,0 15 15 2,0 17
Disponibilidade de terrenos 13 1,0 17 17 0,0 18 15 10 18 0,0 50 14
Outros 09 20 - 00 30 - 038 20 - 30 20 -
Nenhum 94 70 - 76 9,0 - 129 9,0 - 6,0 0,0 -

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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RESULTADOS
Desempenho da Indistria da construcao
UCO (%)" iNDICE DE EVOLUCAO iNDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE  iNDICE DE EVOLUGAO DO
° DO NIiVEL DEATIVIDADE?  EFETIVO EM RELACAO AOUSUAL®  NUMERO DE EMPREGADOS?
set/25 ago/26  set/26 | set/25 ago/26  set/26 | set/25 ago/26  set/26 | set/25 ago/26  set/26
Construgio 68 65 68 484 W4T 456 833 M8 423 47 458 453
Pequena 60 61 60 46,0 42, 45,0 Q6 394 40,0 437 429 454
Média 65 61 63 413 45 44,0 404 402 390 462 457 byl
Grande 74 70 13 50,0 454 46,7 455 435 450 489 469 458

Expectativas da Indistria da constru¢ao

INDICES DE EXPECTATIVAS" . )
INDICE DE INTENCAO
- NOVOS EMPREENDIMENTOS COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS-PRIMAS EMPREGADOS
out/25 set/26 out/26 | out/25 set/26 out/26 | out/25 set/26 out/26 | out/25 set/26 out/26 | out/25 set/26 out/26
Construgio 504 47,0 50,1 503 461 486 | 509 458 497 | 498 480 487 | 436 397 9
Pequena 489 477 47,6 464 475 472 476 469 46,6 472 479 45,5 34,2 358 38,2
Média 50,4 46,1 46,8 488 453 45,8 50,8 453 45,2 50,0 475 46,2 396 379 38,3
Grande 549 473 53,0 52,6 46,1 50,8 52,2 45,7 53,4 50,7 484 51,3 493 422 45,3
Indice de Confianca do Empresario da Indiistria da constru¢ao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAQ* INDICE DE CONDIGOES ATUAIS' INDICE DE EXPECTATIVAS®
out/25 set/26 out/26 out/25 set/26 out/26 out/25 set/26 out/26
Construcao 48,4 455 49,0 43,8 5,3 39,6 50,7 47,6 53,7
Pequena 46,3 445 46,1 4,0 398 38,6 489 469 49,9
Média 477 438 48,0 4522 389 38,3 50,5 46,3 52,9
Grande 496 46,8 50,7 458 432 40,7 51,5 48,6 55,6
1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.
2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
6 - 0 ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.
7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparagao com os Ultimos seis meses.
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.
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Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr
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