Ano 9 + Nimero 28 « Agosto 2023

NOTA,  »=

N928

CNI

C¢ a i da industric
PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Taxas de juros elevadas apresentam maior
assinalacao da serie historica

Elevada carga tributaria, demanda interna insuficiente e juros elevados sao maiores
problemas enfrentados por empresarios da industria de transformacao no trimestre

A'inddstria de transformacao brasileira consideraram a elevada carga tributaria (37,0%) e a demanda interna
vem sendo impactada principalmente por insuficiente (36,9%) como os problemas principais, sequidos pela
trés questdes: elevada carga tributéria, taxa de juros elevada (30,1%).

demanda interna insuficiente e taxas de
juros elevadas. As consequéncias desses
problemas sdo perda de competitividade,
queda na busca por de bens industriais e
maior dificuldade em consequir crédito e em
arcar com os empréstimos realizados.

Tradicionalmente, a demanda interna insuficiente e a elevada carga
tributaria estdo nas primeiras posicdes do ranking de principais
problemas enfrentados pela industria. Conforme a questdo da falta ou
alto custo de matéria-prima vem trilhando o processo de normalizacao,
outros problemas que normalmente ocupam as primeiras posicoes
vém aumentando o percentual de assinalacoes. O problema com

No segundo trimestre de 2022, os matérias-primas afetou muito a indUstria no periodo da pandemia e
empresarios da indUstria de transformacao esteve na primeira posicdo do ranking durante nove trimestres.

Grafico 1- Principais problemas enfrentados pela indiistria de transformagao*
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* No grafico estao apresentados os percentuais de assinalagao dos trés principais problemas apontados no segundo trimestre de 2023
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Com relacao as taxas de juros elevadas,
esse item alcancou o maior percentual

de citacoes da série histérica no segundo
trimestre de 2023. Esse resultado mostra
que a manutencdo dos juros em patamar
elevado tem impactado os industriais, uma
vez que decisdes de novos investimentos
e compra de maquindrio, por exemplo, sdo
acoes que envolvem a tomada de crédito
e 0 consequente pagamento de juros. O
aumento da inadimpléncia de empresas
mostra que os empresarios ndo estao
conseguindo arcar com os empréstimos, o
que torna essa questdo ainda mais grave
para a industria.

Dentre os 23 setores analisados, a elevada carga tributaria foi
principal problema para os setores de Bebidas; Equipamentos de
informatica, eletrénicos e dpticos; Maquinas e materiais elétricos;
Metalurgia; Produtos de limpeza, perfumaria e higiene pessoal
(HPPC); Produtos de metal; Produtos diversos; e Vestuério e
acessorios.

Ja ademanda interna insuficiente ficou no topo do ranking para os
setores Celulose e papel; Couros e artefatos de couro; Impressao

e reproducdo; Madeira; Maquinas e equipamentos; Minerais ndo
metdlicos; Mdveis; Produtos de borracha; Produtos de material
plastico; Quimicos (exceto HPPC); Téxteis; e Veiculos automotores.

Por fim, taxas de juros elevadas figuraram na primeira posicdo para
Alimentos; Biocombustiveis; e Calcados e suas partes.

PROBLEMA DE ELEVADA CARGA TRIBUTARIA POR SETOR

21dos 23 setores analisados consideram que a elevada carga tributaria se encontra
dentre os trés principais problemas

Como exposto no Plano de Retomada
da Industria da CNI', a disfuncionalidade,
a complexidade e a cumulatividade do
sistema tributario brasileiro sdo gargalos
ao crescimento da economia brasileira.
Essas distorcoes impactam cadeias de
producdo mais longas, especialmente a
inddstria.

O complexo e oneroso sistema tributario
sempre foi uma questdo relevante para
os empresarios industriais, o que tem
levado, historicamente, o problema de
elevada carga tributéria as primeiras
posi¢cdes no ranking de principais
problemas que afetam a inddstria.

No ranking, composto pelos setores da
indUstria de transformacdo, analisando-
se isoladamente o problema de carga
tributdria elevada, é possivel notar que
21 dos 23 setores consideram que essa
questdo estd entre os trés principais
problemas da indUstria de transformacao
no segundo trimestre de 2023.Em 8
desses 21 setores os tributos elevados
estdo na primeira posicao.

Grafico 2 - Problema de carga tributaria elevada, por setor da
industria de transformacao no segundo trimestre de 2023
Percentual do total de respostas de cada setor (%)
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10 Plano de Retomada da Industria, lancado pela CNI, apresenta propostas concretas para a reindustrializacao do pais, em bases modernas e alinhadas com as atuais demandas
por sustentabilidade. Apresenta medidas de alcance horizontal que, ao melhorar o ambiente de negocios, contribuem para a modernizacao dos processos produtivos, a reducao
dos custos de producao e a insercao das empresas brasileiras no mercado global. Em paralelo, o documento sugere politicas orientadas por missoes, que complementam 0s
requisitos do desenvolvimento com o atendimento aos objetivos sociais mais relevantes. Disponivel aqui.
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http://www.portaldaindustria.com.br/publicacoes/2023/5/plano-de-retomada-da-industria-uma-nova-estrategia-focada-em-inovacao-descarbonizacao-inclusao-social-e-crescimento-sustentavel
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Com relacdo ao percentual de assinalacdo
dos problemas por setor, destaca-se a
Metalurgia, com 58,8% das citacoes. Além
disso, 8 setores assinalaram percentuais
entre 40% e 50%. E importante ressaltar
que todos os setores registraram
percentuais superiores aos 20% para

esse problema, o que sugere uma percepcao difundida quanto a
relevancia dessa questdo para a inddstria.

O setor de Maquinas e materiais elétricos foi o que registrou maior
variacdo no segundo trimestre de 2023, registrando alta de 14,5
pontos percentuais (p.p.). No outro extremo, estdo os setores
Biocombustiveis (-19,1 p.p.) e Impressao e reproducédo (-11,4 p.p.),
gue apresentaram as menores variacoes percentuais no trimestre.

Tabela 1- Problema de elevada carga tributaria, por setor da indiistria de transformacao
Variagdo da assinalacao do segundo trimestre de 2023 em relacao ao primeiro trimestre de 2023 (em pontos percentuais)

Setor 20 tri 2023 / 19 tri 2023 Setor 20 tri 2023 / 12 tri 2023
Maquinas e materiais elétricos T 14,5 Produtos diversos 1-0,5
Minerais nao metalicos T 74 Bebidas 1-0,6
Equip. de informatica, eletronicos e opticos T 51 Veiculos automotores 1-09
Metalurgia T 48 Maquinas e equipamentos L7
Celulose e papel 137 Moveis 12,6
Couros e artefatos de couro 1733 P:(iggl)s(:splg)npeza, FRA T AR L-4,6
Vestuario e acessorios 123 Calcados e suas partes 55
Quimicos (exceto HPPC) 21 Madeira A
Téxteis T17 Produtos de material plastico 1-92
Produtos de borracha 1710 Impressao e reprodugao 114
Produtos de metal 10,6 Biocombustiveis 191
Alimentos 703

Fonte: CNI

PROBLEMA DA DEMANDA INTERNA INSUFICIENTE POR SETOR
Para 12 setores da indistria de transformacao, demanda interna insuficiente esta no

topo do ranking

De acordo com a Sondagem Industrial da
CNI, historicamente a demanda interna
insuficiente ocupa os primeiros lugares
no ranking dos principais problemas
enfrentados pela indUstria.

Avaliando a percepcdo acerca desse item
para os diferentes setores da indUstria

de transformacdo, no segundo trimestre
de 2023, 21 dos 23 setores analisados
elencaram a demanda interna insuficiente
dentre os trés principais problemas. Para
12 dos 23 setores, esse problema estd no
topo do ranking.

Enquanto em 2022 houve expansdo da massa de rendimentos e

da concessdo de crédito, o que sustentou o consumo, em 2023 0
consumo mostra perda de dinamismo, considerando a expectativa
de reducdo do crescimento do mercado de trabalho para o restante
do ano.

Além do mercado de trabalho menos aquecido, outros fatores
tém contribuido para a reducdo da demanda. A manutencdo das
taxas de juros em patamar elevado e o alto endividamento geram
comprometimento da renda das familias, contribuindo para o
crescimento da inadimpléncia, o que afeta diretamente a demanda
por bens.
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Entre os setores da industria de
transformacao, 12 assinalaram
percentuais maiores ou iguais a 40%
para a demanda interna insuficiente

Grafico 3 - Problema de demanda interna insuficiente, por setor da
indistria de transformacao no segundo trimestre de 2023
Percentual do total de respostas de cada setor (%)
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menores que 40% no ranking dos Moveis 48,4
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frente ao trimestre anterior, os setores Produtos de metal 40,3
que registraram maiores altas foram: Couros e artefatos de couro 40,0
Veiculos automotores (+13,9 p.p.), Metalurgia 39,2
Impressao e reproducao (+12,4 p.p.), Maquinas e materiais elétricos 37,8
Madeira (+12,3 p.p.) e Quimicos (+12,0 Produtos de borracha 37,0
P-p.). Bebidas 36,8
Ja os setores que apresentaram p V?icuwsaummmqres 36k
rodutos de limpeza, perfumaria e 348
retracio no percentual de assinalacdes, higiene pessoal (HPPC) '
Calcados e suas partes 34,3

na comparacao com o trimestre anterior
sdo: de Produtos diversos (-12,2 p.p.),
Metalurgia (-6,8 p.p.), Minerais ndo
metélicos (-4,7 p.p.) e Vestuario e
acessoérios (-4,2 p.p.).

Tabela 2 - Problema de demanda interna insuficiente, por setor da indistria de transformacao
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Fonte: CNI

Variacao da assinalacao do segundo trimestre de 2023 em relacdo ao primeiro trimestre de 2023 (em pontos percentuais)

Setor 20 tri 2023 / 12 tri 2023 Setor 20 tri 2023 / 12 tri 2023
Veiculos automotores T 139 Equip. de informatica, eletrnicos e dpticos 127
Impressao e reprodugao T 124 Moveis T 24
Madeira T 123 Maquinas e materiais elétricos 1707
Quimicos (exceto HPPC) T 12,0 Couros e artefatos de couro 0,0
Biocombustiveis 1795 Calcados e suas partes -0
Il:;:(:g:? I-(Iir()eplér)npeza, perfumaria e higiene 189 Alimentos 1-02
Produtos de borracha T 84 Bebidas 12
Produtos de metal 175 Vestuario e acessorios d-42
Maquinas e equipamentos 752 Minerais nao metalicos L-47
Produtos de material plastico T 46 Metalurgia 1-68
Celulose e papel 1739 Produtos diversos 1122
Téxteis T3]

Fonte: CNI
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PROBLEMA DE TAXAS DE JUROS ELEVADAS POR SETOR

Taxas de juros elevadas estao entre os 3 problemas mais criticos para 16 dos 23
setores industriais

O problema de taxas de juros elevadas vem Grafico 4 - Problema de taxas de juros elevadas, por setor da
apresentando sucessivas altas nas mal’ca(;ées indﬁstria de transformagéo

feitas pelos empresarios industriais desde o
segundo trimestre de 2021. De acordo com
a Sondagem Industrial da CNI, com excecdo
do quarto trimestre de 2022, os demais

trimestres do periodo registraram avango Calgados e suas partes
nas assinalagdes para esse item. Bebidas

Percentual do total de respostas de cada setor (%)
Biocombustiveis 57,1

Produtos de material plastico

A - Téxteis
A relevancia dessa questdo aumentou
Metalurgia

a medida que a taxa basica de juros da produtos de limpeza, perfymaria
economia brasileira, Selic, foi sofrendo e higiene pessoal (H’PP.C)
reajustes, saindo do seu menor patamar Moveis
histérico (2,0% a.a.) para alcancar 13,75%
a.a., percentual em que permaneceu
durante o segundo trimestre de 20232
Essa mudanca significativa do nivel da Selic
e sua manutencdo em patamar elevado é
percebida pelos empresérios e influencia
uma série de questodes relacionadas a
inovacoes, compras e contratacoes.
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aosem DFeSéFiOS e, consequentemente, Produtos diversos
inviabilizando um maior nivel de consumo e Quimicos (exceto HPPC)

de investimento por parte dos empresarios. Produtos de borracha

De acordo com a Sondagem Especial n® 87 Couros e artefatos de couro

— Condicoes de Acesso ao Crédito?, dentre

as empresas que afirmam ter dificuldades I Setores que colocaram o problema no topo do ranking

N N o [ Setores que colocaram o problema na segunda ou terceira posicoes
na contratacdo ou na renovacao de crédito, I Setores que colocaram o problema em outras posicoes

71% alegam que a principal dificuldade sdo Fonte: CNI

as taxas de juros muito elevadas. . . . . .
J Dos 23 setores analisados, Biocombustiveis registrou o maior

No ranking dos setores da indUstria de percentual de assinalacdes, com 57,1% no segundo trimestre.
transformacao, considerando-se apenas a Outros 20 setores registraram marcacoes entre 20% e 50%.
taxa de juros elevadas, 16 dos 23 setores Apenas os setores de Produtos de borracha e Couros e artefatos
analisados consideram o item dentre os de couro registraram citacoes abaixo dos 20%.

trés principais problemas enfrentados
pelos empresarios industriais no segundo
trimestre de 2023.

20s dados dessa Nota sao referentes ao segundo trimestre de 2023, portanto a Selic ainda estava no patamar de 13,75%. Recentemente, em agosto de 2023, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central votou por um corte de 0,5 ponto percentual, levando a taxa Selic a 13,25%.
3 Disponivel em https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/sondesp-87-condicoes-de-acesso-ao-credito/
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Tabela 3 - Problema de taxa de juros elevadas, por setor da indiistria de transformagao
Variacao da assinalacdo do segundo trimestre de 2023 em relacdo ao primeiro trimestre de 2023 (em pontos percentuais)

Setor 20 tri 2023 / 10 tri 2022 Setor 20 tri 2023 / 10 tri 2022
Maquinas e materiais elétricos T 183 Impressao e reprodugao 123
Madeira T 134 Alimentos ™1
Produtos de material plastico N7 Produtos de metal 709
Bebidas 110,8 Maquinas e equipamentos -0,
Téxteis 197 Vestuario e acessorios 112
Calcados e suas partes 190 Produtos diversos 1238
E:c;t;gos de limpeza, perfumaria e higiene pessoal 1 89 Biocombustiveis L8
Metalurgia 153 Quimicos (exceto HPPC) 148
Moveis 153 Veiculos automotores 1125
Minerais nao metalicos T 51 Couros e artefatos de couro 134
Equip. de informatica, eletronicos e dpticos 130 Produtos de borracha 1-139
Celulose e papel 128
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