Informativo CNI
E Brasilia, 29 de outubrode 2019

SITUACAO DA

ECONOMIA E
PERSPECTIVAS gy

Boletim mensal do Informe Conjuntural PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Ampliam-se os sinais de melhora
QUADRO GERAL

¢ Aumento do consumo estimula atividade, mas crescimento do PIB em 2019 ainda

deve ficar em torno de 1%
» Confianca do empresario industrial segue elevada
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* Além dos estimulos ao consumo, é necessario maior esforco para retomada do

investimento privado para dar sustentagdo ao crescimento
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valorizacdo do real, mesmo em ambiente externo de incertezas
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Situacao da Economia e Perspectivas
E 29 de outubro de 2019 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Prévia do PIB mostra estabilidade da atividade em
julho e agosto

+ O Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou aumento

de 0,1% em agosto, apds queda de 0,1% em julho, na série dessazonalizada.

* Projetamos que setembro trard dados mais positivos, de forma que nossa
expectativa é de aumento de 0,3% do PIB no 3° trimestre frente ao trimestre

anterior.

indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca do empresario se manteve estavel nos tltimos
trés meses

» O Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) oscilou para 59,3 pontos
em outubro, apenas 0,1 ponto menor que o indice de setembro. Desde agosto

o ICEl encontra-se praticamente estavel.

* A confianca do empresario industrial segue elevada. O ICEl encontra-se 4,7
pontos acima de sua média histérica e é 5,6 pontos maior que o registrado em

outubro de 2018.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confian¢a do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianga.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca do consumidor também encontra-se estavel

* O INEC passou de 47,0 pontos em junho de 2019 para 47,3 pontos em

setembro.

* O crescimento de 0,3 ponto nao representa mudanca significativa da confianca
do consumidor no periodo, mas interrompe sequéncia de duas quedas

consecutivas.

* O indice continua acima da média histérica de 46,1 pontos e também é 2,0

pontos superior ao registrado em setembro de 2018.

indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC)
Indice varia de 0 a 100 pontos. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do
consumidor. Quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada € a falta de confianca.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Expectativas industriais sequem favoraveis

* Todos os indices de expectativa da indUstria permanecem acima dos 50 pontos
em outubro, ou seja, indicam perspectivas positivas para os proximos seis

meses.

* Na comparacdo com setembro, os indices apresentaram pequenas oscilagoes
negativas (esperado para o periodo), a excecdo das expectativas quanto a

quantidade exportada.

Expectativas para os seis meses seguintes
Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de aumento. Quanto mais distante de 50 pontos,
maior e mais disseminada é o aumento.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento cresce pelo terceiro més consecutivo

» O faturamento real da indUstria cresceu 0,6% em agosto frente a julho, na série

livre de efeitos sazonais.

 E o terceiro aumento consecutivo do indice, que havia crescido 0,6% em julho e

0,3% em junho.

* Contudo, as comparacbes com 2018 sao negativas. Na comparacdo com
agosto de 2018, o faturamento recua 5,7%, enquanto que na comparacao do

acumulado no ano até agosto, a queda é de 1,9%.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego industrial permanece estavel

* O emprego industrial aumentou 0,1% em agosto frente ao més anterior, apds o

ajuste sazonal.

* Na comparagdo com agosto de 2018, o emprego registra queda de 0,2%. A
comparacdo do acumulado no ano até agosto com o registrado em igual

periodo do ano passado também mostra queda de 0,2%.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado

120 -
15 A

110

105
100 95,6
ago/19
95
90 . . . . ; ; ; ; ; ;

ago/14  fev/15  ago/15  fev/16  ago/16  fev/17  ago/17  fev/18  ago/18  fev/19  ago/19

Fonte: Indicadores Industriais / CNI



Situacao da Economia e Perspectivas
E 29 de outubro de 2019 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Industria extrativa em recuperacao e transformacao
proxima da estagnacao

* A producao na industria de transformacao caiu entre maio e julho e mostrou
crescimento de 0,2% em agosto (ante 0,8% do total a industria). Embora o
resultado geral para a industria tenha sido positivo em agosto, 64% dos setores

ainda mostraram queda na producéo.

* Aindustria extrativa cresceu entre maio e agosto, tanto pela maior extragao de
petréleo como pela retomada da extracdo do minério de ferro, apds o

rompimento da barragem em Brumadinho.

Producao industrial - Industria de transformacao e extrativa
Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade instalada aumenta

A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) na indUstria em agosto alcangou

78,1% na série livre de efeitos sazonais.

A UCl de agosto de 2019 é 0,2 ponto percentual inferior a registrada em agosto
de 2018, enquanto a média anual é 0,1 p.p. superior a observada no mesmo

periodo de 2018.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Ajuste parcial dos estoques nos ultimos dois meses

* O indice de nivel de estoque efetivo em relacdo ao planejado ficou em 51,4

pontos em setembro. E a segunda queda consecutiva do indice.

* O ajuste dos ultimos dois meses levou o nivel de estoques, que vinha

acumulando altas desde o inicio do ano, para mais préximo do planejado

Evolucao dos estoques e estoque efetivo em relacao ao planejado
Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Demanda interna insuficiente perde importancia entre
principais problemas enfrentados pelas empresas

* A demanda interna insuficiente havia ganho importancia entre os principais
problemas nos dois primeiros trimestres de 2019. Todavia, sua assinalacdo caiu

6,5 pontos percentuais em relacdo ao ultimo trimestre.

* Ainda é o 2° principal problema enfrentado pelas empresas, superado apenas

pela elevada carga tributdria.

Importancia de “demanda interna insuficiente” entre principais

problemas enfrentados pela industria no trimestre
Percentual de assinalacao no trimestre (%)
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Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade industrial nao acompanha crescimento da
demanda

* Em agosto, enquanto o indice de producéo industrial mostrava queda de 2,3%
na comparagao com agosto de 2018, o volume de vendas no comércio varejista

ampliado mostrava crescimento de 1,4%.

* O crescimento da demanda reflete-se nas vendas no comércio, mas ndo na
atividade industrial (a0 menos ndo na mesma intensidade) por conta dos

estoques em excesso, penetracdo de importagdes e baixa demanda externa.

Producao da industria de transformacao e vendas no varejo ampliado
Indice de base fixa (média de 2003 = 100); com ajuste sazonal
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EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego seque elevada em 2019

* O ritmo de recuperacdo do mercado de trabalho em 2019 segue moderado,

acompanhando o fraco crescimento da atividade no ano.

* No trimestre mével encerrado em agosto, a taxa de desemprego ficou em

11,8%, 0,3 ponto percentual abaixo do registrado em igual periodo de 2018.

* A CNI prevé que a taxa média de desemprego para 2019 ird alcangar 11,9% da

forca de trabalho.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
*Projegao 2019: CNI
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EMPREGO E RENDA

Emprego formal cresce, exce¢ao é no comércio

* O Brasil registrou saldo liquido positivo de 157,2 mil empregos com carteira

assinada em setembro de 2019.

* O crescimento do emprego formal no més foi puxado principalmente pelos
resultados registrados no setor de servigos (64,5 mil vagas) e de industrial (60,8

mil).

* No acumulado no ano, houve criacao liquida de 755,2 mil empregos formais no

Pais.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado no ano
Em milhares
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Fonte: CAGED
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo



Situacao da Economia e Perspectivas
E 29 de outubro de 2019 m

EMPREGO E RENDA

Melhora na ocupag¢ao alavanca massa salarial real

* O rendimento real no trimestre encerrado em agosto foi de R$ 2.298, o que

representa queda de 0,2% na comparacao com igual trimestre de 2018.

* A massa salarial real, por outro lado, avancou para RS 209,9 bilhées nesse

trimestre, crescimento de 1,8% na comparacao com igual periodo de 2018.

* Esse resultado foi devido a alta de 2,0% do emprego no trimestre movel

encerrado em agosto, na mesma base de comparacéo.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

IPCA seque abaixo do centro da meta

* Ainflacdo vem apresentando dindmica favoravel em 2019, dentro dos limites

definidos pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN).

* O IPCA atingiu 2,49% em setembro, no acumulado em 12 meses. Em 2018, a

inflacéo acumulava 3,34% no mesmo periodo.

* A taxa deve encerrar 2019 em 3,31% na previsdao na CNI, abaixo da meta de

4,25% para o ano.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
Acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE

Elaboragdo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Selic dever sofrer novos cortes em 2019

* Em sua sexta reunidao de 2019, o Copom cortou a taxa basica de juros em mais
uma vez em 0,5 ponto percentual, o que fez com que Selic alcangasse novo

piso histérico de 5,50% a.a..

* Para as proximas duas reunides, em outubro e dezembro, espera-se redugoes
adicionais dos juros em funcao da dinamica positiva dos precos; e do avanco da
agenda de politicas e medidas que assegurem a estabilidade macroeconémica,

principalmente no campo fiscal.

Taxa basica de juros - Meta Selic definida pelo Copom
(%) a.a.
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Fonte: Banco Central do Brasil
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ECII-

INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito sequem crescendo

* As concessoes de créditos cresceram 8,3% em termos reais, na comparagao do

acumulado em 12 meses encerrados em setembro de 2019 com igual periodo

de 2018.

* Na mesma base de comparacao entre 2018 e 2017, as concessdes totais

acumulavam crescimento de 6,7%.

* Para a pessoa fisica, as concessdes cresceram 9,5% e para a pessoa juridica,

6,7% em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais

Variacdo acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Despesas do Governo Federal intensificam queda em
2019

* As despesas do Governo Federal apresentaram reducdo real de 1,3% no
acumulado até agosto, na comparacdao com o mesmo periodo de 2018. Essa

queda foi provocada pelas redugdes nas despesas com custeio e investimentos.

* A receita liquida do Governo Federal apresentou crescimento de 0,1%, na
mesma base de comparacdo. Esse crescimento foi provocado tanto pela
elevacdo das receitas com tributos como pelo aumento da receita

previdenciaria.

Evolucao das despesas e da receita liquida do Governo Federal
Acumulado em 12 meses - RS bilhées de agosto de 2019 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Déficit publico primario recua em 2019

* O déficit primario do setor publico consolidado, acumulado em 12 meses até
agosto de 2019 foi de RS 95,5 bilhdes (1,36% do PIB), contra R$ 108,3 bilhdes
(1,59% do PIB) em dezembro de 2018.

* No Governo Federal, houve reducdo do déficit primario, que foi de RS 111,9
bilhdes, em 12 meses até dezembro de 2018, contra RS 103,4 bilhdes, em 12

meses até agosto de 2019.

* No caso dos governos regionais, o superavit primario passou de R$ 4,4 bilhoes,
em 12 meses até dezembro de 2018, para RS 8,5 bilhdes, em 12 meses até
agosto de 2019.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo
Em relacdo ao PIB nos ultimos 12 meses (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Endividamento do Setor Piiblico se aproxima de 80% do
PIB

* O endividamento do setor publico (relagdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB)
atingiu 79,78% do PIB, em agosto de 2019, contra 77,22% do PIB, em dezembro
de 2018.

* Observa-se, nos Ultimos seis meses até agosto, uma retomada da trajetéria de
alta do endividamento, que havia permanecido na casa de 77% entre maio de

2018 e fevereiro de 2019.

* Entre dezembro de 2013, quando iniciou sua trajetéria de elevacdo, e agosto
de 2019, a relagcdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB acumula alta de 28,2

pontos percentuais.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcao do PIB (%)

85 1

80 -

75 - ago/19
70 - 79,78

65 -

dez/13
51,54

60

55 1

50 1

45

40 T T T T T T T T T T T T T
dez/12 jun/13  dez/13 jun/14 dez/14 jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18 jun/19

Fonte: Banco Central do Brasil



Situacao da Economia e Perspectivas
E 29 de outubro de 2019 m

SETOR EXTERNO

Cenario interno contribui para a valorizacao do real

e Em 25 de outubro, o ddlar registrava RS 4,01/USS, uma valorizagdo de 3,9%
frente ao real desde o inicio do ano. A cotacdo cambial em outubro chegou a
R$ 4,17/USS.

* O Risco-Brasil (EMBI) iniciou outubro atingindo 264 pontos e registrou queda,
alcangando 235 pontos no dia 25 do mesmo més. O risco apresenta tendéncia

de queda nos ultimos doze meses.

* O cenério externo continua desfavoravel ao Brasil devido, principalmente, a
crises em paises vizinhos, aumentando a volatilidade cambial. A aprovacao da

previdéncia contribuiu para a valorizacdo do real frente ao délar.

Taxa de cambio diaria - fechamento Ptax* - e Risco Brasil - EMBI
Em R$/USS e pontos
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Saldo comercial diminui com queda nas exportacoes

* A balanca comercial registrou superavit de US$ 33,6 bilhdes, acumulados até

setembro. O saldo é 19,5% menor que o registrado em agosto de 2018.

* As importacOes totalizaram US$ 134 bilhées acumulados no ano, queda de

1,3% em relagéo ao valor importado ha 12 meses.

* Na mesma base de comparacdo, as exportacdes diminuiram em 5,6%,

registrando US$ 167 bilhdes.

Exportacoes, importagoes e saldo comercial em setembro
Em bilhées de délares — acumulado no ano

Exportacoes e importages
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SETOR EXTERNO

Balanco de pagamento registra aumento do déficit em
conta corrente

Em setembro, o balanco de transacbes correntes acumulou, em 12 meses, um

déficit de US$ 37,2 bilhdes, 10% maior que o déficit registrado em agosto.

As turbuléncias no cenario internacional, com crises em paises vizinhos, tém
comprometido o desempenho da balanca comercial, levando a piora do

saldo em conta corrente.

Entretanto, o investimento direto no Pais acumulou USS$70,4 bilhoes,

aproximadamente trés vezes o valor do déficit em transagdes correntes.

Saldo em transacées correntes, saldo comercial e investimento direto
acumulado em 12 meses - em bilhes de délares

120

80

-120 -

0 80,1 69,5
70,4 B 70,4
162,2 -
C
61,8
_ )
47 42,7 51,0 43,7

-76,4

set-15  jan-16  mai-16  set-16  jan-17 mai-17  set-17  jan-18 mai-18  set-18  jan-19 mai-19  set-19

e Transagoes correntes e Balanca comercial (bens) emmm|nvestimento direto

Fonte: Banco Central do Brasil

25



Situacdo da Economia e Perspectivas
E 29 de outubro de 2019 m

PANORAMA INTERNACIONAL

Brasil piora sua posi¢ao no Doing Business 2020

O relatério Doing Business 2020 do Banco Mundial classifica diversas
economias do mundo em termos da facilidade de fazer negécios. O ranking
varia de 1 a 190 e quanto mais proxima de 1 melhor é a regulagdo do ambiente
de negdcios, que favorece a abertura de novos negdcios e as atividades das
empresas locais.

* O Brasil caiu 15 posicdes no ranking do indicador que mensura facilidade de
fazer negécios, ficando na 1242 posicao na edicdo de 2020. Na edicao anterior o

Pais ficava da 1092 posicéo.

* Entre os critérios que contribuiram para a melhoria no ambiente de negdcios
no Brasil, o relatério destaca a diminuicdo de custos com a implementacdo de

certificados e meios de pagamentos digitais.

Ranking do relatério Doing Business 2020

Economia Posicdo Economia Posicdo Economia Posicao
Nova Zelandia 1 Austrélia 14 India 63
Singapura 2 Alemanha 22 Peru 76
China 3 Canada 23 Africa do Sul 84
Dinamarca 4 Japao 29 Uruguai 101
Coréia, Rep 5 Espanha 30 Brasil 124

EUA 6 Portugal 39 Paraguai 125
Reino Unido 8 Italia 58 Argentina 126
Noruega 9 Chile 59 Bolivia 150
Suécia 10 México 60 Venezuela 188

Fonte: Banco Mundial
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PANORAMA INTERNACIONAL

Pagamentos de impostos é o maior obstaculo ao
ambiente de negdcios no Brasil

* O indicador que mensura Facilidade de Fazer Negdcios tem 10 componentes,
em 6 deles o Brasil consegue pontuacao que o colocaria em posicdo melhor do

que a 1242 posicao.

* Nos componentes Execucdo de Contratos e Protecdo dos Investidores

Minoritarios o Brasil se encontra na 582 posicao e 612 posicao, respectivamente.

* Mas nos critérios Pagamentos de impostos e Obtencdo de Alvards de

Construcao a posicao cai para 1842 e 1702, respectivamente.

Classificacao do Brasil nos componentes do indicador facilidade de fazer
negdcios

Abertura de empresas

Resolucdo de Obtencéo de alvaras
Insolvéncia 138 170 de construcéo
Execuc¢ao de contratos 7 Obtendo eletricidade
124 98
58
Comércio 108 &1 104 )7133 Registro de

internacional /\/ propriedades

Pagamento de

impostos 184 Obtencéo de crédito

Protecédo dos
investidores
. minoritarios
Fonte: Banco Mundial
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (25/10/2019) inflacdo
em 28/09/2019) Setembro/2019)
PIB (%) 0,9 0,9 0,9
PIB industrial (%) 0,4 0,3 0,1
Taxa de
desemprego 11,9 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 3,3 3,3 3,5
H 0

Sellc(,/oa.a. fim 5,00 4,50 5,00"
do periodo)
Resultado
primario do
setor publico -1,6 -13 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio o
(RS$/USS; dez) 3,92 4,00 3,90
Saldo comercial 49,20 47,50 43,00

(USS bi)

*Nota: O BACEN considera em seu modelo de previséo a Selic e taxa de cdmbio previstas pelos
respondentes do Focus
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