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Expectativas da Construcao voltam a
piorar de forma generalizada

As expectativas dos empresarios

da Construcao voltaram a piorar de
forma generalizada em setembro de
2026, revertendo a melhora parcial
observada no més anterior. Trés

dos quatro indices de expectativa
—compras de insumos e matérias-
primas, nivel de atividade e ndmero
de empregados —voltaram a cruzar a
linha diviséria de 50 pontos, passando
a sinalizar novamente expectativa de
retracdo para os proximos seis meses.
O indice de expectativa de novos
empreendimentos e servicos, que ja
vinha em queda desde julho, também
recuou, estendendo a retracdo pelo
terceiro més consecutivo. Com isso, 0s
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quatro indicadores voltaram a apontar simultaneamente para uma
contracao da atividade da Construcdo nos proximos seis meses.

Refletindo a piora das expectativas e da avaliacdo sobre as
condicdes atuais, o indice de Confianca do Empresério Industrial
(ICEl) caiu 1,7 ponto em setembro de 2026, passando de 47,2
pontos para 45,5 pontos. Com a queda, o indicador voltou a se
afastar da linha diviséria de 50 pontos, revertendo a alta pontual
observada no més anterior e marcando o vigésimo primeiro més
consecutivo de falta de confianca dos empresarios da Construcao.

No que se refere ao desempenho do setor em agosto, os

indices de evolucdo do nivel de atividade e do nimero de
empregados registraram quedas mais intensas na passagem de
julho para agosto de 2026, recuando 2,6 pontos e 2,5 pontos,
respectivamente. Ja a Utilizacdo da Capacidade Operacional (UCO)
recuou 1,0 ponto percentual, para 65%.
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e

mais disseminada é a variacao esperada.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM AGOSTO DE 2026

Indices de nivel de atividade e emprego voltam a cair

O indice de evolucdo do nivel de Evolucao do nivel de atividade
atividade da Industria da construcao Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
recuou 2,6 pontos na passagem de 60
julho para agosto de 2026, passando
de 47,3 pontos para 44,7 pontos. Com %] 2
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empregados na Construcdo também
mostrou queda significativa em agosto Evolucao do niumero de empregados
de 2026, passando de 48,3 pontos Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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ficou 0,7 ponto abaixo da média para 7
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Valores abaixo
de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Quando mais distante
dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.

Utilizacao da Capacidade Operacional cai em agosto

Em agosto de 2026, a Utilizagdo da Utilizacao media da capacidade de operacao
Capacidade Operacional (UCO) da Percentual (%)

IndUstria da construcdo recuou 1,0 72 1

ponto percentual, para 65%. Trata- 70 4

se da segunda queda consecutiva do

indicador. Dessa forma, o indice ficou 68
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM SETEMBRO DE 2026

Falta de confianca se intensifica

O indice de Confianca do Empresério
Industrial (ICEI) da IndUstria da
Construcao caiu 1,7 ponto na
passagem de agosto para setembro
de 2026, passando de 47,2 pontos
para 45,5 pontos. Com a queda, o
indicador voltou a se afastar da linha
diviséria de 50 pontos, revertendo

a alta observada no més anterior e
marcando o vigésimo primeiro més
consecutivo de falta de confianca dos
empresarios da Construcao.

A piora do indice foi impulsionada
tanto pela avaliacdo mais negativa
das condicdes atuais quanto pela
deterioracdo das expectativas.

ICEl da Construcao
indice (0 a 100 pontos)*
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O indice de Condicées atuais recuou 2,6 pontos,
passando de 43,9 pontos para 41,3 pontos. O resultado
reflete tanto a piora da percepcdo sobre as condicoes
atuais das empresas (queda de 2,8 pontos, para 44,8
pontos) quanto da economia brasileira (queda de 2,3
pontos, para 34,3 pontos).

J4 o indice de Expectativas recuou 1,3 ponto, passando
de 48,9 pontos para 47,6 pontos. O resultado reflete,
sobretudo, a piora das expectativas em relacdo as
préprias empresas, cujo indicador recuou 1,8 ponto, para
51,4 pontos, reduzindo o otimismo dos empresarios. Ao
mesmo tempo, as expectativas em relacdo a economia
brasileira recuaram 0,3 ponto, para 39,9 pontos,
mantendo-se praticamente estdveis em posicdo que
indica forte pessimismo.
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianga.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAQ EM SETEMBRO DE 2026
Expectativas pioram de forma generalizada

Em setembro de 2026, os quatro
indices de expectativas da IndUstria
da Construcdo mostraram fortes
quedas e, com isso, voltaram a
indicar expectativas negativas para
0s proximos seis meses. Trés dos
quatro indicadores — compras de
insumos e matérias-primas, nivel de
atividade e nimero de empregados —
cruzaram novamente a linha diviséria
de 50 pontos, revertendo a melhora
observada em agosto, enquanto

o indice de expectativa de novos
empreendimentos e servicos, que ja
havia mostrado queda em agosto, se
distancia ainda mais da linha diviséria.

O indice de expectativa de compras de
insumos e matérias-primas apresentou
a maior queda entre os indicadores
em setembro, recuando 4,3 pontos,
de 50,1 pontos para 45,8 pontos. Com
isso, o indicador voltou a cruzar a

linha diviséria de 50 pontos, voltando
a sinalizar expectativa de queda das
compras de insumos e matérias-primas
nos préximos seis meses.

Na sequéncia, o indice de expectativa
de nivel de atividade recuou 3,6
pontos, de 50,6 pontos para 47,0
pontos. Ao cruzar novamente a linha
diviséria de 50 pontos, o indicador
voltou a apontar expectativa de queda
da atividade nos préximos seis meses.

J& o indice de expectativa de novos
empreendimentos e servicos recuou
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada
€ a variacao esperada.

2,6 pontos, de 48,7 pontos para 46,1 pontos. Com isso,
o indicador permaneceu abaixo da linha diviséria de 50
pontos pelo terceiro més consecutivo.

Por fim, o indice de expectativa de nimero de empregados
recuou 2,0 pontos, de exatamente 50,0 pontos para 48,0
pontos. Ao se afastar da linha diviséria de 50 pontos,

o indicador voltou a apontar expectativa de queda do
ndmero de empregados nos préximos seis meses.
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Intencao de investir recua para o menor valor em7 anos

O indice de intencdo de investimentos |nten§§o de investimento

recuou 2,7 pontos em setembro de indice (0 a 100 pontos)*

2026, passando de 42,4 pontos para 50

39,7 pontos. O indicador tem o pior

valor para o més desde 2019, quando 40 M
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*Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS
Desempenho da Indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO iNDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE  iNDICE DE EVOLUGAO DO
o DO NiVELDEATIVIDADE> ~ EFETIVO EM RELACAO AO USUAL®  NUMERO DE EMPREGADOS?
ago/25  jul/26  ago/26 | ago/25 jul/26  ago/26 | ago/25  jul/26  ago/26 | ago/25  jul/26  ago/26
Construgio 66 66 65 46,0 473 447 57 439 58 46,3 483 458
Pequena 60 58 61 443 45] 821 395 396 394 134 47 829
Média 63 63 61 46,0 468 45,1 40,0 45 40,2 464 46,1 457
Grande 7l 7 70 466 484 454 135 468 435 474 50,8 469
Expectativas da Indistria da constru¢ao
iNDICES DE EXPECTATIVAS* i )
iNDICE DE INTENGAO
p NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE DE INVESTIMENTOS
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS-PRIMAS EMPREGADOS
set/25 ago[26 set/26 | set/25 ago/26 set/26 | set/25 ago/26 set/26 | set/25 ago/26 set/26 | set/25 ago/26 set/26
Construgio 507 506 470 | 492 487 461 | 494 501 458 | 502 50,0 480 | 411 424 397
Pequena 473 478 417 | 457 44 415 | 465 42 469 | 463 44 419 | 357 370 358
Média 194 500 461 | 485 419 453 | 479 487 453 | 500 496 475 | 358 47 379
Grande 56 520 413 | 509 496 461 | 513 50 457 | 517 52 484 | 461 44T 422
Indice de Confianca do Empresario da Indiistria da constru¢ao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAQ® iNDICE DE CONDIGOES ATUAIS’ iNDICE DE EXPECTATIVAS®
set/25 ago/26 set/26 set/25 ago/26 set/26 set/25 ago/26 set/26
Construgio 470 472 455 432 439 53 489 489 476
Pequena b 453 445 403 4 39,8 464 472 46,9
Média 46 453 438 2] 7 389 48] 47 46,3
Grande 486 490 46,8 448 46,2 432 504 504 48,6

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - O ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os Gltimos seis meses.
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra
313 empresas, sendo 120 pequenas, 128 médias e 65 grandes.
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