


AVALIACAO GERAL

INFORME CONJUNTURAL



AJUSTE FISCAL E CRITICO PARA A
NORMALIZACAO DA ECONOMIA

RECESSAO ECONOMICA E MAIS
INTENSA DO QUE ERA
ESPERADO

INDUSTRIA E O SEGMENTO
MAIS AFETADO PELA RECESSAO

A SAIDA DA CRISE ESTA NO
AUMENTO DOS
INVESTIMENTOS E NAS
EXPORTACOES

REEQUILIBRIO DAS CONTAS
PUBLICAS E ESSENCIAL PARA A
RETOMADA DO CRESCIMENTO
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PREVISOES 2015

v Economia brasileira terd queda de 2,9%

v Investimento caird 13,4%

v’ Industria sofrerd retfracdo de 6,1%

v Servigos terdo diminuicdo de 2,0%

v’ Consumo das familias apresentard gueda de 2,3%

v’ Inflagdo terminard o ano em 9,6%

v Taxa de desemprego média avancard para 6,9%
v' Déficit nominal serd de 8,9% do PIB
v' Divida liguida atingird 34,9% do PIB

v' Saldo comercial serd de USS 10,0 bilhoes
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Esforco fiscal deve ser mais intenso para recolocar a divida bruta em

trajetodria sustentavel
Divida bruta e resultado primario

Em proporgdo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
*Previsdo CNI
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ATIVIDADE
ECONOMICA
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= ATVIDADE ECONOMICA

RESULTADO NEGATIVO
TAMBEM ATINGE
SERVICOS E CONSUMO

INDUSTRIA LIDERA REDUCAO
DA ATIVIDADE ECONOMICA

HORIZONTE DE RECUPERACAO INVESTIMENTO DEVE CAIR DE

PERMANECE INCERTO E A 19,7% DO PIB EM 2014 PARA
CONFIANCA EM BAIXA 17,6% EM 2015
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& AIVIDADE ECONOMICA

Reducgado das incertezas é fundamental para a retomada da confianca

e do investimento

Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) e indice de Intengdo de Investimento
Em pontos

o Confianca o Intencédo de Investimento
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Fonte; CNI

Os dois indices referem-se a inddstria total (transformag&o, extrativa e construgdo).
O ICEl varia de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 indicam empresarios confiantes.
0 Indice de Intengéo de Investimento varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir da industria.
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EMPREGO E RENDA
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EMPREGQO E RENDA

TAXA DE DESEMPREGO NAS
REGIOES METROPOLITANAS
DEVE ENCERRAR O ANO EM 8%

AUMENTOS SUCESSIVOS NA
TAXA DE DESEMPREGO

REDUCAO DA MASSA SALARIAL

QUASE UM MILHAO DE POSTOS

DE TRABALHO PERDIDOS REAL IMPACTA O CONSUMO

DAS FAMILIAS
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EMPREGQO E RENDA

Queda no emprego e aumento da PEA pressionam a taxa de desemprego

Taxa de desemprego nas regioes metropolitanas
Em proporg¢éo da PEA (%)

7,6%

()
= ago/15
7 @
k. () ®
&
6 = ~ O £ & @ Q
/ /\ &
Orvnm,
.4
o
5 ~ o 2 S “ @
) 9 @

(X

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
-O— 2011 =-0O— 2012 —-0O— 2013 =-0O— 2014 —O— 2015

Fonte: PME/IBGE
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EMPREGQO E RENDA

Retragcdo do emprego é observada em todos os setores da economia

Criagado liquida de empregos formais
Em milhares (no acumulado em 12 meses terminados em agosto)
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EMPREGQO E RENDA

Rendimento médio real e massa salarial real em retracdo

Rendimento médio real e massa salarial real
Variagdo (%) frente ao mesmo més do ano anterior
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B Rendimento médio real WM Massa salarial real
Fonte: PME/IBGE
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INFLACAO, JUROS E
CREDITO
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IPCA SE APROXIMA DOS DOIS
DIGITOS

INCERTEZAS SOBRE A POLITICA
FISCAL POEM EM RISCO O
CONTROLE DA INFLACAO

INFORME CONJUNTURAL

INELACAO, JUROS E CREDITO

TAXA DE JUROS DEVE SE
MANTER ESTAVEL, APESAR DA
INFLACAO ELEVADA

PERDA DO GRAU DE
INVESTIMENTO DETERIORA O
CENARIO DE CREDITO




EMPREGQO E RENDA

Inflagao segue persistente
IPCA por grupos

Acumulado em 12 meses (%)
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EMPREGQO E RENDA

Crédito continua a desacelerar

Saldo de operagdes de crédito
Variagdo real do acumulado em 12 meses contra os 12 meses anteriores (%), deflacionado pelo IPCA
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL
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POLITICA FISCAL

RETRACAO DAS RECEITAS
IMPEDE CUMPRIMENTO DA
META DE SUPERAVIT PRIMARIO

QUEDA DAS DESPESAS NO
GOVERNO E INSUFICIENTE

DEFICIT NOMINAL SUPERA 9% DIVIDA BRUTA DEVE ATINGIR
DO PIB 65,3% DO PIB EM 2015
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EMPREGQO E RENDA

Déficit primdrio acumulado em 12 meses elevou-se em 0,17 ponto percentual

do PIB em 2015

Evolugao do resultado primario do setor publico
Acumulado em 12 meses (% do PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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EMPREGQO E RENDA

Aumento do déficit nominal eleva em 4,4 pontos percentuais a relagdo
divida bruta/PIB

Evolugao da divida liquida e da divida bruta do setor publico
Em relagdo ao PIB (%)

40 68
65.3%
ago/15 | 66
38 64
= =
E L 62 %
= 4 ©
o o
g L 58 S
e .
5= ) e
= 337% [°° 3
aqo/15 L
3. go/ 54

1
DEZ MAR JUN SET DEZ MAR JUN SET DEZ MAR JUN
2012 2013 2014 2015

Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO
E CAMBIO
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S SETOR EXTERNO E CAMBIO

REAL ATINGE SUA MAIOR NOTICIAS ADVERSAS
DESVALORIZACAO FRENTE AO PROVOCAM DESVALORIZACAO
DOLAR DO REAL

CONTINUIDADE DA MELHORIA
DO SALDO DE TRANSACOES
CORRENTES

EXPORTACOES REAGEM POUCO
AO NOVO PATAMAR CAMBIAL
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A SETOR EXTERNO E CAMBIO

Sequéncia de noticias adversas provocou desvalorizagdo do real ao longo

dos Ultimos meses
Taxa didria de cambio (Fechamento Ptax*)

Em RS/USS
Banco Central reafirma o uso de instrumentos de 30 de
410 controle cambial e manutencdo da Selic Eatambio?
2,91
o Rebaixamento da
nota de crédito o

580 Aumento da intervengéo Antincio de novo pacote

do Banco Central no de cortes e impostos
3604 mercado de cambio

5407 01 de  Dados positivos sobre

Envio de orcamento com
previsdo de déficit ao Congresso

Dados negativos

julho: 0 PIB amerciano o x da atividade
3204 3,11 le::gg ggcr;dugao industrial na China
T T T B i T
01/07/2015 16/07/2015 31/07/2015 15/08/2015 30/08/2015 14/09/2015 30/09/2015

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: CNI

* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia.
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SEIOR EXTERNO E CAMBIO

Superdvit comercial € maior dos Ultimos trés anos

Saldo da balan¢a comercial acumulado no ano
Em bilhdes de USS
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Fonte: Funcex
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PREVISOES
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PIB

2013 2014

ATIVIDADE ECONOMICA
2,7% 0,1%

2015

projecio anterior
(09/07/15)

-1,6%

2015
projegio atual
(08/10/15)

-2,9%

(variacdo anual)

PIB industrial
{varlagau anual}

1,8% -1,2%

-3,8%

Cunsumu das famlllas

{varlagan anual}

Fﬂrmagau bl’l.ltEl de cap|ta|_ ﬁxﬂ

{‘farlagan anual}

2,9% 0,9%

S Dgsempregg

(média anual - % da PEA)

Inflagdo
(IPCA - variagao anual)

Taxa nominal de juros
(taxa media do ano)

{ﬁm du ann}

Taxa real de |ur05

(taxa média anual e defl: IPCA)

5,4% 4.8%

INFLACAO
5,.9% 6,4%

TAXA DE JUROS

8,29% 10,96%

2,0% 4,3%

6,1% -4.4%

6,/ %

8,9%

13,47%

-1,2%

-1,7%

-6,1%
-2,3%
-13,4%

6,9%

9,6%

13,47%

LA000% ALK AR A

4.5%

14,25% ..
42%
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Resultado nominal
(% do PIB)

RESUltadn prlmann

{% do PIE}

(% do PIB)

Taxa nominal de cdmbio - R$/US$
(média de dezembro)

(média do ana)

Exportacoes

(US$ bilhées)

Importacgdes
{US$ bilhdes)

Saldo r.nmerclal

{US$ bllhoes}

2013 2014

CONTAS PUBLICAS
3,05% -6,23%

1,77% -0,59%

31,5% 34.1%

TAXA DE CAMBIO

2,55 2,64
2,15 2,55

SETOR EXTERNO

239,0 2290

2,6 —4,0

Saldu em cunta currente

(US$ bilhées)

: -104.8

2422 2251

2015
projecao anterior
(09/07/15)

-6,45%

36,4%

3,25
3,10

5,0

0,40%

2020

1970

-81,0

2015

projegao atual
(08/10/15)

-8,90%
-0,05%

34,9%

4,00
3,37

188,0
178,0
1[1,0

-69,0

* Dado indisponivel por conta de mudanca metodeldgica no balango de pagamentos promaovida pelo Banco Central do Brasil.
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