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Estoques industriais apresentam trajetoria de
queda nos quatro primeiros meses de 2026

O indice de estoque efetivo em relacdo Ao mesmo tempo, o indice de producdo apresentou queda
ao planejado — que compara o nivel e cruzou a linha diviséria de 50 pontos, indicando queda da
de estoques observado nas empresas producdo em abril de 2026. Contudo, esse movimento é
industriais com o nivel considerado usual para o més.

desejado pelos empresarios — apresentou

a segunda queda consecutiva em abril No entanto, com excecdo do indice de expectativa de

de 2026 e vem mostrando trajetoria de demanda por produtos, que registrou recuo no periodo, os
reducdo ao longo do inicio do ano. O demais indicadores de expectativas apresentaram variacoes
resultado indica que os estoques seguem  pequenas. Além disso, o indice de expectativa de nimero de
abaixo do planejado pelas indUstrias ha empregados voltou a crescer e a intencdo de investimento da
quatro meses. indUstria avancou apds trés meses consecutivos de queda.

Indice de estoque efetivo em relaco ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do estoque efetivo acima do planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do estoque efetivo abaixo do planejado.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior é a variagao ou a distancia do planejado.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2026
Indices de producio e emprego tém queda em abril mais intensa que a de

anos anteriores

Em abril de 2026, o indice de evolucao
da producdo industrial ficou em 46,7
pontos. O indicador teve queda de 7,0
pontos na passagem de marco para
abril de 2026. Tanto o recuo do indice
nessa transicdo quanto a permanéncia
abaixo da linha diviséria de 50 pontos
sao movimentos usuais para o
periodo. No entanto, o indice de abril
de 2026 é o menor para o més desde
2023, quando registrou 42,6 pontos.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados foi de 48,7 pontos em
abril de 2026. Com a queda de 0,4
ponto em relacdo ao més anterior,
o indicador continua abaixo dos

50 pontos, revelando que houve
reducdo no emprego industrial no
periodo. Embora seja usual a queda
do emprego nesse periodo do ano,
o valor do indice de abril de 2026

€ o menor para o més desde 2023,
quando registrou 48,0 pontos.

Evolucao da producao

indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na produgdo frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos

indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variacao.

Evolucao do nimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Vialores acima de 50 indicam aumento no niimero de empregados frente ao més anterior. Valores
abaixo de 50 pontos indicam queda no nimero de empregados frente ao més anterior. Quanto mais
distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.
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Utilizacao da Capacidade Instalada tem queda

Em abril de 2026, a Utilizacdo

da Capacidade Instalada (UCI)

foi de 68%, queda de 1,0 ponto
percentual em relacdo a marco de
2026. O indicador segue 1,0 ponto
percentual abaixo do observado no
mesmo periodo do ano anterior.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada
Percentual (%)
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Nivel de estoques segue abaixo do planejado

O indice de evolucdo do nivel de
estoques aumentou de 48,8 pontos
para 49,4 pontos na passagem de
marco para abril de 2026. Com a alta, o
indice se aproximou da linha diviséria
de 50 pontos, caracterizando uma
queda menos intensa e disseminada
dos estoques de produtos finais da
indUstria no periodo.

Ao mesmo tempo, o indice de estoque
efetivo-planejado, que compara o nivel
de estoque das empresas industriais
observado no fim do més ao nivel de
estoque planejado (ou desejado) pelas
empresas, apresentou a segunda queda
seqguida, passando de 49,5 pontos, em
marco de 2026, para 48,9 pontos em
abril de 2026. Ao se distanciar da linha
de 50 pontos, o indicador revela que o
nivel de estoques ficou mais abaixo do
que o planejado pelas indUstrias.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do

planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior é a variagao ou a distancia do planejado.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM MAIO DE 2026
Expectativas permanecem positivas em maio

Em maio de 2026, os indicadores de
expectativa apresentaram variacoes
pequenas, permanecendo em campo
positivo. Houve alta nas expectativas de

compra de insumos, emprego e exportacoes,

enguanto a demanda por produtos recuou.

O indice de expectativa de compra de
insumos e matérias-primas variou 0,1
ponto em maio de 2026, passando de 52,5
pontos para 52,6 pontos. A expectativa
dos empresarios, que ja era de alta na
compra dos insumos, passou a indicar
continuidade no ritmo de aquisicoes nos
proximos seis meses.

O indice de expectativa de nimero de
empregados registrou pequena alta em
maio de 2026, ao passar de 50,1 pontos
para 50,4 pontos. Ainda préximo da linha
diviséria de 50 pontos, o indicador segue
apontando expectativa de crescimento
moderado do nimero de empregados nos
proximos seis meses.

Ja oindice de expectativa de quantidade
exportada cresceu 0,3 ponto na passagem
de abril para maio de 2026, de 50,9 pontos
para 51,2 pontos. O resultado indica
expectativa mais intensa e disseminada de
aumento da quantidade exportada nos seis
meses seguintes.

indices de expectativa
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

Por fim, o indice de expectativa de demanda por produtos apresentou
queda de 0,5 ponto na passagem de abril para maio de 2026, passando
de 53,9 pontos para 53,4 pontos. Apesar do recuo, o indicador revela
que a expectativa de aumento da demanda nos préximos seis meses
segue disseminada, ainda que em menor intensidade.

Intencao de investimento da indistria volta a subir apos quatro quedas consecutivas

Apds quatro quedas consecutivas,
aintencdo de investimento da
indUstria apresentou a primeira
alta no ano de 2026. Na passagem
de abril para maio de 2026, o
indice de intencdo de investimento
subiu 1,1 ponto ao crescer de 53,7
pontos para 54,8 pontos. Com
isso, o indicador segue 2,2 pontos
acima da média historica do indice,
de 52,6 pontos.

Intencao de investimento
indice de difusao (0 a 100 pontos)*

65 -

60 -

) _%n,s
) _..................................................
45 T T T T )
mai/21 mai/22 mai/23 mai/24 mai/25 mai/26

—e— Intencao de investimento =<« -« Média historica (52,6 pontos)

*Q indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Indstria.
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RESULTADOS

Desempenho da Indistria

(
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EVOLUCAO DA EVOLUGAO DO N DE ] EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS uci (%) UCIEFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO
abr/25 mar/26 abr/26 | abr/25 mar/26 abr/26 | abr/25 mar/26 abr/26 | abr/25 mar/26 abr/26 | abr/25 mar/26 abr/26 | abr/25 mar/26 abr/26
Indistriageral 47,8 537 467 | 492 491 487 | 69 69 68 | 431 452 431 | 495 488 494 | 493 495 489
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indistria
extrativa 472 507 485 | 545 501 516 | 75 70 69 | 460 445 447 | 530 528 484 | 544 518 498
Industriade .5 535 466 | 490 490 485 | 69 68 68 | 130 452 A3 | 193 486 49A | 491 495 490
transformagao
POR PORTE

Pequena’ 467 485 455 | 479 476 413 | 63 63 62 | 43 433 425 | 474 462 416 | 452 452 46,0
Média? 469 525 463 | 490 485 484 | 69 68 68 | 421 449 427 | 509 493 497 | 500 484 489
Grande? 489 570 415 | 500 500 495 | 4 73 T3 | A4l 464 437 | 498 498 50 | 510 523 504

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores

abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da Indiistria

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA Mﬁ??kﬁ:fk?ﬁl A Ne DE EMPREGADOS "wg?fm‘-‘&?g*
mai/25 abr/26 mai/26 | mai/25 abr/26 mai/26 | maif25 abr/26 mai/26 | mai/25 abr/26 mai/26 | mai/25 abr/26 mai/26
Indistriageral 544 539 534 | 519 509 512 | 532 525 526 | 515 500 504 | 560 537 548
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
L’:(‘::’;‘tt“r,': 55 580 561 | 569 494 543 | 565 529 536 | 547 502 530 | 594 585 597
er‘:r:‘ssg':ni‘éao 542 537 532 | 515 510 509 | 531 525 546 | Sl4 500 503 | 559 535 546
POR PORTE
Pequena’ 532 57 546 | 500 475 509 | 521 503 51 | 502 491 492 | 40 404 408
Média? 56 55 525 | 519 513 500 | 525  S4 S5 | 511 494 497 | S35 499 523
Grande® 54 553 542 | S8 823 519 | 542 542 540 | 524 S0 54 | 644 624 632

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra

1.366 empresas, sendo 576 pequenas, 465 médias e

325 grandes.

Periodo de coleta
4 a3 13 de maio de 2026.

Documento concluido em 21 de maio de 2026.

Veja mais

Mais informacoes como dados setoriais, regionais, edicdes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial
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