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PREVISOES 2015

v' Economia brasileira ferd gueda de 1,2%

v Investimento caird 6,2%

v Industria sofrerd retracdo de 3,4%

v’ Servigos terdo diminuicdo de 0,4%

v Consumo das familias apresentard queda de 0,6%
v’ Inflagdo terminard o ano em 8,1%

v Taxa de desemprego media avancard para 6,7%
v' Déficit nominal serd de 4,97% do PIB

v Saldo comercial de apenas USS 1,0 bilhao

INFORME CONJUNTURAL



Meta de superdvit primdrio deve ser alcancada em 2015

Resultado primario do setor publico consolidado
Em proporgdo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE - Elaboragdo: CNI
*0 dado de 2015 é uma projegdo da CNI, baseada em um superavit primario equivalente a R$ 66,3 bilhdes.
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ATIVIDADE
ECONOMICA
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= ATVIDADE ECONOMICA

FORTE OCIOSIDADE RISCOS HIDRICO
DO PARQUE FABRIL E ENERGETICO

RESULTADO NEGATIVO DESDOBRAMENTOS DO CASO
TAMBEM ATINGE PETROBRAS INIBEM
SERVICOS E CONSUMO O INVESTIMENTO
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& AIVIDADE ECONOMICA

Retomada da confianga é fundamental para a industria voltar a crescer

Indice de Confiangca do Empresario Industrial (ICEI) e indice de Intengdo de Investimento

Em pontos
Confianca " Intenco de Investimento
10
60
)
/\\ média histdrica 565 55 511
A
50 50
5
4
375 447

JAN JAN JAN JAN JAN JAN NOV JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN MAR
00 010 002 083 014 015 013 014 2015

INFORME CONJUNTURAL



EMPREGO E RENDA
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EMPREGQO E RENDA

QUEDA DA ATIVIDADE
INTENSIFICA RECUO
DO EMPREGO

CRESCIMENTO DA TAXA DE
DESEMPREGO

POPULACAO
ECONOMICAMENTE ATIVA
MOSTRA TENDENCIA DE ALTA

DESACELERACAO DO
RENDIMENTO REAL MEDIO
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EMPREGQO E RENDA

Recuo do emprego é observado em todos os setores da economia

Criagao liquida de empregos formais
Em milhares (no acumulado em 12 meses)
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Fonte: CAGED/MTE
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INFLACAO, JUROS E
CREDITO
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PRESSAO DOS PRECOS
ADMINISTRADOS

IPCA ACIMA DO
TETO DA META
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INELACAO, JUROS E CREDITO

DESACELERACAO DO
ESTOQUE DE CREDITO

TAXA DE JUROS
EM 13,50% a.a.




INELACAO, JUROS E CREDITO

Precos administrados aceleram no primeiro trimestre
IPCA por grupos

Acumulado em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE - Elaboragdo: CNI
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INELACAO, JUROS E CREDITO

Crédito continua a desacelerar

Saldo de operagao de crédito
Variagdo real do acumulado em 12 meses contra os 12 meses anteriores (%), deflacionado pelo IPCA
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Fonte: Banco Central do Brasil

INFORME CONJUNTURAL




POLITICA FISCAL
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POLITICA FISCAL

FORTE REVERSAO DA RESULTADOS FISCAIS DEVEM
POLITICA FISCAL MELHORAR ATE O FIM DE 2015

MAIOR PARTE DO AJUSTE
PROPOSTO ADVEM
DA CONTENCAO DE DESPESAS

META DE SUPERAVIT PRIMARIO
DEVE SER ALCANCADA
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| POLITICA FISCAL

Medidas de conten¢do de despesas correspondem a 72,5% do ajuste

Composic¢ao do ajuste fiscal proposto pelo Governo Federal
Em percentual (%)

REINTEGRA 1% o
Transferéncia

a CDE 7%

Folha de Pagamentos 5%

Combustiveis 10% ,
Investimentos 16%

|OF Pessoa Fisica 6%

PIS/Cofins 3% ——
IPI 2% ——

Despesas

Obrigatdrias 16% Despesas de Custeio

33%

B Reducdo de despesas W Aumento de receitas

Elaboragdo: CNI
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POLITICA FISCAL

Déficit primdrio aumentou nos primeiros dois meses do ano

Evolugao do superavit primario do setor publico
Acumulado em 12 meses (% do PIB)
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== Setor Publico Consolidado =CO— Governo Federal —(O— Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil - Elaborag&do: CNI
Esses resutados estdo baseados no PIB calculado pela metodologia do Sistema de Contas Nacionais referéncia 2000.
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SETOR EXTERNO
E CAMBIO
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S SETOR EXTERNO E CAMBIO

DEFICIT EM TRANSACOES
CORRENTES COM
TENDENCIA DE BAIXA

CAMBIO VOLATIL E EM
NOVO PATAMAR

SALDO COMERCIAL SERA
POSITIVO EM APENAS
USS 1,0 BILHAO

EXPORTACOES E IMPORTACOES
INICIAM O ANO EM QUEDA

INFORME CONJUNTURAL



SETOR EXTERNO E CAMBIO

Real foi a moeda de maior depreciagcdo em relagcdo ao délar

Variac¢do da taxa de cambio em 2015 (janeiro/abril)
Em percentual (%)

Brasil 18,5

Turquia 11,1
Europa 7,2
Uruguai 5,5
Suica 4.5
Indonésia 31
Argentina 2,5
21
1,5

15

México
Cingapura
Japao
Coréiado Sul || 05

india

-1,3

Fonte: Bloomberg

INFORME CONJUNTURAL



SETOR EXTERNO E CAMBIO

Precos dos basicos e volume de manufaturados derrubam exportacoes

Variacdo dos precos e quantum das exportagoes
(janeiro-fevereiro 2015 / janeiro-fevereiro2014, em %)

27l

Total Basicos Semimanufaturados Manufaturados

B Precos WM Quantum

Fonte: FUNCEX

INFORME CONJUNTURAL



PREVISOES
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2015

projecao anterior 2015
2013 2014 (dezembro/14) projecéo atual
ATIVIDADE ECONGMICA

PIB 2,7% 0,1% 10% 1,2%
(variacdo anual)
PIB industrial 1,8% 12% 10% 3,4%
(variagdo anual)
Consumo das familias
(variacio anual) 29% 0,9% 0,7% -0,6%
Formagdo bruta de capital fixo 6.1% 449 0.0% -6.2%
(variacdo anual) 70 e e e
Taxa de Desemprego 5.4% 48% 5.2% 6.7%

(media anual - % da PEA)

INFLAGAQ
Inflacdo 59% 6,4% 6,2% 8,1%

(IPCA - variagdo anual)
TAXA DE JUROS

Taxa nominal de juros

(taxa média do ano) 8,29% 10,96% 12,39% 13,12%
Afimdoano) et oo 000% A% A220% . 13,50%

Taxa real de juros

(taxa media anual e defl: IPCA) 2,0% 4,3% 5,8% 4.7%
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2015

projecao anterior

2015

(US$ bilhes)

2013 2014 (dezembro/14) projecéo atual
CONTAS PUBLICAS
Resultado nominal i . . )
% do PIB) 3,05% 6,23% 3,97% 497%
Resultado primario )
% do PIR) 1,77% 0,59% 1,13% 1,13%
Divida liquida
% do PIB) 31,5% 34,1% 35,5% 35,7%
TAXA DE CAMBIO
Taxa nominal de cdmbio - R$/US$
(média de dezembro) 2,35 2,64 2,70 3,10
(média do ano) 2,15 2,35 2,60 3,10
SETOR EXTERNO
Exportacoes
(US$ bilhoes) 242,2 2251 219,5 208,0
Importagoes
(US$ bilhoes) 239,0 2290 2120 207,0
Saldo comercial
(U33 bilhdes) .. ) . 20 9 75 .......... 1'?. .....
Saldo em conta corrente 814 913 78.0 -70.0
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