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Recuperacao seque mesmo com quadro eleitoral

incerto
QUADRO GERAL

* IBC-Br (prévia do PIB) mostra crescimento de mais de 1% no ano passado.

* Confianca do empresario mantém-se elevada e expectativas sdo positivas,
inclusive para o emprego industrial.

* Mercado de trabalho melhora, mas emprego formal ainda reage pouco.
* Inflacdo segue abaixo do piso da meta e sem pressoes de alta.

+ Déficit primario menor em funcéo de melhoria das receitas.

PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

* Saida de pauta da Reforma da Previdéncia deve influenciar deciséo do Copom
sobre a fixacdo dos juros na reunido de marco.

* Rebaixamento dos titulos soberanos por mais uma agéncia de risco nao afeta
mercado devido a forte liquidez internacional e délar fraco.

Nova pauta de reformas infraconstitucionais precisa de atencdo e celeridade
devido ao calendario legislativo encurtado pelas elei¢oes.

* PIB:2,6% * Selic:6,75% a.a.

e PIBIndustrial: 3,0% * Resultado primario do setor publico: - 2,1% do PIB
Taxa de desemprego: 11,8% <+ Taxa de cambio (dez.): RS 3,30/USS

* IPCA:4,0% * Saldo comercial: USS 54,0 bi

PREVISOES CNI -2018



SITUACAO DA ECONOMIA E PERSPECTIVAS | Publicagio mensal da Confederacio Nacional da Inddstria - CNI | www.cni.org.br |
Diretoria de Politicas e Estratégia - DIRPE | Geréncia Executiva de Politica Econdmica - PEC | Gerente-executivo: Flavio Castelo Branco |
Equipe: Diego Rosa Mambrin, Fabio Bandeira Guerra, Flavia Junqueira Ferraz, Igor Peixoto (estagiério), Isabel Mendes de Faria, Lais Souza
Silva (estagiria), Marcelo Souza Azevedo e Mario Sérgio Carraro Telles | Superviséo grafica: Niicleo de Editoracgo CNI | Servigo de
Atendimento ao Cliente - Fone: (61) 3317-9992 | email: sac@cni.org.br | Autorizada a reproducdo desde que citada a fonte. Documento
elaborado em 26 de fevereiro de 2018.




Situacao da Economia e Perspectivas
E 27 de fevereiro de 2018 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Prévia do PIB fechou 2017 em 1,04%

+ O Indice de Atividade Econédmica do Banco Central (IBC-Br) registra expansao de
1,04%. E a primeira variacio anual positiva desde 2013 e reforca o cenéario de
recuperacgao consolidado ao longo de 2017. O desempenho do Produto Interno

Bruto (PIB) sera divulgado em 1° de marc¢o.

+ O IBC-Br subiu 1,41% em dezembro frente a novembro, apds ajuste sazonal. E

quarto més seguido de alta do indicador.

Variacao do IBC-Br

Variagdo percentual - dessazonalizado (%)

107 8,58

417 4,05
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Fonte: Banco Central do Brasil



Situacao da Economia e Perspectivas
E 27 de fevereiro de 2018 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca do empresario continua alta

* O ICEl ficou em 58,8 pontos em fevereiro de 2018, praticamente estavel na

comparagao com janeiro (queda de apenas 0,2 ponto).

» Desconsiderando o resultado de janeiro, o ICEI de fevereiro de 2018 é o maior

desde abril de 2011, quando registrou 59,5 pontos.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Industria espera aumento do emprego
Nnos proximos seis meses

* Pela primeira vez em quase quatro anos, o empresario industrial espera
aumento das contratacdes para os seis meses seguintes. A Ultima vez que o

indice havia superado 51 pontos foi em marco de 2014 (51,8 pontos).

* Essa expectativa é acompanhada de maior otimismo do empresario com
relacdo a demanda, tanto interna quanto externa, e as compras de matérias-

primas, também nos préximos seis meses.

Expectativas para os seis meses seguintes

Valores acima de 50 pontos indicam expectativas de aumento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante de 50 pontos, maior e mais disseminada é o
aumento ou queda.
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Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Producao industrial aumenta 2,5% em 2017

* Producao da industria cresceu 2,5% em 2017 apéds trés anos de queda: 3% em
2014, 8,2% em 2015 e 6,4% em 2016. No periodo, a queda acumulada atinge
16,7%.

+ A producdo aumentou 2,8% em dezembro, na série com ajuste sazonal. E o
quarto avan¢o mensal consecutivo da producdo industrial e o mais intenso

desde junho de 2013 (3,5%).

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maioria dos setores registraram resultados positivos

em 2017

Producao industrial, por setores
Variacao 2017/2016
Numero indice - Base 2012 =100

Produtos do Fumo

Equip. Informatica, Prod. Eletranicos e Opticos
Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias
Manutenc@o, Reparacdo e Instalagdo de Maquinas e Equip.
Téxteis

Metalurgia

Moveis

Inddstrias Extrativas

Borracha e de Material Plastico

Produtos Diversos

Confecgdo de Artigos do Vestudrio e Acessérios
Celulose, Papel e Produtos de Papel

Magquinas e Equipamentos

Inddstria Geral

Sabdes, Detergentes, Prod. Limpeza, Cosméticos, Perf.
Indistrias de Transformagdo

Madeira

Prep. Couros,Artef. Couro, Art. p/Viagem e Calcados
Produtos Alimenticios

Bebidas

Outros Produtos Quimicos

Produtos de Metal, Exceto Maquinas e Equip.
Produtos de Minerais ndo-Metalicos

Mdgquinas, Aparelhos e Mat. Elétricos

Coque, Prod. Derivados Petréleo e de Biocombustiveis
Farmoquimicos e Farmacéuticos

Edicdo, Impressdo e Reprodugao de Gravagdes
Fabricacdo de Outros Equip. Transporte, Exceto Veiculos Autom.

Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento encerra 2017 com queda de 0,2%

* O faturamento real encerrou 2017 praticamente estavel, com queda de 0,2% no

acumulado do ano.

* O faturamento cresceu 0,2% em dezembro de 2017, descontados os efeitos
sazonais. Foi o quarto més consecutivo de alta, acumulando crescimento de

2,2% no periodo.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Em12 setores o faturamento de 2017 superou 2016

Faturamento real, por setores
Variacao 2017/2016
Numero indice - Base 2006 = 100

Produtos diversos
Maquinas e equipamentos
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
Mdgquinas, aparelhos e materiais elétricos
Quimicos
Produtos de horracha e de material pldstico
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Metalurgia
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos de minerais nao metalicos
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessdrios
Produtos téxteis
Inddstrias de Transformagao
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Couro, artigos para viagem e calcados
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos de madeira
Méveis
Produtos alimenticios
Bebidas

QOutros equipamentos de transporte

Impressio e reprodugdo de gravagoes 36,8

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego industrial em processo de recuperagao

* O emprego industrial aumentou 0,3% entre novembro e dezembro de 2017, na
série livre de efeitos sazonais. Durante o segundo semestre, somente em

agosto foi registrada queda do emprego.

* Os resultados para 2017 foram contaminados pelo primeiro semestre, quando
0 emprego seguia em queda. O emprego industrial encerrou o ano com queda

de 2,7% na comparagao com 2016.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego terminou 2017 em baixa para a maioria dos
setores

Emprego, por setores
Variacao 2017/2016
Numero indice - Base 2006 = 100

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Produtos de madeira
Quimicos
Produtos téxteis

Celulose, papel e produtos de papel
Méveis
Produtos de borracha e de material pléstico
Couro, artigos para viagem e calcados
Metalurgia
Produtos alimenticios
Méquinas, aparelhos e materiais elétricos
Bebidas
Indstrias de Transformacéo
Confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios
Produtos diversos
Maquinas e equipamentos

Produtos de metal (exceto méquinas e equipamentos)
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Impressdo e reproducdo de gravagdes
Produtos de minerais ndo metélicos

QOutros equipamentos de transporte -18,2

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Horas trabalhadas enceram 2017 com queda

* As horas trabalhadas na producao encerraram 2017 com queda de 2,2%.

* As horas trabalhadas cresceram 0,8% em dezembro, na série dessazonalizada, e
recuaram 1,1% na comparacao entre dezembro de 2017 e o mesmo més de

2016.

Horas trabalhadas na producao- Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade instalada segue baixa, mas
supera 2016

» A Utilizagdo da Capacidade Instalada (UCI) encerrou o ano em 78%, na série

livre de efeitos sazonais.

* A UCl encerrou o ano 1,3 p.p. acima do registrado em dezembro de 2016. A UCI

média de 2017 foi 0,4 p.p. superior a registrada em 2016.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Comércio mostra recuperacao em 2017, servigos

registra recuo

* O volume de vendas no varejo aumentou 2% em 2017, enquanto o volume de

vendas no varejo ampliado (que inclui, material de construcédo, veiculos,

motocicletas e suas partes) aumentou 4% .

* O volume de servicos, contudo, ainda mostra queda na comparagao interanual:

recuo de 2,8%.

Volume de vendas no varejo, no varejo ampliado e de servigos

Numero indice - 2014 = 100, dessazonalizado
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Fonte: PMS e PMC/IBGE

Volume de vendas no varejo ampliado
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EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego cai em 2017...

* A taxa de desemprego recuou para 11,8% no trimestre mével encerrado em

dezembro, 0,2 p.p. abaixo do mesmo trimestre de 2016.

* Com isso, a taxa média de desemprego, em 2017, ficou em 12,7% da forca de

trabalho, contra 11,5% na média de 2016.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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EMPREGO E RENDA

... influenciada pelo crescimento do trabalho informal

* O resultado da taxa de desemprego foi determinado pelo crescimento do

emprego informal em 2017. No trimestre encerrado em dezembro, o emprego

sem carteira cresceu 5,7% em relacdo ao mesmo trimestre de 2016.

» O emprego com carteira, por outro lado, apresentou recuo de 2,0% na mesma

base de comparacgéao.

Informalidade no setor privado*

Variagdo em relacdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior (%)
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EMPREGO E RENDA

Pais perde 21 mil empregos formais em 2017

* O Brasil registrou destruicao liquida de 20,8 mil empregos em 2017, segundo o
CAGED/MTE. O resultado foi puxado pela indUstria, que perdeu 134,3 mil vagas

no periodo.

* Importante ressaltar que apesar do resultado negativo para a industria, o
nimero representa um avanco em relacdo as perdas liquidas dos anos

anteriores: 710,7 mil empregos, em 2016, e 1,1 milhdo, em 2015.

Saldo liquido de empregos formais*
Em ndmero de postos de trabalho (no acumulado de janeiro a dezembro de 2017)

50.000 40.087 37.004 36.945
30.000 A

10.000

-10.000 .

-30.000 + -20.831

-50.000

-70.000

-90.000

-110.000

-130.000

-150.000 -134.292

Total Industria Comércio Agropecuaria Servigos

Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Aumento da massa salarial viabilizou recuperacao do
consumo em 2017

* Em 2017, o rendimento médio real e a massa salarial real conseguiram retomar

suas trajetérias de crescimento.

* A massa salarial teve um crescimento médio de 2,7%, ante queda de 3,3%, em
2016. O avanco desse indicador foi fundamental para a recuperacéo do
consumo das familias, o que viabilizou, em grande medida, o crescimento do

PIB no ano.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Inflacao seque abaixo do piso da meta

* A inflacdo variou 0,29% em janeiro. No acumulado em 12 meses, o IPCA
passou de 2,95% em dezembro para 2,86% em janeiro, mantendo-se abaixo

do piso da meta estabelecida pelo Regime de Metas de Inflacéo.

* O grupo de alimentos foi 0 que mais impactou a inflacdo no més de janeiro ao

variar 1,12%, ante 0,42% em dezembro.

* Ainflagdo deve encerrar 2018 em 4,0%.

IPCA por grupos (%)

Acumulado em 12 meses (%)

20 A
15 1
10 1
5 fﬁ
2,86
5 4 \——/
=10 -
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e AdMiNistrados e ndustriais === Alimentacao Servigos e |PCA
Fonte: IBGE

Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Selic atinge novo minimo historico em fevereiro

O Banco Central reduziu em 0,25 ponto percentual a taxa basica de juros,

conduzindo a Selic para 6,75% a.a..

O comunicado da ultima reunido do COPOM sinaliza encerramento do ciclo de
queda da taxa Selic em fevereiro. O abandono (temporario) da discussao da
Reforma da Previdéncia reforca a expectativa de manutencao da taxa basica de

juros em 6,75% a.a..

Taxa basica de juros em 2017 - Selic

(%) a.a.
4713,00
12,25 12,25
12 - 1,25 11,25
10,25
10 9,25 9,25
8,25
8 7,50 7,50

7,00 6,75

jan/17  fev/17 mar/17 abr/17  mai/17 jun/17  jul/17  ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18

Fonte: Banco Central do Brasil
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito ficaram estaveis em 2017

* As concessdes de crédito ficaram estaveis em 2017, ante queda de 16,1% em

2016, em termos reais.

+ Para as pessoas fisicas, as concessdes cresceram 4,8% e para as pessoas

juridicas cairam 2,6%, em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacdo acumulada em 12 meses (%)

e Total e Pessoas juridicas === Pessoas fisicas

Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Gastos obrigatorios devem levar a aumento das
despesas em 2018

* As despesas do governo federal devem registrar aumento real de 3,5% em
2018, na comparagao com 2017. Em 2017, as despesas tiveram queda de 1,0%

em relagcéo a 2016.

* Aumentos de gastos com previdéncia (2,6%) e pessoal (2,5%) devem ser os

responsaveis pelo aumento das despesas totais do governo federal.

* A receita liquida deve ter aumento real de 2,1% em 2018, na comparagdo com

2017.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes R$ de dez/17 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Aumento de gastos deve elevar déficit primario do
governo federal em 2018

» O déficit primario do governo federal deve ficar em R$ 150,5 bilhdes (2,1% do

PIB) em 2018, contra RS 124,4 bilhées (1,9% do PIB) em 2017.

* Apesar do aumento em relacdo a 2017, o déficit primario projetado para 2018

devera ficar abaixo da meta, que é de RS 159,0 bilhoes.

Resultado primario do governo federal
Acumulado em 12 meses em R$ bilhdes correntes
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Endividamento do setor publico deve seguir em alta
em 2018

* A relagao Divida Bruta do Setor Publico/PIB (DBSP/PIB), que foi de 74,0% em

dez/17, deve elevar-se para 75,8% em dez/18.

* A trajetdria recente de expansao da relagdo DBSP/PIB deverd ser amenizada

pela devolucdo, em 2018, de RS 130 bilhées ao Tesouro Nacional pelo BNDES.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcéo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO

Trajetoria de valorizacao do real é interrompida

* A trajetdria de valorizacdo do real, observada desde o inicio do ano, foi
interrompida. A taxa de cambio real/délar média de fevereiro estd em RS 3,24;

valor 1,0% acima da média registrada em janeiro.

* O ambiente externo continua favoravel aos paises emergentes, reforcado pelo
moderado ritmo de alta dos juros americanos. Entretanto, as incertezas em
relacdo ao andamento das reformas no pais, principalmente no ambito fiscal,

contribuiram para a recente desvalorizacdo do real.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/USS
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia



Situacao da Economia e Perspectivas
g 27 de fevereiro de 2018 E!E

SETOR EXTERNO

Balan¢a comercial tem expressivo superavit em janeiro

* A balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 2,8 bilhdes em
janeiro de 2018, crescimento de 2,1%, em termos de média didria, em relacéo
ao ano de 2016 (USS$ 2,7 bilhdes). Esse resultado é o maior para o més desde

2006.

* As exportagdes cresceram 13,8%, alcancando o valor de US$ 17,0 bilhdes,
enquanto as importacdes somaram US$ 14,2 bilhdes com alta de 16,4%, na

mesma base de comparacéo.

Exportacdes, importagdes e saldo comercial acumulado até janeiro
Em bilhdes de délares
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SETOR EXTERNO

Trajetoria de reducao do déficit em conta corrente se
mantém em janeiro de 2018

* A trajetéria de melhora das contas externas, iniciada em 2015, se manteve em
janeiro de 2018. No acumulado em 12 meses, o pais alcancou um déficit em

transacOes correntes de US$ 9,0 bilhdes, equivalente a 0,44% do PIB.

* O déficit diminuiu 91,4% quando comparado com dezembro de 2014 - pior
resultado registrado na série, USS 104,2 bilhdes. Esse comportamento é

explicado, principalmente, pelo superavit recorde da balanca comercial.

Saldo em transag¢oes correntes acumulado em 12 meses
Em bilhdes de délares
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (23/02/2018) inflacdo
em 26/02/2018) Dezembro/2017)

PIB (%) 2,6 2,89 2,60
PIB industrial (%) 3,0 3,43 2,90
Taxa de
desemprego 11,8 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 4,0 3,73 4,20
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,75 6,75 7,00,
Resultado
primario do
setor publico 21 -2,06 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,30 3,30 3,30,
Saldo comercial 54 54,29 59,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
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