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Custos industriais caem no segundo trimestre,
mas continuam acima do patamar pre-pandemia

Nos Ultimos anos, os custos da industria de 6,3%, influenciado pela reducdo na taxa média de juros das
brasileira sofreram aumentos sucessivos: operacdes de crédito com recursos livres para pessoa juridica na
foram inicialmente pressionados pelo comparacao do segundo com o primeiro trimestre do ano.

choque decorrente da pandemia e, antes
de se recuperarem completamente, foram
afetados pela guerra entre Ruissia e Ucrania.
Ao longo de 2023, nota-se um movimento
gradual de queda no indicador de custos,
apesar de ainda estar em patamar elevado
-31,3% acima do nivel pré-pandemia’.

Ja o custo tributario sofreu recuo na comparacdo do segundo

com o primeiro trimestre de 2023, devido ao crescimento do PIB
industrial, que foi mais que suficiente para compensar o aumento da
arrecadacdo com impostos federais e estaduais.

Variacao do Indicador de Custos Industriais e seus componentes
No segundo trimestre de 2023, o Indicador Em (%)

de Custos Industriais (ICl) apresentou zgotri.zoz3l zeotri.zoBI Taxa acumulada em
reducdo de 4,6% ante o primeiro trimestre. 1212023 22022 quatrotrimestres
Essa queda na comparacao trimestral o e
o () - i 0

pode ser explicada pelo recuo de todos os oo_o%) Custos Industriais <k Hih 222
componentes do ICI no periodo: o custo
de producao caiu 5,1%, o custo de capital @ Custo de producio -51% 10,6% 0,9%
recuou 6,3% e custo tributério apresentou
queda de 0,6%. ( )

ﬁ gﬁi;;om 2,9% 13,2% 2,6%
O custo com producdo registrou queda N—
por causa da diminuicdo dos custos Custo com

@\ 1,5% 8,0% 10,5%
dos componentes que formam esse pessoal
indicador, com diminuicdo no custo com — c
bens intermedidrios e com energia, na f’ inutsetromceodrinérios -6,6% -14,0% -0,8%
comparacao do segundo com o primeiro —
trimestre do ano. Os fatores que explicam é@ Custo de capital 6,3% 0.9% 127%

esse resultado sdo a normalizacdo das

cadeias de insumos e a menor pressao sobre
0s precos energéticos. Apesar disso, o custo Custo tributario -0,6% -17,8% -26,4%
com pessoal aumentou no trimestre.

O custo com capital apresentou queda

1 Consideramos aqui a comparacdo do segundo trimestre de 2023 contra o primeiro trimestre de 2020.
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CUSTO DE PRODUCAO
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Custo de producao cai, puxado pelo recuo com bens intermediarios e com energia

O custo com a producdo industrial
apresentou queda de 5,1% na
comparacao do segundo com o primeiro
trimestre de 2023. Os componentes que
contribuiram para esse resultado foram
o custo com bens intermediarios e o
custo com energia. Houve aumento de
2,0% no custo com pessoal, mas nio foi
suficiente para contrabalancear a queda
dos demais componentes do indicador na
comparacao trimestral.

No segundo trimestre, houve
diminuicdo de 6,6% no custo com bens
intermediarios, puxado pelas quedas
nos custos com bens intermediarios,

Indicador de custos industriais e indice de custo de producao

indice de base fixa (Base: 2018=100)

tanto importados como nacionais. Em ambos os casos, tem sido
observado um recuo dos precos, o que contribuiu para a queda
nos custos desses bens.

Outro componente do custo com producdo que recuou no
trimestre foi o custo com energia. A queda nos custos reflete as
reducdes nos precos internacionais de commodities energéticas,
que ainda estavam em ritmo de queda no segundo trimestre de
2023.

Por outro lado, o custo com pessoal mostrou aumento de 1,4%
no segundo trimestre de 2023. Esse resultado reflete de um
lado, uma certa melhora no mercado de trabalho, de outro, um
movimento ligado a sazonalidade da massa salarial no segundo
trimestre.

Custo de produgdo (2° tri 2023/12 tri 2023) ( {4 5,1%
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Fonte: CNI

Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparagoes com nimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.

Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.
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Custo com energia continua em queda no trimestre

O indicador que mensura o custo com no segundo trimestre de 2022, refletindo o forte impacto do
energia registrou queda de 2,9% na choque de oferta da guerra entre RUssia e Ucrdnia nos precos
comparacao do segundo com o primeiro internacionais e, consequentemente, nos custos energéticos.
trimestre de 2023. Essa queda é Nos trimestres subsequentes ao choque os custos com energia
consequéncia da reducdo de dois dos trés apresentaram queda gradual, contribuindo para a queda do
componentes desse indice: o custo com indicador.

0 gas natural, que caiu 2,5%, e custo com
o 6leo combustivel, que registrou queda
de 7,5%. Por outro lado, o custo com

energia elétrica apresentou alta de 3,3%

Com relacdo ao custo com energia elétrica, houve aumento de
3,3% na comparacao do segundo com o primeiro trimestre de
2023. Esse movimento de alta vem ocorrendo desde o quarto

trimestre de 2022 e é consequéncia do aumento da tarifa

no periodo. L ) i .

média de fornecimento de energia elétrica, mesmo diante das
O custo com os derivados de petréleo, condicoes favordveis nos reservatérios das hidrelétricas e da
como o 6leo combustivel e gds natural, vigéncia da bandeira verde.

atingiu seu 4pice na série historica do ICl

Indicador de custo de produgao e indice de custo com energia Custo com energia (22 tri 2023/12 tri 2023)
indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI, com base em dados da ANP e ANEEL.
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Custo com pessoal aumenta no segundo trimestre

O custo com pessoal, medido pelo do segundo com o primeiro trimestre de 2023, a massa salarial
rendimento médio do trabalhador da apresentou avanco de 2,0%, enquanto o emprego cresceu 0,6%.
indUstria, apresentou alta na comparacdo

com o primeiro trimestre de 2023 de 1,4% Esse movimento de alta no custo com pessoal ocorre apés um

primeiro trimestre mais desaquecido para o mercado de trabalho,
Esse resultado ocorreu em virtude do 0 que é usual para o inicio do ano.
aumento da massa salarial maior que a alta
do emprego industrial. Na comparacao

Indicador de custo de producao e indice de custo com pessoal Custo com pessoal (29 tri 2023/12 i 2023)
indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI.
Nota: A série historica do ICl tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparagdes com niimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas
quebras. Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.

Custo com bens intermediarios continua em queda

O custo com bens intermediérios, que intermediérios é a queda nos precos desses bens. A melhora dos
vem apresentando movimento gradual precos é confirmada pela indUstria, que tem identificado que a
de queda desde 2022, recuou 6,6% na falta ou alto custo de matéria-prima jad ndo é uma questdo que
comparacao do segundo com o primeiro figura nas primeiras posicoes no ranking dos principais problemas
trimestre de 2023. Essa queda de custos enfrentados pela industria, de acordo com dados da Sondagem

foiinfluenciada pelo recuo nos custos com  Industrial, da CNI.
bens intermediarios nacionais (-6,2%) e,
também, pela queda nos custos com bens
intermedidrios importados (-9,2%).

No ambito internacional, os bens intermediarios importados
tém apresentado queda nos precos em délar, o que combinado
com a apreciacdo do Real, observado no segundo trimestre do
Um dos fatores que contribui para ano, diminui o custo desses bens, reforcando o processo de

a melhora nos custos com bens normalizacdo no fornecimento de insumos.
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Indicador de custo de producao e indice de custo com bens intermediarios Custo com intermedidrios

b 29 tri 2023/1° tri 2023
Indice de base fixa (Base: 2018=100) : / 4 Nacionals  Importados
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Fonte: CNI, com base em dados do Banco Central do Brasil, IBGE e MDIC.

CUSTO DE CAPITAL
Custo de capital cai no segundo trimestre

No segundo trimestre de 2023, o custo Além disso, houve também uma pequena queda na taxa média
com capital apresentou queda de 6,3%. de juros das operacoes de crédito com recursos livres para pessoa
Esse recuo é, possivelmente, reflexo das juridica, na comparacao do segundo com o primeiro trimestre do ano.
restricdes nas concessdes? ou de uma . .

3 . . . Apesar da queda do custo com capital, ressalta-se que, no periodo
menor demanda’® por crédito, evidenciada

analisado, a taxa basica de juros, Selic, ainda se encontrava em

por uma reducdo nas concessoes de crédito o )
patamar elevado, de 13,75%. Dado o cendrio de juros elevados,

com recursos livres para capital de giro das

pessoas juridicas no perfodo, de 3.4%. também houve registro de aumento da inadimpléncia das empresas.
Indicador de custos industriais e indice de custo de capital Custo com capital (20 tri 2023/12tri 2023) ( 4 6,3%
indice de base fixa (Base: 2018=100)

250

200

150 \ / —
/
100 4

50 S >
2017 T2 2017 T4  2018T2  2018T4  2019T2  2019T4  2020T2 202074 202112 2021T4 202272 2022T4 202372
— Média trimestral da meta da Selic = (Custo de capital = Indicador de custos industriais

Fonte: CNI, com base em dados do Banco Central do Brasil.

Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparacoes com nimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.
Para detalhes, acesse a metodologia do ICI reformulado.

2 A taxa média de juros as empresas vem recuando gradualmente ao longo de 2023. Isso possivelmente vém ocorrendo em um processo de acomodacéo, ap6s os bancos terem aumentado as
taxas de juros as empresas no inicio do ano, em funcao de sazonalidade, de eventos adversos com grandes varejistas e da elevacao de pedidos de recuperacdo judicial. A maior aversao ao risco
tornou as condigdes de acesso ao crédito mais apertadas, além de fazer com que as instituicdes financeiras aumentassem o provisionamento de capital para fazer frente ao risco de crédito.

3 Além dos bancos terem criado critérios mais rigorosos, dados do Serasa tem corroborado com a afirmagao de menor demanda total por crédito pelas empresas entre o primeiro e o segundo
trimestres de 2023.
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CUSTO TRIBUTARIO
Custo tributario da indiistria é influenciado por aumento no PIB industrial

O custo tributario, mensurado pela soma No segundo trimestre de 2023, a arrecadacdo nominal dos
com tributos federais e estaduais pagos tributos federais (IPI e PIS/Cofins) cresceu 9,8%, enquanto a
pela Industria divididos pelo PIB industrial,  arrecadacdo nominal estadual (ICMS) cresceu 8,2%, ambos
apresentou queda de 0,6% na comparacdo  na comparacdo com o primeiro trimestre de 2023. Vale

do segundo com primeiro trimestre de ressaltar que esses tributos estdo diretamente relacionados
2023. Essa queda no indicador ocorreu 3 atividade econdmica. Portanto, se a economia cresce, a
porque o crescimento do PIB industrial arrecadacdo desses tributos também cresce. No segundo
foi mais que suficiente para compensar trimestre de 2023, o PIB industrial apresentou crescimento
o0 aumento da arrecadacdo dos tributos nominal de 9,4%, em relacdo ao primeiro semestre de 2023.

considerados pelo indicador (IPI, PIS/
Cofins e ICMS), no segundo semestre de
2023, na comparacao com o trimestre

Ainda que a variacdo percentual da arrecadacao tributdria
e do PIB industrial estejam proximas, a variacdo em termos
absolutos do PIB industrial foi maior, o que provocou a

anterior. T o
queda do indicador de custos tributarios, uma vez que o PIB
industrial é o denominador do indicador.

Indicador de custos industriais e indice de custo tributario Custo tributdrio (22 tri 2023/10tri 2023) (4 0,6%

indice de base fixa (Base: 2018=100)
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= |ndicador de custos industriais = Custo tributario

Fonte: CNI, com base em dados da Receita Federal, Confaz e IBGE.
Nota: A série historica do ICI tem quebras estruturais em 2016 e 2020. Comparacoes com nimeros anteriores a esses periodos devem ser feitas considerando essas quebras.
Para detalhes, acesse a metodologia do ICl reformulado.
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CUSTOS INDUSTRIAIS E COMPETITIVIDADE

Indistria registra aumento do indice de lucratividade

AindUstria brasileira apresentou aumento importados e o indice de custos da inddstria brasileira, registrou

do indice de lucratividade de 1,2% na queda de 3,6%. Isso ocorreu pois o preco dos bens importados teve
comparacao do segundo com o primeiro queda de 8,0%, superior a queda nos custos da inddstria brasileira
trimestre. Esse movimento ocorreu dada do periodo (-4,6%). Isso significa perda da competitividade no

a diminuicdo de precos das mercadorias mercado doméstico.

vendidas pela inddstria de transformacao

(:3,5%) menor que a queda de custos (-4,6%) Na mesma linha, no trimestre, houve perda da competitividade

no mercado internacional, com queda de 0,9% do indicador. Esse
No periodo, o indicador que mensura a movimento ocorre devido a diminuicdo no custo dos produtos
competitividade no mercado doméstico, industriais dos Estados Unidos, de 5,5%, queda em maior magnitude
calculado pela razdo entre o indice de precos  do que a registrada nos custos da inddstria brasileira, 4,6%.
de produtos da inddstria de transformacao

indice de lucratividade da industria e indice de competitividade de preco da indiistria nos mercados
externo e domestico

indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI.

Nota: O indice de lucratividade da indUstria é calculado pela divisao do indice de precos de produtos da indistria de transformacao nacional (IPA-IPP IndUstria de
transformacao) pelo Indicador de Custos Industriais - ICl. Ja os indices de competitividade de preco da indistria no mercado externo e doméstico sao o resultado da divisao do
indice de precos de manufaturados nos EUA, em reais, e do indice de precos dos produtos importados da industria de transformagao, em reais, respectivamente, pelo ICl.
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