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Monitoramento de medidas comerciais dos Estados
Unidos

Com o inicio de seu segundo mandato, o presidente Donald Trump retomou a politica comercial “America
First”, com foco na revisdo e reformulagdo das praticas comerciais dos Estados Unidos, buscando priorizar

os interesses econdmicos e de seguranca nacional do pais.

Nesse contexto, em 13 de fevereiro, foi anunciado o “Plano Justo e Reciproco” no comércio, uma iniciativa
abrangente voltada a combater desequilibrios comerciais e reduzir o déficit comercial dos EUA.

PRINCIPAIS MEDIDAS ANUNCIADAS

01/07/2025: Departamento de Comércio inicia investigacdo, sob a Secdo 232 do Trade Expansion Act de
1962, para determinar se as importacGes de sistemas de aeronaves ndo tripuladas e suas pecas e

componentes ameagam a seguranga nacional.

01/07/2025: Departamento de Comércio inicia investigacdo, sob a Secdo 232 do Trade Expansion Act de
1962, para determinar se as importacées de polissilicio e seus derivados ameacam a seguranga nacional.

09/07/2025: Trump envia carta ao Brasil, anunciando uma tarifa de 50%, com entrada em vigor em 1 de

agosto, e investigacdo sob a Se¢do 301 do Trade Act de 1974.

09/07/2025: Trump anuncia tarifas de 50% sobre o cobre, com entrada em vigor em 1° de agosto.

NEGOCIACOES COM TERCEIROS PAISES

@ UNIAO EUROPEIA

Em 13 de julho, durante coletiva de imprensa, Von der Leyen, presidente da Comissdo Europeia, anunciou
que estenderéa a suspensdo das contramedidas contra as tarifas dos EUA até o inicio de agosto, enquanto
continua a buscar uma solucdo negociada com Washington nas préximas semanas.

Em 14 de julho, apds uma reunido em Bruxelas, lideres do bloco expressaram forte desaprovagéo e pediram
uma resposta firme ao aumento das tarifas sobre produtos da UE, enquanto acusaram os EUA de resistirem
aos esforcos para fechar um acordo comercial.


https://www.federalregister.gov/public-inspection/2025-13345/section-232-national-security-investigation-of-imports-of-polysilicon-and-its-derivatives
https://www.federalregister.gov/public-inspection/2025-13365/section-232-national-security-investigation-of-imports-of-unmanned-aircraft-systems-and-their-parts
https://audiovisual.ec.europa.eu/en/video/I-275295
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W RUSSIA

Em 14 de julho, durante reunido realizada na Casa Branca com o secretario-geral da Organizacdo do
Tratado do Atlantico Norte (OTAN), Mark Rutte, Trump ameacou impor tarifas secundarias de 100% contra
a Russia, caso o palis ndo chegue a um acordo de cessar-fogo com a Ucrania nos proximos 50 dias.

) mExico

Em 14 de julho, durante coletiva de imprensa, a presidente mexicana, Claudia Sheinbaum, rebateu as criticas
de Trump de que o México nao estaria fazendo o suficiente para combater o fluxo de fentanil, usadas como
justificativa para aumentar a tarifa mexicana para 30%. Sheinbaum afirmou que o pais tem feito sua parte
e destacou as insisténcias do governo mexicano em questdes relacionadas ao controle do fluxo de armas
dos EUA para o México, na prisdo de pessoas envolvidas no trafico de drogas nos EUA e nas
responsabilidades que pertencem aos EUA. Alem disso, acrescentou que acredita que México e EUA estao
perto de finalizar um acordo sobre seguranga e espera que ele seja assinado antes de 1° de agosto.

& BRASIL

Em 15 de julho, o governo brasileiro publicou o Decreto n°® 12.551 de 2025, regulamentando a “Lei de
Reciprocidade Econdmica” e estabelecendo critérios para suspensdo de concessdes comerciais, de
investimentos e de obrigacdes relativas a direitos de propriedade intelectual, em resposta a medidas unilaterais
adotadas por paises ou blocos econdbmicos que impactem negativamente a competitividade internacional
brasileira.

O decreto institui o Comité Interministerial de Negociacdo e Contramedidas Econdmicas e Comerciais, a qual
cabera deliberar sobre a aplicacdo de contramedidas provisorias e acompanhar as negociacdes para a
superacao das medidas unilateralmente impostas. O Comité sera composto pelos ministros do Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC), que o presidira, da Casa Civil, do Ministério da
Fazenda (MF) e do Ministério das Relacdes Exteriores (MRE).

O decreto determina os ritos para adoc¢do das seguintes contramedidas:

Provisdrias: essas medidas terdo carater de excepcionalidade e rito mais célere, e devem ser propostos
a Secretaria-Executiva do Comité, que pedira avaliagdes aos demais integrantes do colegiado, podendo
ainda ouvir o setor privado e outros 6rgdos federais antes de submeter o pedido a deliberacdo do
Comité. Concluido o procedimento e aprovada a contramedida, cabera ao proprio Comité adotar as
medidas necessarias a sua implementacao.

Ordinérias: o decreto também prevé a possibilidade de contramedidas ordinarias, tratadas nos arts. 3°,
9°, 10 e 11 da Lei de Reciprocidade. Nesse caso, os pleitos deverao ser encaminhados a Secretaria-
Executiva da Camex e terdo prazo maior para elaboracdo de pareceres e analises. Eventuais
proposicées de contramedidas ordinarias serdo submetidas a consulta publica antes da deliberacdo do
Comité-Executivo de Gestao da Camex. A deciséo final cabera ao Conselho Estratégico da Camex.

O decreto também estabelece que o parceiro comercial afetado devera ser notificado em cada fase
do processo, especialmente na adocao de contramedidas, e que serao iniciadas consultas diplomaticas.
Essas consultas serdo realizadas pelo MRE, em coordenacao com o MDIC, ouvindo, quando necessario,
0s demais orgaos integrantes da Camex. O MRE sera responsavel por apresentar relatério sobre a
evolucao das negocia¢des diplomaticas.


https://x.com/RapidResponse47/status/1944778508669943868
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/decreto-n-12.551-de-14-de-julho-de-2025-641912765
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Geraldo Alckmin, vice-presidente do Brasil, afirmou na noite de 14 de julho, a repdrteres no Palacio
Presidencial, que o presidente Lula criou uma forca-tarefa para iniciar discussdes sobre uma resposta
com lideres empresariais na terca-feira.

CARTAS ENVIADAS E TARIFAS ANUNCIADAS:

No inicio de julho, Trump anunciou, por meio de cartas, novas tarifas a serem aplicadas para 25 paises -
incluindo o Brasil, aumentando a tarifa basica de 10% para 50%. Por meio de Ordem Executiva, também
adiou a entrada em vigor de todas as tarifas reciprocas para 1° de agosto:

DAl TARIFA ANTERIOR TARIFA NOVA Variacio
(abril) (julho)

® JAPAO 24% 25% »

* COREIA DO SUL 25% 25%
£ vALAsIA 24% 25% ~
O cazaquisTio 27% 25% “
_b>‘— A [¢) [o)

® AFRICA DO SUL 30% 30%

O Lr0s 48% 40% “

@ MIANMAR 44% 40% N
O TuNisia 28% 25% N
) INDONESIA 32% 32%

@ BANGLADESH 37% 35% W
a SERVIA 37% 35% Wy
O camsoia 49% 36% “

= TAILANDIA 36% 36%

&) BOSNIA E HERZEGOVINA 35% 30% ha"
- D FLPINAS 17% 20% o,

NS BRUNEI 24% 25% ~

¢) MoLDOVIA 31% 25% Y,
& ArGELIA 30% 30%

-

& IRAQUE 39% 30% “,
O A 31% 30% “
& BRasIL 10% 50% A

(B sriLaNkA 44% 20% “,

) canaDA 25% 35% A

) mexico 25% 30% A
- @ UNIZO EUROPEIA 20% 30% o,

Nas cartas, Trump indica a possibilidade de ajustes nas tarifas caso os paises estejam dispostos a abrir seus
mercados e, ainda, a possibilidade de redugéo ou aumento das tarifas dependendo do relacionamento com o
pals.


https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/07/extending-the-modification-of-the-reciprocal-tariff-rates/
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IMPACTOS MACROECONOMICOS E FINANCEIROS

Ativos americanos oscilaram pouco apds o andncio de novas tarifas reciprocas para dezenas de paises na
semana passada. A volatilidade da bolsa americana variou 0,1% na semana, medida pelo indice Vix. A
bolsa americana apresentou queda de 0,3% na variagao semanal, medida pelo indice S&P 500. Ja o indice
DXY, que mede a demanda por ddlar, teve uma leve alta na semana, variando positivamente em 0,7%.

Entretanto, os juros de 30 anos nos EUA se aproximaram de 5,0% ao ano (a.a.), fechando a semana
passada em 4,96% a.a., sendo um sinal de aumento de risco para financiar a divida publica americana.

Apesar dos anuncios das tarifas reciprocas na semana passada, o petroleo Brent valorizou-se 3,0% na
variacdo semanal, apds encerrar a Ultima semana em US$ 70,36. Uma possivel explicagdo para essa
valorizacdo do Brent é que os dados de atividade da economia americana afastam a hipotese de recesséo
econdmica este ano.

A China registrou superavit na balanga comercial de US$ 585,9 bilhdes no primeiro semestre de 2025
resultado de um aumento de 5,9% em suas exportacdes no primeiro semestre de 2025, em comparagdo
com o mesmo periodo do ano anterior, e uma queda de 3,9% das importacdes.

ApOs registrar reducdo nas exportacdes para os EUA em abril e maio, com a trégua comercial entre EUA
e China, as exportacdes chinesas para os EUA cresceram 32,6% em junho, na variagdo mensal. O pais
asiatico exportou US$ 38,2 bilndes aos EUA em junho, contra US$ 28,8 bilhGes em maio.

No Brasil, a noticia da nova tarifa reciproca de 50% sobre produtos brasileiros trouxe volatilidade aos ativos
nacionais. Apesar de ainda apresentar uma valorizacdo de 10% no ano, o real se depreciou 3,0% na
variacao semanal. Além disso, a bolsa de valores do Brasil recuou 3,7% na variagao semanal, apos atingir
o recorde histérico na semana retrasada. Com isso, a bolsa brasileira acumula um crescimento de 13,2%
no ano.

ATUACAO DA CNI

Monitoramento e Anélise:

Monitoramento das medidas comerciais anunciadas pelos EUA e dos desdobramentos das negocia¢es
com terceiros paises.

Analise da pauta comercial entre Brasil e Estados Unidos, detalhada por setores, produtos, participagao
dos EUA como destino de exportacao e a posicdo do Brasil como fornecedor no comércio internacional.
Desenvolvimento de metodologias analiticas voltadas a mensuracdo dos impactos das tarifas dos EUA,
com foco na identificacdo de setores afetados, potenciais desvios de comércio e efeitos sobre a
economia brasileira.

Posicionamentos e Contribuicées:

Articulagdo junto ao governo brasileiro em relacdo a tarifa de 50% anunciada pelos EUA, defendendo a
intensificacdo das negociacGes bilaterais para mitigar ou remover a tarifa (incluindo audiéncias publicas
no Congresso Nacional e reunifes estratégicas entre governo e setor privado).
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