Informativo CNI
E Brasilia, 24 de abril de 2018

SITUACAO DA
ECONOMIA E
PERSPECTIVAS ~ fcv

Boletim mensal do Informe Conjuntural CNL. A FORGA DO BRASIL INDUSTRIA

Recuperacao perde intensidade no inicio do ano

QUADRO GERAL

* Expectativas de mercado para crescimento do PIB para 2018 tornaram-se menos
otimistas.

* Confianca da industria registra queda em abril.
* Mercado de trabalho segue com melhora gradual do quadro de emprego.
* Inflagdo continua a surpreender positivamente.

* Melhora das receitas tem impacto redutor no desequilibrio fiscal.

PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

* Inflacdo abaixo do piso da meta e demanda enfraquecida justificam novas
quedas da taxa Selic.

* Calendario eleitoral dificulta andamento da pauta legislativa e atrasa maiores
avanc¢os em 2018.

* Ambiente internacional segue favoravel, mas existem incertezas que geram
pressao sobre o real no mercado cambial.
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§ * PIB:2,6% e Selic:6,25% a.a.

%I e PIBIndustrial: 3,0% * Resultado primario do setor publico: - 2,2% do PIB
E * Taxade desemprego: 11,8% < Taxa de cambio (dez): RS 3,40/US$

§ * IPCA:3,7% * Saldo comercial: USS 58,0 bi
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E Situacao da Economia e Perspectivas

24 de abril de 2018 m

ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca recua em abril

* OICEl de abril ficou em 56,7 pontos, um recuo de 2,3 pontos em relacdo ao més
anterior. A queda interrompe dois meses de estabilidade do ICEl, apds seis
meses de crescimento a partir de agosto de 2017. Nesse periodo o indice havia

acumulado 8,4 pontos de aumento.

* O ICEl situa-se 2,5 pontos acima de sua média histdrica (54,2 pontos) e mostra

crescimento de 3,6 pontos na comparacao com abril de 2017.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Pequena alta da producao industrial em fevereiro

* Apo0s registrar declinio de 2,2% em janeiro frente ao més anterior, a producao
da industria mostra pequena recuperacdao em fevereiro, de 0,2%, apds os

ajustes sazonais.

* Aparentemente a producdo industrial retoma uma longa sequéncia de
resultados positivos e suaves, que havia sido interrompida com as fortes

variacoes de dezembro e janeiro.

* Na comparacao com o ano passado os dados dos dois primeiros meses seguem

positivos, com crescimento de 4,3%.

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Apenas quatro setores da transformacao reduziram a
producao na comparacao com o inicio de 2017

Producdo industrial, por setor da transformacao

Variacado 1° bimestre/2018 frente a 1° bimestre/2017 (%)

Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e dpticos
Veiculos automotores, reboques e carrocerias

Produtos de madeira

Bebidas

Méveis

Metalurgia

Celulose, papel e produtos de papel

Maquinas e equipamentos

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Sabdes, detergentes, prods. de limpeza, cosméticos, perfum. e higiene
Produtos de borracha e de material plastico

Produtos téxteis

Produtos do fumo

Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos

Produtos alimenticios

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos

Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos
Produtos quimicos

Produtos de minerais ndo-metalicos

Couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calcados
Produtos diversos

Artigos do vestudrio e acessérios

QOutros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis

Impressao e reproducdo de gravagdes

Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento mostra crescimento

» O faturamento real da indUstria cresceu 0,5% em fevereiro na comparacdo com

0 més anterior, descontados os efeitos sazonais.

* O crescimento do més reverte os dois pequenos recuos mensais anteriores, de
0,2%, em dezembro de 2017 (dado foi revisado em fevereiro), e de 0,1%, em

janeiro.

* O faturamento acumulado no primeiro bimestre de 2018 é 7,3% maior que o

observado no mesmo periodo de 2017.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maioria dos setores mostra alta do faturamento na
comparagao com o primeiro bimestre de 2017

Faturamento real, por setores
Variacado 1° bimestre/2018 frente a 1° bimestre/2017 (%)

26,9

Maquinas e equipamentos
Veiculos automotores, rebogques e carrocerias
Quimicos
Metalurgia
Produtos de minerais ndo metalicos
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
Produtos alimenticios
Produtos de borracha e de material pldstico
Impressao e reprodugdo de gravagdes
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos de madeira
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos diversos
Magquinas, aparelhos e materiais elétricos
Couro, artigos para viagem e calcados
Mdveis
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
QOutros equipamentos de transporte
Produtos téxteis
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessdrios

Bebidas -13,4

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego seque em recuperacgao gradual

* O emprego industrial mostrou pequeno crescimento - de apenas 0,1% — entre
janeiro e fevereiro de 2018. Contudo, é o quinto més consecutivo sem

resultados negativos. O emprego acumulou alta de 1,3% no periodo.

* O emprego aumentou 0,5% entre fevereiro de 2017 e 0 mesmo més de 2018,
enquanto o indicador no bimestre é 0,4% superior ao mesmo periodo do ano

passado.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Emprego mostra variacoes positivas em 13 setores no
inicio de 2018

Emprego, por setor da transformacao
Variacado 1° bimestre/2018 frente a 1° bimestre/2017 (%)

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Produtos de metal (exceto méquinas e equipamentos)
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Méveis
Metalurgia
Produtos de madeira
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Maguinas e equipamentos
Produtos de borracha e de material plastico
Produtos téxteis
Impressao e reprodugdo de gravacdes
Produtos alimenticios
Bebidas
Couro, artigos para viagem e calcados
Celulose, papel e produtos de papel
Quimicos
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessérios
Produtos de minerais nao metdlicos
Produtos diversos
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis

QOutros equipamentos de transporte -23,9

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Horas trabalhadas recuam em fevereiro

* As horas trabalhadas na producéo cairam 0,5% em fevereiro, na série livre de
influéncias sazonais. O resultado interrompe sequéncia de trés meses de

resultados positivos.

* As horas trabalhadas aumentam 1,3% na comparagdao entre os primeiros

bimestres de 2018 e 2017.

Horas trabalhadas na producao- Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade instalada segue baixa, mas
supera 2017

» A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) ficou estavel em fevereiro. Atingiu
78%, 0,1 ponto percentual (p.p.) abaixo do registrado em janeiro, na série livre

de efeitos sazonais.

* Oresultado é 1,4 p.p. acima do registrado em fevereiro de 2017. A UCI média do
primeiro bimestre de 2018 é 1 p.p. superior ao registrado no primeiro bimestre

de 2017.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Excesso de estoques em mar¢o

* O indice de nivel de estoques efetivo em relacdo ao planejado mostra pequeno
excesso de estoques em marco. O indice encontra-se em 50,6 pontos, proximo
a linha diviséria de 50 pontos, que separa estoques acima do planejado de

abaixo do planejado.

* Esse aciumulo de estoques nao planejados ocorre apds cinco meses com o

indicador abaixo do limite de 50 pontos.

Evolucao dos estoques e estoque efetivo em relagao ao planejado
Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Falta/alto custo da matéria prima ganha importancia
entre principais problemas apontados pela industria

Principais problemas enfrentados pela industria no 1° trimestre de 2018
Percentual (%)

42,6
Elevada carga tributdria 44,3
34,5
Demanda interna insuficiente 347
23,1
Falta ou alto custo da matéria prima 16,9
18,5
Competicdo desleal 18,7
18,0
Falta de capital de giro 18,7
17,1
Inadimpléncia dos clientes 19,7
16,4
Taxas de juros elevadas 17,2
13,2
Burocracia excessiva 12,1
12,9
Dificuldades na logistica de transporte 13’,2
12,7
Falta ou alto custo de energia 15,3
9,9
Competicdo com importados 7,8
93
Falta de financ. de longo prazo 8,4
9,2
Taxa de cambio 94
9,0
Demanda externa insuficiente ‘|0,1
! 6,5
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 5,9
5,9
Insegurana juridica 5,6 B 1° trimestre 2018
33
QOutros 39 I 40 trimestre 2017
4,4
Nenhum 43

Fonte: Sondagem Industrial/ CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Co

ndicoes financeiras pioram

Os indices de satisfacdo com a situacédo financeira e com o lucro operacional
recuaram no primeiro trimestre do ano, na comparagao com o ultimo trimestre
de 2017. Essa queda interrompe uma sequéncia de sete trimestres de

crescimento.

Os indices de satisfacdo com a situacéo financeira mostram que os empresarios

seguem insatisfeitos com sua situacéo financeira e suas margens de lucro.

Condigoes financeiras das empresas
Valores acima de 50 pontos indicam satisfacdo. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfagao.

Quanto mais distante de 50 pontos, maior e mais disseminada é a (in)satisfacéo.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Empresario inicia ano com otimismo mais contido

* De uma forma geral, as expectativas reduziram-se levemente em abril, apds

trés meses de crescimento.

* Apesar da queda, todos os indices de expectativa continuam acima da linha
diviséria dos 50 pontos, indicando otimismo dos empresérios para os proximos

seis meses, ainda que em menor intensidade.

Expectativas para os seis meses seguintes
Valores acima de 50 pontos indicam expectativas de aumento. Valores abaixo de 50 pontos
indicam expectativa de queda. Quanto mais distante de 50 pontos, maior e mais disseminada é o
aumento ou queda.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Atividade nos servi¢os permanece em queda

* Os dados de volume de comércio permanecem préximos da estabilidade nos

Ultimos meses, enquanto o de servicos mostra queda.

* Na comparacao do acumulado no primeiro bimestre, frente a igual periodo do
ano passado, o volume de vendas no varejo aumenta 1,6% e o varejo ampliado

cresce 3,6%, mas o volume de servigos recua 5,9%.

Volume de vendas no varejo, no varejo ampliado e de servigos
Numero indice - 2014 = 100, dessazonalizado
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EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego em leve queda

* A taxa de desemprego subiu para 12,6% no trimestre mével encerrado em
fevereiro, 0,2 p.p. acima do registrado no trimestre anterior. No inicio do ano,

contudo, o mercado de trabalho é menos aquecido.

* Apbds o ajuste sazonal da série histdrica — iniciada em 2012 - houve leve queda
do indicador na margem, de 0,2 p.p., em fevereiro, quando comparado com o
janeiro. A taxa de desemprego ficou 0,6 p.p. abaixo do mesmo trimestre mével

de 2017, quando alcancou 13,2% da forca de trabalho.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE

Elaboracgao: CNI
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EMPREGO E RENDA

Dados do CAGED apontam recuperacao do trabalho
formal no inicio de 2018

* No primeiro bimestre, houve geracao liquida de 143,2 mil empregos formais.
Os servicos e a industria foram os maiores responsaveis por esse resultado,
com criagao de 113,9 mil e 81,9 mil empregos, respectivamente. No comércio,

por outro lado, houve perda liquida de 73,8 mil empregos, em igual periodo.

* Noacumulado em 12 meses encerrado em fevereiro, o Pais registrou criacao de
102,5mil vagas de trabalho, ante perda de 1,1 milhdo postos, na mesma base

de comparacdo com o ano anterior.

Saldo liquido de empregos formais no primeiro bimestre do ano*
Em milhares

143,2
113,9
82,0
56,3
6,9 18,6 [ 15,4 18,6 11,9
-16,8
-64,8 80,7 73,8
-123,5
-188,6
2016 2017 2018
W Total Servicos M Indulstria M Agropecuaria B Comércio

Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Massa salarial real acelera crescimento em 2018

* A massa salarial real iniciou o0 ano com forte crescimento. No trimestre movel
encerrado em fevereiro, o indicador apresentou crescimento de 4,1%, na

comparagao com igual periodo de 2017.

* Esse resultado foi possivel em funcdo do comportamento do emprego e do
rendimento médio real habitualmente recebido pelos trabalhadores, que

cresceram 2,0% e 2,1%, respectivamente, na mesma base de comparacao.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Inflagao seque abaixo do piso da meta

* A inflacdo variou 0,09% em marco, trata-se do menor resultado para o més

desde a implantacdo do Plano Real, em 1994,

* No acumulado em 12 meses, o IPCA ficou em 2,84%, em mar¢o, mantendo-se
abaixo do piso da meta estabelecida pelo Regime de Metas de Inflagéo,

atualmente em 3,0%

* Aestimativa da CNI é que a inflagdo encerre 2018 em 3,7%.

IPCA por grupos (%)

Acumulado em 12 meses (%)

20
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2,68
0 T T T T T T
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e AdMinistrados e Industriais = == Alimentac¢do Servigos e |PCA

Fonte: IBGE

Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Taxa real de juros fica abaixo de 3,0%

* Com a Selic em 6,25% a.a. e a expectativa de inflacdo para os préximos 12
meses, de acordo com a pesquisa Focus/BACEN, em torno de 3,8%, a taxa real
de juros (conceito ex-ante, que considera a inflacdo futura) ficou em 2,6% a.a.,

em marco Uultimo, o menor valor desde junho de 2013

* Com relagédo a Selic, a previsdo da CNI é de que a taxa passe dos atuais 6,50%
a.a. para 6,25% a.a., na reunidao de maio, encerrando, possivelmente, o ciclo de

queda da taxa bdsica de juros.

Taxareal de juros
(%) a.a. — conceito ex-ante (considera a inflagao futura)

7,94
8 1 739 745

jan/17  fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18

Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE

Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito crescem no acumulado em 12
meses em fevereiro

¢ As concessoes de crédito cresceram 2,6%, em termos reais, no acumulado em
12 meses encerrado em fevereiro de 2018, ante queda real de 14,3% no mesmo

més de 2017.

+ Para as pessoas fisicas, as concessdes cresceram 7,0% e para as pessoas

juridicas cairam 2,7%, em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacdo acumulada em 12 meses (%)

10,00

500 1

0,00

-5,00

-10,00

-15,00 A

-20,00

-25,00 -

e Total === Pessoas juridicas === Pessoas fisicas

Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Recuperac¢ao da economia e arrecadacao do PERT
impulsionam receita do governo federal

* A receita liquida do governo federal registrou aumento real de 11,1% no

primeiro bimestre de 2018, na comparagao o mesmo periodo de 2017.

* As razbes para o crescimento da receita liquida foram: a recuperacdo da
atividade econdémica, a arrecadacdo do PERT (novo Refis) e o aumento do

PIS/Cofins sobre combustiveis.

* As despesas do governo federal cresceram, em termos reais, 0,6% no primeiro

bimestre de 2018, na comparacao o mesmo periodo de 2017.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes RS de fev/18 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Aumento das receitas e controle das despesas
reduzem déficit primario do setor publico

* O déficit publico primario acumulado em 12 meses foi de RS 94,3 bilhoes

(1,43% do PIB) em fev/18, contra RS 170,5 bilhdes (2,64% do PIB) em jul/17.

* O governo federal registrou déficit de RS 99,1 bilhdes (1,5% do PIB) nos ultimos
12 meses até fev/18. No mesmo periodo, os governos regionais tiveram

superavit de RS 4,8 bilhées (0,07% do PIB).

* O superdvit dos governos regionais acumulado em 12 meses tem caido, desde

out/17, devido ao aumento das despesas.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo
Em relagéo ao PIB nos Ultimos 12 meses (%)
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Setor Publico Consolidado e GOverno Federal Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Reducao do déficit publico primario ainda é
insuficiente para estabilizar relacao Divida/PIB

» Arelacdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB (DBSP/PIB) foi de 75,1% em fev/18.

* A relacdo DBSP/PIB de fev/18 ficou 1,84 ponto percentual acima da observada
em jul/17, quando o déficit publico primario iniciou trajetdria de queda.

» Entredez/13 e fev/18 a relacdo DBSP/PIB cresceu 23,53 pontos percentuais.

* O aumento da relacdo DBSP/PIB nos ultimos meses ocorreu apesar da

devolugao, em set/17 e out/17, de RS 50 bilhdes ao Tesouro Nacional pelo

BNDES.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcéo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO

Desvalorizacao do real se intensifica em abril

* A taxa de cambio média de abril estd 4,0% acima da registrada no primeiro
trimestre de 2018. A cotacdo em relacao ao ddlar ultrapassou a barreira dos R$
3,40/USS, retornando proximo ao patamar observado em maio de 2017, apds a

delacao dos executivos da JBS.

* Além da reducédo do diferencial de juros entre Brasil e EUA, as incertezas no
quadro eleitoral brasileiro e na postura protecionista do Governo Trump tem

contribuido para a desvalorizacao do real.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/USS
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Superavit comercial seque em alta

* No primeiro trimestre do ano, a balanca comercial registrou superavit no valor
de US$ 14,0 bilhées, o segundo maior da série histdrica, ficando abaixo apenas

do valor observado no ano passado (USS 14,4 bilhées).

* Na comparacdo do acumulado até marco de 2018 contra igual periodo de
2017, as exportagdes somaram USS 54,4 bilhoes com alta de 11,3%, enquanto
que as importagoes, refletindo a melhora na atividade econémica do Pais,

cresceram 15,8%, alcancando o valor de US$ 40,4 bilhées.

Exportacdes, importagdes e saldo comercial acumulado até marco
Em bilhdes de délares
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Fonte: MDIC/SECEX
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SETOR EXTERNO

Déficit em transacoes correntes mantém trajetoria de
queda

A trajetéria de melhora das contas externas, iniciada em 2015, continuou no
inicio do ano. No acumulado em 12 meses até fevereiro de 2018, o pais
alcancou um déficit em transagdes correntes de USS 7,8 bilhdes, equivalente a

0,38% do PIB.

Esse desempenho é explicado, principalmente, pelo comportamento da
balanca comercial, com superdvit expressivo, além de uma diminuicdo do
déficit na conta de renda primaéria, com destaque para a melhora recente na

conta de lucros e dividendos.

Saldo em transag¢oes correntes acumulado em 12 meses
Em bilhdes de délares
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Fonte: Banco Central do Brasil
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PANORAMA INTERNACIONAL

FMI eleva previsao do PIB do Brasil em 2018 e
2019, mas segue menos otimista que o Focus

* Segundo projecdes do FMI, o PIB do Brasil devera crescer 2,3%, em 2018. Antes,
a entidade previa crescimento de 1,9%. Para 2019, também houve atualizacao:

de 2,1% para 2,5%.

* A pesquisa Focus/BACEN, por sua vez, revela que os analistas domésticos

preveem crescimento do PIB brasileiro de 2,8%, em 2018, e 3,0%, em 2019.

* Mesmo em desaceleracao, a China devera seguir crescendo a uma taxa acima

de 6% a.a., segundo o FMI.

Previsao de crescimento do PIB, segundo o FMI, em 2018 e 2019
Em percentual (%)

Brasil Africa do Sul Rissia Argentina fndia México EUA China Zona do Euro

m2018 m®m2019

Fonte: FM.
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (20/04/2018) inflacdo
em 23/04/2018) Mar¢o/2018)
PIB (%) 2,60 2,75 2,83
PIB industrial (%) 3,00 3,63 3,10
Taxa de
desemprego 11,8 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 3,70 3,49 3,63
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,25 6,25 6,50,
Resultado
primario do
setor publico -2,20 -1,90 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,40 3,33 3,30,
Saldo comercial 58,00 55,00 56,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
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