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Reservatorios no Sudeste podem cair a minimo
histérico até novembro

O nivel dos reservatorios nas Regides Sudeste e Centro-Oeste pode chegar ao
fim de novembro com s6 15,7% da capacidade maxima. A projecéo feita pelo
Ministério de Minas e Energia contempla um cenario em que choverd 75% da
média historica e 16,3 mil MW de usinas térmicas - um recorde - serdo gerados
até o fim do periodo seco. Isso faria 0 subsistema Sudeste/Centro-Oeste entrar na
préxima temporada de chuvas, a partir de dezembro, com o pior indice de
armazenamento ja registrado desde 2000. O ONS partiu da premissa, em todos
o0s cenarios simulados, que o volume armazenado estara em 34% no fim de abril.
E quando termina a temporada de chuvas. (21.03.2014 — Valor Econdmico)

Crise energética vai custar R$ 34 bilhdes

O Presidente da consultoria Thymos, Jodo Carlos Mello, calcula que a crise
energética vai custar ao Brasil R$ 34 bilhdes, se consideradas as despesas
bancadas pelo Governo em 2013 e 2014 com o acionamento das térmicas € a
alta dos pregos spot do Megawatt-hora. Deste total, R$ 18 bilhdes serdo pagos no
futuro pelos consumidores, com reajustes anuais na conta de luz. A outra parte,
equivalente a R$ 16 bilhdes, ficard nas costas do Tesouro Nacional, conta que
acabara sendo paga, de qualquer forma, pelo contribuinte, diz Mello. O célculo da
Thymos leva em consideragdo os R$ 13 bilhdes transferidos em 2013 pelo
Tesouro as distribuidoras, por meio da Conta de Desenvolvimento Energético
(CDE). Deste total, R$ 10 bilhdes serdo ressarcidos com reajustes tarifarios,
diluidos em cinco anos, que comegardo a valer a partir de 2015. Mas R$ 3 bilhdes
nao vao retornar aos cofres publicos, afirma Mello. Neste ano, seréo gastos mais
R$ 21 bilhdes, dos quais apenas R$ 8 bilhdes serdo cobrados, a partir do ano que
vem, na conta de luz. No pacote anunciado na semana passada, foram liberados,
a fundo pedido, mais R$ 4 bilhdes do Tesouro, que vao se somar aos R$ 9
bilhdes ja previstos no Or¢camento. (18.03.2014 - Valor Econémico)

Escassez de energia gera ganho de R$ 9 bilhoes

para Estatais descontratadas

Quando o PLD esta elevado elas faturam e lucram. No caso das estatais paulista
(Cesp) e mineira (Cemig), a energia esta sobrando porque elas ndo aderiram ao
programa de renovacdo das concessdes do Governo Federal que vencem em
2015. Sem aderir ao programa, ficaram com seus Megawatts descontratados e
agora ganham com os pregos elevados no mercado a vista. E os pregos estdo
elevados por causa da estiagem, que esta secando os reservatorios das usinas
hidrelétricas. Mas os ganhos nao estdo todos contabilizados na liquidagdo
financeira registrada na CCEE. A Cesp por exemplo tem feito leildes de energia a
R$ 750,00/MWh antes de ter que liquidar a PLD. Quem compra essa energia 0
faz porque sabe que ainda vai ganhar a diferenca até os R$ 822/MWh, que estdo
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registrados na CCEE. Para a geradora, a vantagem é que ela néo fica exposta a
inadimpléncia do mercado, que em janeiro foi de 3%. A Cemig informa que esta
liquidando a PLD apenas a energia proveniente da usina de Jaguara em fungéo
de uma liminar do Superior Tribunal de Justica (STJ) que permitiu que a usina,
com concessao vencida em 2013, ficasse sob seu portfolio. Diz também que esta
perdendo com a distribuidora que esta exposta. (31.03.2014 - Estad&o)

Concessao de porto publico deve ficar para o
proximo governo

Os leildes de areas nos Portos de Santos (SP) e Para nao tém previsdo para
ocorrer. O processo esta pendente de deciséo do Tribunal de Contas da Unido
(TCU) desde janeiro deste ano. Os leildes de Santos e Para aguardam trés
decisdes do Tribunal: duas referentes as licitagdes propriamente ditas e uma
sobre a suspeita de tratamento privilegiado a Estruturadora Brasileira de Projetos
(EBP). Duas restricbes apresentadas pelo TCU sdo referentes ao relatorio
elaborado pela Ministra Ana Arraes sobre os estudos econdmicos que embasam
as licitagdes nos Portos de Santos e Para. Ela fez 19 restricbes que, na pratica,
inviabilizaram os leildes. O Governo Federal recorreu em 4 pontos.
Paralelamente, foram apresentadas explicagbes para os outros 15 pontos
levantados por Ana Arraes em janeiro. As respostas ainda estdo em exame na
area técnica. Sé depois serdo encaminhadas a Ministra. O TCU informou que a
questdo dos portos tem recebido tratamento prioritario. Porém, ndo é possivel
prever prazo para a votagéo dos processos em plenario. O terceiro problema é o
questionamento a escolha da EBP, empresa privada, formada por bancos,
responsavel pelos estudos dos portos, aeroportos e rodovias do programa de
concessdes. O processo, que discute a atuagdo da EBP sé em portos, entrou na
pauta de votagdes quatro vezes, mas ndo houve decisdo. O Governo estima que
as areas de portos publicos, uma vez licitadas, vao mobilizar investimentos de R$
17,2 bilhdes. (01.04.2014 - Estadéo)

Modelo portuario expode divergéncias entre
operador e usuario

Entre os 45 terminais portuarios que requerem renovagéo antecipada, ha nove
que, além de antecipar a prorrogagado desejam expandir sua capacidade para
area contigua ao terminal ja existente. Esses projetos - que englobam Sepetiba
Tecon, Tecon Rio Grande, TCP, Tecon Santos, Libra Santos, Ecoporto Santos,
Terminal de Vila Velha, Tesc e Tecon Salvador - poderiam injetar R$ 4 bilhdes
em investimentos. A ideia, no entanto, é vista com maus olhos por alguns
usuarios desses portos, que defendem a licitagdo das areas contiguas para
aumentar a competitividade dos servicos. Uma das principais criticas dos
operadores portuarios em relagdo ao novo ambiente regulatério € que o
desenho proposto pelo Governo de licitar novos arrendamentos nos portos
publicos pode comprometer a ampliagdo dos terminais de contéineres ja
existentes. Isso vai na contramdo do visto em outros paises, em que 0s
operadores ganham maior escala para reduzir custos, enquanto os armadores
também tém unido esfor¢os para compartilhar servigos, tém usado navios cada
vez maiores e concentram suas operagdes em alguns poucos terminais. "Os
maiores terminais de contéineres do mundo ja tém movimentacdo de 10 a 20
vezes maior do que os terminais brasileiros. Ou seja: se o Brasil ndo tiver
grandes terminais para receber os mega navios, isso podera impactar
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negativamente o comércio exterior. A fragmentacao sera danosa", afirma Sergio
Saloméo, Presidente da Associacao Brasileira dos Terminais de Contéineres de
Uso Publico (Abratec). A situagdo seria danosa tanto nos maiores portos
brasileiros, como Santos, em que a fragmentag@o poderia trazer aumento de
custos, quanto nos menores, como Salvador. (27.03.2014 - Valor Econdmico)

Valec poe R$ 400 milhdes em ferrovia

A concessionaria de ferrovias Transnordestina Logistica (TLSA) recebeu um
aporte de R$ 400 milhdes oriundos da Valec, Estatal do Governo Federal, que
tera sua participagdo no negdcio elevada para aproximadamente 25% do capital
total no meio do ano.O repasse faz parte de um acordo entre o Planalto e a
controladora da empresa privada, a Companhia Siderurgica Nacional (CSN).
Firmado em setembro, o acerto ainda tem varios numeros nédo divulgados. O
custo da ferrovia esta orcado em R$ 7,5 bilhdes e a maior parte é bancada pelos
cofres plblicos (por meio de aportes e financiamentos). Uma parcela de R$ 200
milhdes ja foi depositada pela Valec para a TLSA em dezembro e outras duas
(de R$ 135 milhdes e R$ 65 milhdes) em janeiro, a titulo de adiantamento. O
Conselho Fiscal da ferrovia aprovou uma emissao de agdes a serem compradas
pela Estatal pelos R$ 400 milhdes repassados. Uma assembléia geral de
acionistas deve votar em abril a emissao. (27.03.2014 - Valor Econdmico)

PPP pode ser unica saida para estender

concessao da BR-163

Um dos principais trechos das novas concessdes de rodovias anunciadas pela
Presidente Dilma Rousseff, no fim de janeiro, é alvo de sérias desconfiangas por
algumas das empresas mais interessadas no negocio. As duvidas pairam sobre o
trecho de 976 km da BR-163, entre as cidades de Sinop, centro de produgao
agricola do Mato Grosso, até a sua chegada em ltaituba, no Para, onde teve inicio
a construgao de terminais de carga, nas margens do Rio Tapajos. Os estudos que
baseiam a proposta do governo estdo em andamento. A apreensdo dos
executivos, no entanto, faz sentido. O trecho norte da BR-163, que avanca até
Santarém, concentra as piores condi¢oes de toda a rodovia. Na pratica, cabera ao
concessionario a misséo de construir uma estrada do zero, em boa parte do
trecho. Seja por meio de PPP, ou pelo atual modelo de concessao, é certo que o
trecho norte da BR-163 tem demanda garantida. Com o avango das duplica¢des
nos trechos da estrada ja concedidos e a consolidagdo do porto no distrito de
Miritituba, o tragado sera parte de uma rota inevitavel e de forte expansao nos
préximos anos. Pelos calculos da Confederagdo Nacional da Industria (CNI), a
producdo agricola do Mato Grosso e sua regido tem capacidade de economizar
até R$ 1,4 bilhdo por ano a partir da concluséo de toda a rodovia. (13.03.2014 -
Valor Econdmico)

Custo de obras da Petrobras no PAC sobe 30%

Atrasos na entrega e estouros na previsdo de gastos afetam a maioria dos
projetos da Petrobras destacados no PAC (Programa de Aceleragdo do
Crescimento). Ao comparar 0s atuais prazos e custos estimados em projetos da
estatal com as metas divulgadas anos atrés foi observado que os 14 projetos
analisados totalizavam inicialmente despesas estimadas em R$ 120 bilhdes.
Atualmente, apés atrasos, expectativas equivocadas e variagdo cambial, o custo
previsto saltou para R$ 182 bilhdes. O valor, que inclui o que ja foi gasto e o que
ainda sera despendido, representa avango de 52% (ou 31%, descontada a
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inflagdo do periodo). A diferenca, de R$ 62 bilhdes, equivale a oito vezes a soma
das despesas com a construcao e reforma dos 12 estadios da Copa de 2014. Em
8 desses 14 projetos da Companhia no PAC, ha atrasos que variam de um ano a
quatro anos e meio. As obras s&o de diferentes areas do setor de energia, como
plataformas de petréleo, refinarias, industria naval e combustiveis renovaveis. Em
parte delas, a Petrobras ndo € a unica empreendedora. O economista Mauricio
Canédo, professor da Fundacao Getulio Vargas, diz que, com a politica de precos
de combustiveis no mercado interno inferiores aos do exterior, ha menos caixa e
a Empresa acaba fazendo escolhas. "A prioridade sao investimentos na
exploracao e na producéo [de petrdleo]. Se ela ndo fizer, podera perder o direito
sobre um campo." (31.03.2014 - Folha de Sao Paulo)

Infraero passa de lucro a prejuizo de R$ 1,2 bilhdo

No primeiro ano completo apds as privatizagdes de trés dos maiores aeroportos
do Pais, a Infraero teve prejuizo de R$ 1,2 bilhdo em 2013, antes dos
investimentos, que normalmente sdo excluidos do balango porque os ativos
aeroportuarios pertencem a Uni@o. Quando se somam os investimentos, o
vermelho fica mais forte e sobe para R$ 2,7 bilhdes. Em 2012, a Empresa havia
registrado lucro de R$ 156 milhdes.Esse quadro ilustra o tamanho do desafio da
Infraero para se adequar a nova realidade do setor, que teve o monopolio
quebrado em 2012, com as concessdes de trés aeroportos superavitarios:
Guarulhos, Viracopos e Brasilia. Juntos, eles correspondiam a movimentagéo de
30% dos passageiros, 57% da carga e 19% das aeronaves do sistema
brasileiro.(28.03.2014 - Valor Econémico)

Municipios atrasam planos de saneamento

O acesso a agua e ao esgoto ainda é uma realidade distante para milhdes de
brasileiros. Com um nivel de investimentos de cerca de 0,2% do PIB por ano,
um tergo do necessario, o setor de saneamento tem buscado novas modelagens
de capital para aumentar o volume de recursos, diante da nova regulagao,
instituida em 2007 e que prevé que, a partir deste ano, o0 acesso a recursos da
Unido, quando destinados a servicos de saneamento basico, estara
condicionado a existéncia de Plano Municipal de Saneamento Basico.
Estimativas do mercado apontam que cerca de 70% dos pouco mais de 5.500
municipios brasileiros ndo fizeram ainda seu planejamento."As PPPs e as
concessdes ganham espago diante das dificuldades existentes no setor”, diz o
Vice-Presidente da Associacdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base
(Abdib), Newton Azevedo. Além dos problemas de caixa de muitas
concessionarias estaduais, muitas cidades ndo tém corpo técnico para executar
os planos municipais, uma condi¢do que ganhou importancia com a nova lei do
setor. Outro obstaculo é a baixa velocidade de implementagéo de projetos do
Programa de Aceleragédo do Crescimento (PAC). Estudo do Instituto Trata Brasil
aponta que, apesar de os recursos liberados terem atingido pouco mais de 50%
dos valores previstos e de ter havido duplicagdo no numero de obras concluidas
entre 2011 e 2012 (7% para 14%), 65% das 138 obras de esgotamento sanitario
monitoradas até dezembro de 2012 estavam paralisadas, atrasadas ou ainda
n&o iniciadas. As obras somam investimentos de R$ 6,1 bilhdes. (21.03.2014 -
Valor Econémico)
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1. Energia Elétrica

1.1. Previsao para Entrada em Operagao de Novos Geradores — Quadro Geral (ANEEL)

Previséo para Entrada em Operagédo (MW)

de 15 de marco de 2014 até 31 de dezembro de 2018
Usinas Hidrelétricas (UHE)

eresroelencmomg |

Conservador 2.293 4.469 4.860 3.931 3.667 19.218
2.293 4.469 4.860 3.931 3.667 19.218

Otimista

Usinas Termelétricas (UTE)*

Conservador 1.341 425 0 50 1.405 3.221
Otimista 1.466 561 100 60 2.070 4.256

Fontes Alternativas - PCHs, Biomassa e Eo6lica (F.A.)

Conservador 3.979 1.344 76 0 15 5.414
Otimista 4.135 4.816 1.408 740 180 11.279

Somatoério de UHE, UTE, F.A.

SomawrodeveuteRA |

Conservador 7.612 6.238 4.936 3.981 5.087 27.853
Otimista 7.893 9.845 6.367 4.731 5.917 34.754

Fonte: Elaboracéo prépria com dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
Cenario conservador: considera somente as usinas sem restricdes a entrada em operagac
Cenario otimista: considera as usinas sem restricdes a entrada em operagao e as usinas
com impedimentos tais como licenca ambiental ndo obtida, obra ndo iniciada e contrato

de combustivel indefinido.

As estimativas divulgadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) indicam, no cenério
conservador, aumento de 3,6% ao ano na capacidade total de geracdo elétrica do Pais, considerando o
periodo entre 15 de margo de 2014 e 31 de dezembro de 2018.

No cenario otimista, a previséo de expansao é de 34,8 mil MW no periodo 2014-2018. Nesse cenario, a taxa
média de crescimento da capacidade instalada de geragao elétrica seria de 4,7% ao ano.
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Previsdo da Capacidade Instalada* (GW) e Oferta de Energia Firme (GW médios)
Cenario Conservador
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Fonte: Elaboragdo prépria com dados da Aneel e da PSR Consultoria (Energy Report - Janeiro/2014).
T Capacidade Instalada em 31/12/2013.

2 UTEs movidas a carvdo, gas natural, diesel e 6leo combustivel.
3 PCHs, UTEs movidas a biomassa e edlicas.
4 Energia Firme com 5% de risco de déficit, considerando uma reducdo de 4% na produtividade das

usinas hidrelétricas e uma reducgao nas vazdes da regidao NE para o valor observado nos ultimos 20
anos.

* Excluidas as Centrais Nucleares.

Previsdo da Capacidade Instalada - Fontes Alternativas (GW)
Cenario Conservador
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‘Fonte: Elaboragio propria com dados da Aneel.

' Capacidade Instalada em 31/12/2013. i
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Entre 2013 e 2018, no cenério conservador, estima-se o crescimento de 24,5% da capacidade instalada no
Brasil de usinas hidrelétricas (UHEs). O crescimento da geragdo térmica (UTEs), também no cenario
conservador, deve ser de 14,3% no mesmo periodo. Em dezembro de 2013, a participagdo das UHEs foi de
65% na matriz elétrica nacional e deve aumentar para 66% até 2018. A participacdo na capacidade total
instalada das UTEs deve cair de 20% em 2013 para 19% em 2018.

A participagdo das usinas térmicas a biomassa deve cair de 9% para 8% e das pequenas centrais hidrelétricas
(PCHs) deve reduzir de 4% para 3% em 2018.

A previsdo conservadora para a participacdo das usinas eotlicas na capacidade total instalada, em 2018,
passara de 2% para 4%.

A estimativa conservadora de crescimento da capacidade instalada de geragéo elétrica, em 2014, é
superior a estimativa de crescimento do PIB elaborada pela CNI, respectivamente, 7,1% e 2,1%.

1.1.1. Geragao Hidrelétrica e Termelétrica

A previsdo otimista e conservadora prevé a entrada em operagdo de 19,2 mil MW de UHEs até 2018. Em
outras palavras, ndo ha empecilhos para a entrada em operagao das UHEs previstas.

Em relagdo as termelétricas, prevé-se alta capacidade para entrada em operagao no cenario otimista, de 4,3
mil MW até 2018, sendo que cerca de 3,2 mil MW (76%) ndo apresentam restrigdo ao andamento dos
trabalhos.

O rebaixamento do espelho d’agua do reservatorio da hidrelétrica de Santo Antonio foi determinado pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS com o objetivo de evitar que as estruturas provisérias da
hidrelétrica de Jirau fossem afetadas eis que nao foram dimensionadas para uma cheia como a que vem
ocorrendo no Rio Madeira. Por forga desse rebaixamento, Santo Antonio carece de queda minima para
permitir a operacao das turbinas. Ha que existir um desnivel minimo do rio, acima e abaixo da barragem,
mas isso nao ocorre no momento. Dai o desligamento das maquinas de Santo Anténio.

A vazao afluente a usina de Santo Antonio, no Madeira, atingiu 56 mil m* por segundo na primeira
semana de abril. Como termo de comparagéo, a vaz&o afluente a Santo Antonio equivalia a 45 vezes a
registrada em Sobradinho no mesmo periodo. Com a atual vazdo, o Madeira poderia encher a baia da
Guanabara em apenas 9 horas. Gragas ao estagio avangado das obras em Santo Antonio, todas as
estruturas séo definitivas e estao livres de perigo.

Nessa situagao de calamidade, os consorcios a frente de Santo Antonio e Jirau atenderdo as
necessidades basicas da populagéo atingida pela cheia historica do rio. Isso decorre de liminar da
Justica Federal em Rondonia, em resposta a uma agao civil publica contra os consorcios. O auxilio
durara enquanto a situagéo estiver caracterizada como emergencial.

O Servico Geoldgico do Brasil, da CPRM, que monitora a vazao do Rio Madeira, avalia corretamente
que a operagdo das usinas de Santo Antonio e Jirau ndo influencia a cheia do rio. “Ndo temos
observado influéncia das usinas, porque elas séo a fio d’agua, ndo retém agua. Elas tém um protocolo
de nivel minimo e maximo, e tém mantido isso 0 tempo inteiro. A agua que entra, passa’, explica o
Diretor de Hidrologia e Gestdo Territorial da CPRM, Thales Sampaio.

Segundo o Diretor, 0 que esta causando a cheia no Rio Madeira € o excesso de chuvas na Bolivia, onde
ficam as cabeceiras do rio. “Choveu acima da média desde outubro, na Bolivia, especialmente em
janeiro e fevereiro”, diz Sampaio.
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1.1.2. Geragao a partir de Fontes Alternativas

No cenario conservador, a contribuicdo das PCHs devera ser de 340 MW de poténcia adicional até 2018. Ja
no cenario otimista, até 2018, devem entrar em operagdo um total de 1,9 mil MW.

As usinas a biomassa devem acrescentar, no cenario conservador, 1,1 mil MW até 2018. No cenério otimista,
a contribuigao adicional total dessa fonte pode chegar a 2,1 mil MW para o mesmo periodo.

Apesar da alta capacidade prevista para entrada em operacdo de edlicas no cenario otimista de 7,3 mil MW,
apenas 55% da poténcia (4 mil MW) n&o apresenta restricbes para entrada em operagéo até 2018.

1.1.3. Expansao da Capacidade de Geragao

O grafico apresentado a seguir ilustra os acréscimos mensais de capacidade geradora no sistema interligado
nacional. As linhas representam uma média tedrica de entrada uniforme de capacidade geradora para que a
previsdo seja atingida.
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\
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=== Previsdo OtimistadaAneel - Jan/2014
Previsdo ConservadoradaAneel - Jan/2014

Previsdo do Plano Decenal de Expanséo de Energia- PDE 2013-2022

Fonte: Elaboragédo prépria com dados da ANEEL e da EPE.

Em 2014, até 15 de margo, entraram em operagao 1.200 MW. Desse total, as UHESs representaram 55% da
poténcia total que entrou em operagéo totalizando 661 MW. As EOL representaram 15% e as UTEs fésseis
30% da capacidade instalada no periodo.
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EOL
15%

UHE

UTE* ( fOSSil) 55%

30%

Fonte: Elaborag&o propria com dados da ANEEL.
* Inclui UTEs a 6leo combustivel, éleo diesel, gas natural e carvao.

1.2. Consumo de Energia Elétrica (EPE)

O mercado nacional de fornecimento de energia elétrica a consumidores livres e cativos atingiu, em janeiro de
2014, 40.250 GWh, apresentando um valor 5% superior ao observado em janeiro de 2013.

O consumo industrial de energia elétrica foi de 14.497 GWh, valor 1% superior ao observado no mesmo més
de 2013. O consumo industrial de energia elétrica representou 36% do total fornecido a consumidores livres e
cativos em janeiro de 2014.

De acordo com a EPE, o consumo de energia elétrica em janeiro de 2014 atingiu taxas de crescimento
modestas refletindo a baixa atividade de setores eletro-intensivos. O leve aumento em relagdo ao mesmo més
do ano anterior e em relagdo ao més de dezembro de 2013 teve origem em setores petroquimicos,
madeireiros, metalurgicos e alimenticios.

Residencial 10.912 11.777 8
Industrial 14.365 14.497 1
Comercial 7.190 7.735 8
Outras 5.907 6.241 6
Total 38.374 40.250 5

Fonte: Elaboracao propria com dados da EPE.

I »» RELATORIO INFRAESTRUTURA
Ano 11, n.3, abril de 2014



1>

1.3. Curva de Aversao ao Risco e Energia Armazenada Verificada (ONS)

As Curvas de Aversao a Risco estabelecem niveis de energia armazenada, vale dizer, requisito minimo de
armazenagem de energia, em base mensal, adotados como referéncia de seguranga para o atendimento do
Sistema Interligado Nacional. Para garantir o atendimento ao mercado e assegurar a capacidade de
recuperagdo dos reservatorios, os niveis de armazenamento do reservatorio equivalente de uma Regido
devem ser mantidos sempre acima dessa curva.

Em fevereiro de 2014, a energia armazenada verificada diminuiu em quase todas as Regides com excegao da
Regido Norte onde subiu de 61% para 81%. Ou seja, as outras Regides apresentam indicios de que a
capacidade dos reservatorios pode néo ser suficiente para atender a demanda no periodo de seca, deficiéncia
que deve ser suprido por importacbes de energia dos outros subsistemas ou por acionamento de
termelétricas.

100
90 +
80 +
70 +
60 +
50 + 40
40 + 35 48 51 51 49

30 37 36

20 T 29 29
26
10 4 24

jan fev  mar abr mai jun jul ago  set out nov dez

Energia Armazenada Verificada Curvade Aversdo ao Risco

Fonte: Elaboragao prépria com dados do ONS.
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Energia Armazenada Verificada CurvadeAverséo ao Risco
Fonte: Elaboracao prépria com dados do ONS.
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EnergiaArmazenada Verificada CurvadeAverséo ao Risco
Fonte: Elaboracéo propria com dados do ONS.
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EnergiaArmazenada Verificada Curva de Aversao ao Risco

Fonte: Elaboragao prépria com dados do ONS.

* A Cunva Bianual de Aversao a Risco proposta para a Regido Norte considera a hipétese de ocorréncia das
afluéncias do pior ano do histérico de Tucurui para o Subsistema Norte — 1963. Aplicagéo da curva limitada
ao periodo junho-dezembro de cada ano.

1.4. Prego de Liquidagao das Diferengas (CCEE)

O Preco de Liquidagdo das Diferengas - PLD é utilizado para valorar a compra e a venda de energia no
mercado de curto prazo. O PLD é um valor determinado semanalmente para cada patamar de carga com base
no custo marginal de operagao, limitado por um prego maximo e minimo vigentes para cada periodo de
apuracdo e para cada submercado. Os intervalos de duragdo de cada patamar séo determinados para cada
més de apuracéo pelo ONS e informados a Cédmara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE, para que
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sejam considerados no sistema de contabilizacdo e liquidagdo. Em 2014, o PLD minimo e maximo sé&o,
respectivamente, R$ 15,62 e R$ 822,83/MWh.

Na quarta semana de margo, o PLD atingiu o valor maximo previsto pela CCEE de R$ 822,83/MWh em todas
as Regides e tipos de tensdo e apresentou 0 mesmo valor do observado na semana anterior.

Preco de Liquidagdo das Diferencas - PLD (R$/MWh)
Semana 4 - Marco 2014 (Periodo: 22/03/2014 a 29/03/2014)

Sudeste/Centro-
Tensao Nordeste Norte
Oeste

Pesada 822,83 822,83 822,83 822,83
Média 822,83 822,83 822,83 822,83
Leve 822,83 822,83 822,83 822,83

Fonte: Haborag&o prépria com dados da CCEE

O calculo da média mensal do PLD por submercado considera os pregos semanais por patamar de carga -
leve, médio e pesado, ponderado pelo numero de horas em cada patamar e em cada semana do més, para
todas as Regides.

O més de margo de 2014 apresentou um PLD entre R$ 696,21/MWh e R$ 822,83/MWh. Esses valores
representaram aproximadamente o triplo dos pregos observados em margo de 2013 no mercado atacadista.

Preco de Liquidagao das Diferengas - PLD (R$/MWh)

Mensal
Marco Variacao
Sudeste/Centro-Oeste 339,8 822,83 142,2
Sul 339,8 822,83 1422
Nordeste 339,8 756,37 122,6
Norte 3394 696,21 105,1

Fonte: Haborac&o propria com dados da CCEE.
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2. Petrodleo

2.1. Produgao, Comércio Exterior e Processamento de Petréleo (ANP)

A produgdo nacional de petrleo, no més de janeiro de 2014, foi de 66 milhdes de barris equivalentes de
petréleo (bep), volume similar ao produzido no mesmo més do ano anterior.

O grau APl médio do petréleo produzido em janeiro de 2014 foi de aproximadamente 24,6°, sendo que 11%
da produgdo foi considerada 6leo leve (maior ou igual a 31°API), 60% foi considerada éleo médio (entre
22°API e 31°API) e 29% foi considerado dleo pesado (menor que 22°API).

O volume correspondente ao processamento de petréleo nas refinarias nacionais, em janeiro de 2014, foi de
64 milhdes de bep. Esse volume foi 1% inferior ao observado em janeiro de 2013.

De acordo com a ANP, em janeiro de 2014, cerca de 92% da producéo de petréleo do Brasil foi
extraida de campos maritimos.

O volume de petréleo exportado pelo Pais, em janeiro de 2014, foi de 13 milhdes de bep, valor 132% superior
ao exportado em janeiro de 2013. O crescimento no volume exportado indica uma recuperagdo na produgao
de petroleo e consumo do mercado externo.

O prego médio do petroleo importado pelo Pais, em janeiro de 2014, foi de US$ 111,99/barril, valor 3% inferior
ao observado em janeiro de 2013.

Producdo Nacional de Petrdleo Importacéo vs. Exportacéo de Petroleo
(milndes bep) (milnGes bep)
72 - 30 7
64 27 A
24 A
56 1
21 A
48 18 -
40 15
32 1 12 4
24 1 9
16 1 6 A
8 1 3 1
0 - 0 3
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez jan/13 mar/13 mai/l3 jul/13 set/13 nov/13 jan/14
m2013 2014 Himportacéo Exportacéo
Fonte: Elaboracgédo prépria com dados da ANP. Fonte: Elaboragéo prépria com dados da ANP.
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Preco Médio do Petroleo Importado e Exportado
(US$ FOB/barril)

140 1~
130 -
120 A
110

100 -

80 T T T T T T
jan/13 mar/13 mai/l3 jul/13 set/13 nov/13 jan/1l4

—®—|mportado ——Exportado
Fonte: Elaboragédo propria com dados da ANP.

2.2. Produgao e Comércio Exterior de Combustiveis Derivados de Petréleo (ANP)

Em janeiro de 2014, a producgao nacional de derivados de petréleo foi de 62 milhdes bep (1 bep equivale a
0,15 m?), volume 4% inferior ao produzido em janeiro de 2013.

Produgéo de Derivados de Petrdleo
(milhdes bep)

63 -
56 -
49 -
42 -
35 -
28 -
21 -
14 -
-
0 - T T T T T

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

m2013 ™2014
Fonte: Elaboragéo prépria com dados da ANP.
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Importagéo e Exportacdo de Nafta
(mil m?)
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Fonte: Elaboracéo prépria com dados da ANP.

nov/13

Exportacao

jan/14

Importacéo e Exportagdo de Oleo Combustivel
(mil m?)

jan/13 mar/13 mai/13 jul/l3 set/13 nov/13 jan/14

—®—Importagdo Exportagdo

Fonte: Elaboragdo prépria com dados da ANP.

A importagdo de derivados de petroleo, em janeiro de 2014, foi de 17 milhdes bep, valor 14% inferior ao

registrado em janeiro do ano anterior.

Com respeito a exportacdo de derivados de petrdleo, em janeiro de 2014, foi constatado um total de 7 milhdes
bep, 0 que representa um volume 17% superior ao mesmo més de 2013.

Importacéo e Exportagdo de Oleo Diesel
(mil m?)

1.600 f
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O'I__I—___ T T

jan/13  mar/13 mai/l13 jul/13  set/13 nov/13

—®—Importagdo Exportagéo

Fonte: Elaborag&o prépria com dados da ANP.
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jan/14

Importagéo e Exportagdo de Gasolina
(mil m?)
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Fonte: Elaborag&o propria com dados da ANP.



2.3. Dependéncia Externa (ANP).

Em janeiro de 2014, o Brasil registrou uma dependéncia externa positiva de 9% na balanga comercial de
petréleo e derivados. Em outras palavras, a importacdo de petréleo e derivados foi 7 milhdes de bep superior a
exportacdo de petroleo e derivados frente a um consumo aparente de 72 milhdes de bep. Em janeiro de 2013,

a dependéncia externa foi positiva em 22%.

Producéo de Petréleo (a)

Imp. Lig. de Petréleo (b)

Imp. Lig. de Derivados (c)
Consumo Aparente (d)=(a+b+c)
Dependéncia Externa (e)=(d-a)
Dependéncia Externa (%) (e)/(d)

Fonte: Haboragao propria com dados da ANP.

2.4. Balanga Comercial (ANP).

A balanga comercial brasileira de petroleo e derivados, em janeiro de 2014, apresentou saldo de US$ -994
milhdes FOB. Ou seja, 0 Brasil importou US$ 994 milhdes FOB a mais do que exportou. No mesmo més do ano

66

13
84
18

anterior, esse saldo havia sido negativo em US$ 2.356 milhdes FOB.

Petrdleo
Receita com exportacéo (a)

Dispéndio com importagéo (b)

Balanca Comercial (c)=(a-b)

Derivados

Receita com exportagéo (d)

Dispéndio com importacéo (e)

Balanca Comercial ()=(d-e)

Petréleo e Derivados

Receita Total com exportacao (g)=(a+d)
Dispéndio Total com importagao (h)=(b+e)
Balanga Total (i)=(g)-(h)

Fonte: Haboracao propria com dados da ANP.
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746
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2.316
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-2.356

66

72

1.111
1.098
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767
1.774
-1.007

1.878
2.872
-994
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Fonte: Elaboragé&o prépria com dados da ANP.
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3. Biocombustiveis

3.1. Producao de Biodiesel (ANP).

A produgdo nacional de biodiesel, em janeiro de 2014, foi de 244 mil m®, montante 8% superior ao produzido
em janeiro de 2013.

O prego do oleo diesel (misturado com biodiesel), em janeiro de 2013, foi de R$ 2,48/¢, valor 15% superior ao
observado em janeiro de 2013.

Producao de Biodiesel
(mil m?)

Preco ao Consumidor do Diesel BS
(RY/8)*

2,60 -
2,55 -
2,50 -
2,45 A
2,40 -
2,35 -
2,30 +
2,25 A
2,20 -
2,15

2,10 -
2,05 ;
200 —mr—r—-"7+—"—--—r—r—r—
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Iniciodo B-5

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

m2013 2014

2012 —=-2013
Fonte: Elaboracéo prépria com dados da ANP.
*B2,B3,B4,B5: respectivamente, 2%,3%,4%,5% de
biodiesel no 6leo diesel

2014

3.2. Alcool

3.2.1. Produgao de Alcool e Agticar (MAPA)

A safra 2013/2014 produziu, até o dia 28 de fevereiro de 2014, 27.717 mil m® de alcool, sendo 16.014 mil m?
referentes & producéo de alcool etilico hidratado (58%). Em relagdo ao mesmo periodo da safra 2012/2013,
houve um aumento de 17% na produgao de alcool hidratado no mesmo periodo.

A producao total de alcool foi 19% superior em relagdo ao mesmo periodo da safra anterior, com aumento na
producéo do alcool anidro e alcool hidratado.

A produgao de agucar apresentou queda. Até 28 de fevereiro de 2014, produziu-se 37 milhdes de toneladas de
agucar, volume 2% inferior ao observado no mesmo periodo da safra 2012/2013.
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Alcool Anidro (mil m?3) 9.644 11.703 21
Alcool Hidratado (mil m?) 13.705 16.014 17
Total Alcool (mil m3) 23.349 27.717 19
Acucar (mil ton) 38.076 37.329 -2

Fonte: Elaboragao propria com dados do MAPA.
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—=— Safra 2010/2011 —o— Safra 2011/2012
Safra 2012/2013 =& Safra 2013/2014

Fonte: Elaborag&o propria com dados do MAPA.

3.2.2. Vendas de Alcool Etilico Hidratado (ANP)

As vendas de alcool etilico hidratado foram de 1,0 milhdo m* em janeiro de 2014. Esse numero representa um
aumento de 23% em relagao ao volume vendido em janeiro de 2013.

Proporcionalmente, as vendas de alcool passaram de 19% do universo de vendas do alcool e da gasolina em
janeiro de 2013 para 20% em janeiro de 2014.

Em janeiro de 2013, o preco médio ao consumidor do alcool etilico hidratado foi de R$ 2,05/, valor 5% superior
ao registrado em janeiro de 2013.
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Vendas de Alcool Etilico Hidratado e Gasolina C' ~ Preco ao Consumidor do Alcool Etilico Hidratado

(milhdo m?)
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= Alcool Hidratado = GasolinaC 2012 — 2013 o 2014

iGasolina C: Gasolina A + percentual de Alcool Anidro. Fonte: Elaboracdo propria com dados da ANP.

Fonte: Elaboracao prépria com dados da ANP.

indice de Preco do Aglicar* e do Alcool Etilico Hidratado (jan/07 = 100)
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Fonte: Elaboragao prépria com dados da ANP e da ESALQ/USP.

* Foi considerado o prego do agUlcar cristal observado no Estado de Sao
Paulo, no 1° dia Gtil de cada més, divulgado pela ESALQ/USP.
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4. Gas Natural

4.1. Producgao, Importagao e Oferta Interna de Gas Natural (ANP)

A producao nacional diaria média de gas natural, em janeiro de 2014, foi de 80 milhdes m?, representando um
aumento de 6% comparado a média verificada em janeiro de 2013.

A importagé@o de gas natural realizada pelo Pais, em janeiro de 2014, foi de 38 milhdes m*/dia. A oferta total
liquida desse energético, descontando o gas natural queimado, perdido, reinjetado e consumido nas unidades
de exploragéo e produgéo, naquele més, foi de 89 milhdes m*/dia. Este montante é 11% inferior ao observado
em janeiro de 2013.

A proporcao de gas natural queimado, perdido, reinjetado e consumido nas unidades de exploracédo e
producédo (E&P) foi de 37% em janeiro de 2014. Em janeiro de 2013, essa propor¢do havia sido de
31%.

Produc&o Nacional® 75.852 80.356
- Reinjecéo 9.476 13.731
- Queimas e Perdas 3.901 4.792
- Consumo Préprio 10.512 10.837
= Producgédo Nac. Liquida 51.963 50.996
+ Importacéo 48.322 38.365
= Oferta 100.286 89.361

IN&o inclui Gas Natural Liquefeito.

Fonte: Haboracao propria com dados da ANP.
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Producéo Nacional Bruta de Gas Natural Oferta Total de Gas Natural
(milhdo m*/dia) (milhdo m*/dia)
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Fonte: Elaborag&o propria com dados da ANP. Fonte: Elaborag&o propria com dados da ANP.
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4.2. Importacao Média de Gas Natural (MME)

A importagdo média de Gas Natural da Bolivia, em dezembro de 2013, foi de 32 milhdes de m*dia, volume 1%
superior ao observado no mesmo més de 2012. No acumulado do ano, a importacdo média foi de 32 milhdes
de m*/dia, volume 15% superior ao importado no mesmo periodo de 2012.

Em dezembro de 2013, a importagdo média de Gas Natural Liquefeito (GNL) totalizou 8 milhdes m*/dia, volume
33% inferior a0 montante observado em dezembro de 2012. De janeiro a dezembro de 2013, a importagao
média de GNL foi de 15 milhdes m¥dia o que representa um crescimento de 77% no volume importado quando
comparado ao mesmo periodo de 2012..
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Importagédo de Gas Natural (milhdes m*/dia)
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Fonte: Elaboracao prépia com dados do Ministério de Minas e Energia.

4.3. Consumo de Gas Natural (ABEGAS)

O consumo de gés natural no Pais em fevereiro de 2014 foi, em média, de 73 milhdes de m*/dia. Essa média é
2% superior ao volume médio didrio consumido em fevereiro de 2013. No acumulado do ano, o consumo de
gas natural foi 4% inferior ao observado de janeiro a fevereiro de 2013.

O setor industrial, em fevereiro de 2014, consumiu 28 milhdes de m*dia de gas natural, sendo 6% superior ao
mesmo més do ano anterior. O resultado é reflexo da recuperagé@o apresentada pela indUstria brasileira no
inicio deste ano.

Consumo de Gas Natural por Segmento

Médio (mil m®/dia) Variacdo %
Fev-2013 | do Ano

Industrial 28.387 28.077 6 4
Automotivo 5.162 4971 2 0
Residencial 643 661 -29 -15
Comercial 730 700 4 3
Geracdo Elétrica 33.145 27.708 9 -7
Co-geracao* 2.530 2.443 -1 -1
Outros 2.123 2.656 -54 -43
Total 72.719 67.216 2 -4
*O segmento co-geracdo contempla os consumos de co-geracéo industrial e co-geracéo
comercial.

Fonte: Elaboragéo propria com dados da Abegas.
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O setor da industria foi responsavel por 39% do consumo de gas natural em fevereiro de 2014. O setor foi
acompanhado pela geragéo elétrica, responsavel por 46% do volume total de gés consumido no mesmo més.
O aumento no consumo de gas para a geragao elétrica em comparagdo com o mesmo més do ano anterior
reflete a atual situag@o hidrologica do pais. Com reservatorios muito abaixo dos niveis esperados para o
periodo, as térmicas a gas continuam despachando para garantir o atendimento & demanda crescente por
energia elétrica.

4.4. Prego do Gas Natural (MME).

O prego médio do gas natural ao consumidor industrial, em dezembro de 2013, foi de US$ 15,81/MMBTU,
valor 12% inferior ao observado em dezembro de 2012 (US$ 17,91/MMBTU). Esse valor inclui impostos e
custos de transporte.

Em dezembro de 2013, o preco médio do gas natural no mercado spot Henry Hub foi de US$ 4,24/MMBTU,
valor 27% superior ao apresentado em dezembro de 2012 (US$ 3,34/MMBTU). Esse pre¢o n&o inclui
impostos, transporte nem margem do distribuidor e é estabelecido nos dias uteis em negocia¢des para entrega
do dia seguinte.
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Fonte: Elaborag&o propria com dados do Ministério de Minas e Energia e do
Governo de Nebraska (EUA).

1 Prego com impostos e custo de transporte. Média mensal.

2 Prego sem impostos e custo de transporte. M édia ponderada mensal das
cotagdes diarias.
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5. Telecomunicagoes

5.1. Indicadores do Servigo de Telefonia Fixa Comutada e Acessos Méveis (ANATEL)

Em dezembro de 2013, o nimero de acessos mdveis em operagéo foi de 271 milhdes, montante 4% superior
ao mesmo més do ano anterior. O crescimento da quantidade de acessos nos ultimos 12 meses tem sido de
aproximadamente 0,3% ao més.

Desde dezembro de 2008, os acessos fixos apresentam tendéncia de estagnagdo. Em novembro de 2013, o
numero de acessos fixos foi de 44,4 milhdes, valor proximo ao averiguado em dezembro de 2013.

320 T
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120 1
80 T
40 T

0 t t t t t t t t t t t t i

dez/12 fev/13 abr/13 jun/13 ago/13 out/13 dez/13

Acessos Moveis Acessos Fixos

Fonte: Elaboragdo propria com dados da Anatel.

5.2. Servigos Contratados Ativos de Internet Mével e Fixa (ANATEL)

O numero total de acessos de internet movel ativos comercializados em dezembro de 2013 foi de 111 milhdes,
montante 69% superior ao observado no mesmo periodo de 2012. Em relagdo a novembro de 2013, os
acessos de internet mével foram 7% superiores. Uma pequena parcela desse crescimento se deve a entrada
dos dados da rede LTE (4G) que passou a operar desde o inicio de maio.

Os acessos totais de internet fixa vém crescendo em ritmo inferior ao observado nos ultimos meses. Houve no
més de dezembro de 2013, um crescimento de 12% em relagédo ao mesmo més do ano anterior. Em relacéo a
novembro de 2013, os acessos a internet fixa foram praticamente iguais.
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Fonte: Elaboragédo prépria com dados da ANATEL
1 WCDMA, LTE, M2M e Banda Larga Mével
2 Servico de Comunicagdo Multimidia (SCM)

6. Transportes

6.1. Portos Selecionados e Terminais de Uso Privativo (ANTAQ)

Em fevereiro de 2014, a movimentagao de granel sélido nos portos publicos e nos terminais de uso privativo
(TUPs) teve um aumento de 6% em relagcdo a fevereiro de 2013, e a movimentagdo de granel liquido
aumentou 2% em relagdo ao mesmo més do ano anterior.

A movimentag&o total de cargas nos portos publicos e TUPs, em fevereiro de 2014, foi 4% superior em relagdo
ao mesmo més do ano anterior.

Em fevereiro de 2014, os TUPs representaram 68% da movimentagao total de carga nos portos e terminais. A
movimentacéo total nos TUPs foi de 39.934 mil toneladas, volume 2% inferior ao de fevereiro de 2013. Os
portos publicos movimentaram 18.903 mil toneladas em fevereiro de 2014, volume 18% superior em
comparagdo com mesmo més do ano anterior.

A quantidade de contéineres movimentados em todos os portos organizados e terminais privados do pais em
fevereiro de 2014 foi de 595 mil TEUs (twenty-foot equivalent unit), montante 1% superior em relagéo ao
mesmo més do ano anterior.
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Movimentacao Total de Cargas — por natureza*

(mil t)
N s s
Granel Sélido (a) 36.643 39.002 6%

Portos Publicos 11.777 14.475 23%

TUPs 24.866 24.527 -1%

Granel Liquido (b) 16.415 16.729 2%
Portos Publicos 3.300 3.694 12%

TUPs 13.114 13.035 -1%
Carga Geral Solta (c) 3.565 3.107 -13%
Portos Publicos 964 734 -24%

TUPs 2.601 2.373 -9%

Total (a+b+c) 56.623 58.837 4%

Portos Publicos 16.041 18.903 18%

TUPs 40.581 39.934 -2%

Fonte: Sistema de Informag8es Gerenciais da ANTAQ. Dados sujeitos a alteragéo.

* Terminais de uso privativo (96 instalagdes)
Portos publicos (33 instalagGes)

Movimentacao Total de Cargas Movimentagao Total de Contéineres*
(milhdes t) (milhdes TEUS)
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LUR Y N LY 700
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0 0

fev/12  jun/12  out/12 fev/13 jun/13 out/13 fev/14 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

mTUP! M Portos Publicos2 m2013 m2014

Fonte: Sistema de Informag6es Gerenciais da ANTAQ. Dados sujeitos a alterag&o. o N . . ~
) o o . Fonte: Sistema de Informagdes Gerenciais da ANTAQ. Dados sujeitos a alteragao.
Terminais de uso privativo (97 instalagdes) )
Terminais de uso privativo (97 instalagdes
2 Portos publicos (32 instalagdes) p ( coes)
2 portos publicos (32 instalagdes)
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6.2. Transporte Aéreo (INFRAERO)

Devido as concessdes dos aeroportos a Infraero reformulou a metodologia de coleta de dados. Seguem as
informagdes referentes a Infraero Cargo junto as informagdes disponibilizadas pelas concessionarias dos
aeroportos de Guarulhos, Campinas e Brasilia. Devido a uma alteragdo na metodologia do aeroporto de
Guarulhos, houve uma queda na movimentagao de cargas.

Em janeiro de 2014, 19 milhdes de passageiros transitaram pelos principais aeroportos brasileiros, volume 14%
superior ao ocorrido no mesmo més de 2013.

A movimentacdo de carga aérea total no Pais, em janeiro de 2014, foi de 85 mil toneladas, montante 5%
inferior ao averiguado no mesmo més do ano anterior.

Movimentagdo mensal de Cargas Movimentagdo mensal de Passageiros
(mil toneladas) (mil)
120 - 20
18
100 - 16 -
14
80 -
12
60 - 10 -
8 4
40 A 6 -
20 47
2 -
0 - 0 -
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
®2013 ®2014 m2013 ®2014
Fonte: Elaboracéo prépria com dados da Infraero Cargo Fonte: Elaborac&o prépria com dados da Infraero Cargo

6.3. Cargas Ferroviarias (ANTT)

A movimentagdo de mercadorias nas ferrovias, de fevereiro de 2014, foi de 32 milhdes de toneladas Uteis
(TUs), valor similar ao observado no mesmo intervalo de 2013. Nesse periodo, a movimentagdo de soja e
farelo de soja foi 0 setor que apresentou maior crescimento na movimentagdo de mercadorias transportadas
por ferrovias (44%). O minério de ferro correspondeu a 78% do total movimentado em fevereiro de 2014.
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Movimentacao de Mercadorias nas Ferrovias — Fev

Ano 2014 2013 Variacao (%)

Mercadoria Fev Fev acum-14/
(mil TU) (mil TU) acum-13

Minério de Ferro 23.977 28.522 -16
Soja e Farelo de Soja 2.300 1.631 41
Industria Siderurgica 1.013 1.045 -3
Canvao/Coque 975 885 10
Producéo Agricola (exceto soja) 716 1.281 -44

Combustiveis e Derivados de

Petroleo e Alcool il 682 4

Gréaneis Minerais 420 582 -28
Extracdo Vegetal e Celulose 413 329 26
I(r:lic\jn.l’:stria Cimenteira e Contrucéo 272 245 11
Conteiner 248 197 26
Cimento 248 212 17
Adubos e Fertilizantes 247 339 -27
Carga Geral - Nao Contein. 15 16 -5
Total 31.555 35.965 -12

Fonte: Elaboracao propria com dados da ANTT

6.4. Participacao dos Modos de Transporte no Comércio Exterior (MDIC)

Em fevereiro de 2014, a movimentagéo total de exportacao e importagéo realizada no Brasil foi de 50 milhes
de toneladas, montante 7% superior ao averiguado em fevereiro do ano anterior. O modo maritimo continua
apresentando a maior participagdo nas movimentacdes, com 95%.
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Movimentagao Total (exportacdo e importagao) por modo

Maritimo 47.306 98.689

Fluwvial 789 1.730 -30 0

Aéreo 102 217 -3 -9
Ferroviario 47 4 -1 -18
Rodowiario 830 1.622

Outros* 945 1.897

Total 50.019 104.249

Fonte: Haboracao propria com dados do MDIC.

*Linha de transmissao, tubo-conduto, postal, préprio, lacustre.

7. Investimentos Privados em Infraestrutura

7.1. Desembolsos do BNDES

Em janeiro de 2014, o desembolso total realizado pelo BNDES na area de infraestrutura (refino e alcool,
energia elétrica e gas natural, saneamento, telecomunicagdes e transporte) foi de R$ 6,4 bilhdes, valor 126%
inferior ao aportado em janeiro de 2013.

Desembolso mensal BNDES

- Janeiro/2013 | Janeiro/2014 Partmpagao
etor
R$ milhao R$ milhdo

Refino e Alcool

Energia Elétrica e Gas Natural 497 982 15

Saneamento 38 117 2

Telecomunicagdes 7 200

Transporte 1.958 4.225 66
Aéreo 9 6 -
Aquaviério 215 28 -
Terrestre 1.734 4.191 -

Total Infraestrutura 2.844 6.439 100

Fonte: Haborag&o propria com dados do BNDES.
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8. Execugao do Orgamento da Uniao (SIAFI)

8.1. Orgcamento Geral e de Investimentos da Uniao (Tabela )

A dotacdo total autorizada para o Orgamento da Unido de 2014 foi de, aproximadamente, R$ 2,4 trilhdes.
Deste valor, aproximadamente R$ 82 bilhdes correspondem a alinea “investimentos”, o que representa 3% do
orcamento total de 2014.

Entre os 6rgaos superiores, o Ministério dos Transportes detém o maior orgamento de investimentos, em valor
absoluto, R$ 15,8 bilhdes o que representa 19% da sua dotagao total.

Do orcamento de investimentos da Unido para 2014, foram empenhados R$ 11,0 bilhdes, o que representa
13% da dotagdo autorizada. Até o dia 26 de margo, foram liquidados R$ 858 milhdes e pagos do orgamento
aproximadamente R$ 482 milhdes. Ja o pagamento total, incluindo os restos a pagar pagos no periodo, soma
R$ 11,5 bilhdes.

8.2. Orgcamento Geral e de Investimentos do Ministério dos Transportes (Tabelas | e Il)

Do montante de R$ 15,8 bilhdes autorizados para os investimentos do Ministério dos Transportes em 2014,
foram empenhados R$ 3,4 bilhdo (22% da dotac&o). Até o dia 26 de margo, foram liquidados R$ 41 milhdes e
R$ 34 milhdes pagos do orgamento. Ja o pagamento total, incluindo os restos a pagar pagos no periodo, soma
R$ 1,952 bilhdo.

Cerca de 80% dos recursos autorizados para investimentos do Ministério dos Transportes (R$ 12,5 bilhdes)
estdo destinados ao setor rodoviario. O restante esta dividido entre os setores ferroviario (R$ 2,3 bilhdes, ou
15%), hidroviario (R$ 244 milhdes) e outros (R$ 780 milhdes). A modalidade portuaria apresenta uma
execucdo de somente restos a pagar pagos no valor de R$ 3 milhdes até dia 26 de margo.

8.3. Restos a Pagar — Or¢gamento de Investimentos (Tabela Ill)

O Ministério dos Transportes inscreveu, em 2014, cerca de R$ 472 milhdes em restos a pagar processados. A
Unido inscreveu, aproximadamente, R$ 7,7 bilhdes de restos a pagar processados. Em relagdo aos restos a
pagar nao-processados, o Ministério dos Transportes tem R$ 13,6 bilhdes inscritos, enquanto a Unido tem R$
79,3 bilhdes de restos a pagar ndo-processados inscritos para 2014.

Do volume total de restos a pagar inscritos pelo Ministério dos Transportes, 14% foram pagos até 26 de margo
(excluidos os cancelamentos). No caso da Uni&o, os pagamentos correspondem a 13% do total de restos a
pagar inscritos.
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9. Programa de Aceleragao do Crescimento — PAC (SIAFI) (Tabela IV)

Para 2014, o Programa de Aceleragdo do Crescimento — PAC apresenta dotagdo de R$ 61,8 bilhdes no
orgamento da Unido, de acordo com o SIAFI. Desse total, foram alocados 35% no Ministério das Cidades (R$
21,6 bilhdes) e 24% no Ministério dos Transportes (R$ 14,6 bilhdes), principais executores do chamado “PAC
Orgamentario”, que considera somente os recursos do Orgamento Geral da Unido.

No &mbito do PAC, a Unido empenhou R$ 12 bilhdes (19% do orgamento autorizado) e liquidou R$ 1 bilhdo
até 26 de margo. Foram pagos R$ 860 milhdes do orgamento de 2014. Os restos a pagar pagos somaram,
aproximadamente, R$ 12,6 bilhdes. Restam R$ 57 bilhdes em restos a pagar ndo pagos nos projetos do PAC
Orgcamentario.

10. Execucao do Orcamento das Estatais (MPOG) (Tabela V)

Em 2014, as empresas estatais e agéncias de fomento apresentaram dotagéo autorizada para investimentos no
valor de R$ 106 bilhdes. Foram executados, até o primeiro bimestre, investimentos no valor de R$ 14 bilhdes,
equivalentes a 14% da dotagao autorizada para 2014. Esse valor foi 7% superior ao desembolsado em 2013,
no mesmo periodo.

Em relacdo as Estatais vinculadas ao Ministério de Minas e Energia, a dotagdo de investimentos para 2014 foi
de R$ 94,3 bilndes. As despesas totais realizadas foram de cerca de R$ 14 bilhdes, o que representa uma
execugao de 15% do autorizado e 79% do total executado pelas Estatais.

Entre as empresas estatais, 0 Grupo Petrobras concentra 80% da dotagao autorizada para as Estatais
em 2014 e respondeu por 90% da despesa realizada até o primeiro bimestre do ano, num total de R$
14 bilhdes (execugao de 16% de sua dotacao).

RELATORIO INFRAESTRUTURA
Ano 11, n.3, abril de 2014

31



-CINI-

ANEXOS

Tabela | - Execugao Orgamentaria da Unido - OGU 2014
Investimentos - Por Orgdo Superior

Valores em final de periodo - atualizados até 26/03/2014* R$ milhdo

Dotacao Restos a

Orgéo Superior Autorizada Em;zs)nho (b/a) | Liquidagdo (Col/?) Pagamento (d) (dol/f) Pagar pagos pF;Z:r
@) ©)

Presidéncia da Republica 1.701 10 1 0 0 0 0 93 93 935
MAPA 1.171 25 2 0 0 0 0 69 69 1.357
MCTI 1.303 252 19 102 8 6 0 106 112 1.155
MDIC 168 8 5 4 2 4 2 5 9 82
MME 145 160 110 0 0 0 0 19 19 68
M. Transportes 15.827 3.426 22 41 0 34 0 1.918 1.952 12.054
M. Comunicagdes 60 3 0 0 0 15 15 148
MMA 174 9 5 0 1 0 14 14 119
MDA 667 51 8 1 0 1 0 1.119 1.119 3.228
M. Defesa 9.419 3.983 42 443 B 294 3 2.450 2.744 5.140
M. Int. Nacional 7.631 787 10 27 0 23 0 572 595 5.913
M. das Cidades 10.141 455 4 1 0 1 0 659 660 14.205
Outros** 33.979 1.863 5 238 1 119 0 4.019 4.139 30.874
Total 82.385 11.031 13 858 1 482 "1 11.058 11.540 | 75.276

Fonte: Elaboragado prépriacom dados do SIAFI.
*Os dados ainda estdo "em aberto”, ou seja, sujeitos a alteragao.

**Inclui Camara dos Deputados, Senado, TCU, STF, STJ, Justica Federal, Justica Militar, Justica Eleitoral, Justi¢ca do Trabalho, Justica do DF e Territdrios, Ministério P tiblico da Unido, Ministério do Planejamento,
Ministério da Fazenda, Ministério da Educacéo, Ministério da Justica, Ministério da Previdéncia Social, Ministério das Relagdes Exteriores, Ministério da Satide, M inistério do Trabalho e do Emprego, Ministério da
Cultura, Ministério do Esporte, Ministério do Turismo, Ministério do Desenvolvimento Social.

Tabela Il - Execugado Orgcamentaria do Ministério dos Transportes — OGU 2014
Investimentos — Por Modalidade

Valores em final de periodo - atualizados até 26/03/2014* R$ milhdo

Modalidade AE?J?EZZa Emr()kc)e)nho (b/a) | Liquidagéo | (c/a) | Pagamento |(d/a) PaF;ZSrtzzgos
(e)
Ferroviario 2.325 632 27 31 1 31 1 278 309 1.347
Hidroviario 244 51 21 0 0 12 12 355
Portuario 0 0 0 0 0 3 3 17
Rodoviario 12.478 2.705 22 8 0 0 0 1.550 1.550 9.855
Outros 780 39 5 0 0 78 81 480
Total 15.827 3.426 22 41 0 34 0 1.918 1.954 12.054

Fonte: Elaboragéo prépriacom dados do SIAFI.
Valores menores que R$ 1milhdo néo estéo descritos natabela.
*Os dados ainda estdo "em aberto", ou seja, sujeitos a alteragao.
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Tabela Ill - Demonstrativo dos Restos a Pagar Inscritos em 2014

Restos a Pagar Processados

Valores em final de periodo - atualizados até 26/03/2014* R$ milhdo

M. Transportes | | |

Unido | 7.678 | -126 | 2.969 | 4.583

Fonte: Elaboragé&o prépriacom dados do SIAFI.
*Os dados ainda est&o "em aberto"”, ou seja, sujeitos a alteragéo.

Restos a Pagar Nao-Processados

Valores em final de periodo - atualizados até 26/03/2014* R$ milhdo
Orgéo Inscritos Cancelados Pagos A Pagar
M. Transportes | 13.639 | -139 | 1.543 | 11.957

Unido | 79.252 | -470 | 8.089 | 70.693

Fonte: Elaboragéo prépriacom dados do SIAFI.

*Os dados ainda estdo "em aberto", ou seja, sujeitos a alteracéo.

Tabela IV - Execugéo Orgamentaria da Unido - OGU 2014
PAC - Por Orgdo Superior

Valores em final de periodo - atuallzados até 26/03/2014* R$ milhdo

| 5
(b) © © = pagar
Presidéncia da Republica 3. 717 5 5 620 793 960
M. Planejamento 2 0 16 3 0 3 0 0 0
MAPA 0 0 0 0 0 1 1 670
MCTI 0 0 0 0 0 11 11 21
M. Fazenda 80 0 0 0 0 0 0 0 80
MEC 6.629 82 1 17 0 17 0 1.059 1.076 5.755
MDIC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
M. Justica 0 0 0 0 0 0 4 4 0
M. Minas e Energia 247 253 102 13 5 8 3 81 89 233
M. Salde 2.397 139 6 92 4 0 0 353 353 3.448
M. Trabalho e Emprego 5 0 0 0 0 34 760 0 34 0
M. Transportes 14.640 3.441 24 42 0 34 0 2.188 2.223 12.166
M. Comunicagdes 1 0 0 0 0 0 0 15 15 17
M. Cultura 166 15 9 0 0 0 0 88 88 475
M. Meio Ambiente 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3
MDA 38 2 6 0 0 0 0 1.077 1.077 2.343
M. Esporte 601 0 0 0 0 0 0 86 86 1.251
M. Defesa 4.943 3.582 72 414 8 273 6 1.663 1.937 2.395
M. Integr. Nacional 6.067 747 12 22 0 21 0 426 448 3.939
M. Turismo 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1.578
M. Desenv. Social 643 0 0 0 0 0 0 221 221 526
M. Cidades 21.584 3.200 15 322 1 322 1 4.741 5.062 20.820
Total 61.761 12.009 19 1.094 2 860 1 12.636 13.496 | 56.682

Fonte: Elaboragéao prépria com dados do SIAFI.
Valores menores que R$ 1milhdo nao estdo descritos na tabela.

*Os dados ainda estdo "em aberto", ou seja, sujeitos a alteragéo.
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Tabela V - Orgamento de Investimentos — 2014
Estatais e Agéncias de Fomento

R$ milh&o
P - Despesa realizada - - Despesa realizada
Por 6rgéo: Ministérios Até 10 bim. Por Subfuncéo Dotagao Até 10 bim.
Minas e Energia 94.324 13.802 Producéo Industrial 1.073 132
Comunicagdes 1.322 135 Energia Elétrica 10.057 637
Tranportes? 0 0 Combustiveis Minerais 73.446 12.370
Defesa 9 0 Transporte Aéreo 1.667 146
Outros 10.219 804 Transporte Hidroviario 3.070 102
Total 105.873 14.741 Transportes Especiais 5.349 301

1Refere-se, apenas, a Cia Docas do Maranh&o - CODOMAR

= - Despesa realizada : - Despesa realizada
523

Industria 441 60 Grupo Eletrobras 9.871

Comunicagdes 1.301 135 Grupo Petrobras 84.452 13.278
Energia 94.183 13.742 Cias DOCAS? 1.303 148
Transporte 2.991 191 Infraero 1.670 148
Fonte: Portaria n.° 12/2014 do MPOG. 2Despesas alocadas na Secretaria de Portos

Documento elaborado com dados disponiveis até 02 de abril de 2014.
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