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Importancia do mercado externo para as
vendas da industria mantém-se inalterada

No acumulado do ano (até junho de 2018), a
industria nao aumenta foco no mercado externo
para suas vendas, na comparagao com 2017
(janeiro-dezembro), enquanto mantém ritmo de
crescimento das importagoes.

O coeficiente de exportacao, que mede a
participacdo das exportagdes na producao,
mantém-se estavel em 15,7% no acumulado em
12 meses (findo em junho de 2018), na série a
precos constantes. Entre 2017 e o acumulado
do ano (até junho de 2018), o volume exportado

Coeficiente de exportacéo da industria de transformacéo

Em % - pregos constantes
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*Estimativa
**Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.

pela indUstria de transformacao cresce 1,6%,
quase o mesmo ritmo de aumento registrado pela
producao do segmento (1,9%, a precos de 2007).

A apreciacao do real dos ultimos dois anos
contribuiu para a desaceleracao, em 2017, do
volume exportado. Desde o final de janeiro de
2018, a taxa de cambio iniciou movimento de
depreciacao, o que estimula as exportacoes,
mas ainda é cedo para esse efeito se fazer notar.
Adicionalmente,o cenario é de maior instabilidade,
0 que gera incerteza sobre a receita e reduz o
efeito positivo sobre as vendas externas.

A moeda brasileira se depreciou 10,6% frente a
uma cesta de moedas entre o acumulado em 12
meses até junho de 2018 e igual periodo anterior.
O comportamento do mercado cambial resulta
de incertezas tanto no plano externo, como no
ambiente doméstico.

No plano externo, a politica de elevacao dos
juros pelos Estados Unidos gera pressoes
principalmente sobre as moedas dos paises
emergentes. A Argentina, importante parceiro
comercial do Brasil de bens manufaturados, é uma
das economias mais afetadas, 0 que traz pressoes
adicionais sobre a recuperagao das exportagoes
brasileiras. A taxa de cambio no Brasil também
¢ afetada pelas incertezas do mercado interno,
marcado pela lenta recuperacao da confianga
de empresarios e consumidores e pelo quadro
politico indeterminado.
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Em relacdao as importacoes, o coeficiente de
penetracao, que mede a parcela de importados
no consumo aparente (@ soma da produgao
destinada ao mercado domeéstico com as
importagoes), cresce de 17,1%, em 2017, para
17,5% no acumulado em 12 meses (findo em
junho de 2018), na série a pregos constantes.
Apesar da instabilidade cambial, o indicador
mantém trajetéria de recuperagao iniciada em
2017, ap0s cair por trés anos consecutivos.

O real depreciado desestimula importacoes,
que se tornam mais caras, mas ainda é cedo
para esse efeito ser sentido pelas quantidades
importadas. A alta do coeficiente de penetragao
ainda reflete a apreciacao do real em 2016 e
2017, bem como a recuperagao, mesmo que
fragil, da demanda doméstica.

Comportamento similar é apresentado pelo
coeficiente de insumos industriais importados.
Entre 2017 e o acumulado em 12 meses até junho
de 2018, a participagao de importados no total
de insumos industriais consumidos pela indUstria
de transformagao cresceu de 23,1% para 23,4%,
na série a pregos constantes.

Diante da estabilidade das vendas externas e
do crescimento, ainda que em ritmo moderado,
do consumo de insumos industriais importados,
o coeficiente de exportacdes liquidas reforca
movimento de queda iniciado em 2017, apos
crescer por dois anos consecutivos. O indicador,
que mostra a diferenca entre a receita com
exportacoes e o gasto com insumos industriais
importados (ambos medidos em relagao ao valor
da produgao), caiu de 6,5%, em 2017, para 6,1%

no acumulado em 12 meses (findo em junho de
2018), na série a precos correntes.

Coeficientes de abertura comercial da industria de transformagéo - precos constantes

Acumulado em 12 meses, até o més de referéncia

Em %
COEFICIENTES DEZ/15 JUN/16 DEZ/16 JUN/17* DEZ/17* JUN/18*
Coeficiente de exportacao 13,8 15,7 15,9 15,6 15,7 15,7
T ———— 167 ............... 164 ............... 165 ............... 168 ............... 171 ............... 175 ........
N S —— 237 ............... 232 ............... 221 ............... 227 ............... 231 ............... 234 ........
Cerdene e oot 2’1 ................ 4’5 ................ 49 ................ 43 ................ 40 ................. : 8 .........
* Estimativa
Coeficientes de abertura comercial da industria de transformacéo - precos correntes
Acumulado em 12 meses, até o més de referéncia
Em %
COEFICIENTES DEZ/15 JUN/16 DEZ/16 JUN/17* DEZ/17* JUN/18*
Coeficiente de exportagao 184 20,3 19,0 18,1 18,3 18,8
R 2 12 ............... 210 ............... 188 ............... 178 ............... 182 ............... 195 ........
N S —— 279 ............... 273 ............... 240 ............... 230 ............... 235 ............... 246 ........
A ————— 3'96’6 ................. 7 '3696561 .........
* Estimativa
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COEFICIENTE DE EXPORTACAD

Participacao das exportacoes na producao da industria
nao retoma crescimento

O coeficiente de exportagao da industria de
transformacao brasileira manteve-se estavel
em 15,7% no acumulado do ano (12 meses até
junho de 2018), na comparagao com 2017 (a
precos constantes). O indicador, que cresceu de
12,2% para 15,9% entre 2014 e 2016, mostra-se
relativamente estavel desde entao.

O indicador mede a importancia do mercado
externo para a producao do setor. No acumulado
de 12 meses até junho de 2018, o volume
exportado pela industria de transformagao mostra
alguma recuperacao. Na comparagao com 2017
(janeiro-dezembro), o volume exportado cresceu
1,6%,quase o mesmo ritmo de aumento do volume
produzido (1,9%). No acumulado de 12 meses até
junho do ano passado, o volume exportado havia
recuado 0,5%,na comparagao com 2016, enquanto
o volume produzido cresceu 1,3%.

A apreciacao do real dos ultimos dois anos
contribuiu para a desaceleracao, em 2017, do
volume exportado. Desde o final de janeiro de
2018, a taxa de cambio iniciou movimento de
depreciacao, o que estimula as exportagdes, mas o
cenario é de maior instabilidade.

No plano externo, a politica de elevagao dos
juros nos Estados Unidos para acomodagao de
mudancas nas condi¢oes domeésticas, mesmo
que gradual, reduz a liquidez internacional e
gera pressoes principalmente sobre as moedas
das economias emergentes. A Argentina, um
dos principais parceiros comerciais do Brasil de
bens manufaturados, € uma das economias mais
afetadas, o que traz pressdes adicionais para
recuperagao das exportagoes brasileiras. Ha ainda
risco associado as tensdes comerciais entre os
principais players do comércio mundial.

No Brasil, as pressoes sobre a taxa de cambio
resultam igualmente das incertezas do mercado
interno, marcado por lenta recuperagao da
confianca de empresarios e consumidores e pelo
quadro politico indeterminado. No acumulado
em 12 meses (findo em junho de 2018), o real
depreciou-se 10,6% frente a uma cesta de moedas,
na comparagao com o mesmo periodo anterior
(acumulado em 12 meses até junho de 2017).

Na série a pregos correntes, o coeficiente de
exportagao da industria de transformacao voltou
a registrar crescimento.

Coeficiente de exportacdo da industria de transformacéo

Em %

“Estimativa
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“Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.
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O indicador aumentou de 18,3%, em 2017, para
18,8%, no acumulado em 12 meses até junho de
2018, e praticamente retornou ao patamar de 2016
(19%), antes da reversao da tendéncia de alta. O
resultado reflete o efeito do real depreciado sobre
0 preco, em reais, das exportacoes, que se somou
ao efeito sobre as quantidades exportadas. Em
reais, o valor das exportacdes cresceu 6,5% entre
2017 e 0 acumulado em 12 meses, findo em junho
de 2018. Na mesma base de comparagao, o valor
da producao, a precos correntes, cresceu 3,6%.

No acumulado em 12 meses até junho de 2018, a
maioria dos setores da industria de transformacao
apresentou reducao ou estabilidade do coeficiente
de exportagao a pregos constantes, na comparagao
com 2017.As maiores quedas foram registradas por:
Metalurgia, Veiculos automotores, Farmoquimicos

Coeficientes de exportacéo
Setores com as maiores variacées

Variacao entre o acumulado até dez/17 e o acumulado até jun/18

Pregos constantes

SETORES

DEZ/17*

Acumulado em 12 meses até o més de referéncia (%)

e farmacéuticos e Alimentos. No caso de Veiculos
automotores, 0 aumento do volume exportado foi
inferior ao crescimento registrado pelo volume
produzido (1,5% contra 8,4%),0 que reflete retomada
da demanda doméstica. Nos demais setores, houve
queda do volume exportado, acompanhada de
aumento ou queda menor do volume produzido.

Em relacao aos setores que apresentaram alta do
coeficiente, destacam-se: Outros equipamentos de
transporte, Fumo, Produtos de madeira, Celulose e
papel e Produtos téxteis.Nos setores de Produtos de
madeira e Celulose e papel, 0 aumento do volume
produzido foi acompanhado de crescimento ainda
maior do volume exportado. Nos demais setores,
a alta do coeficiente resultou de aumento do
volume exportado, sendo intensificada por queda
no volume produzido.

COEFICIENTES i
VARIACAO

JUN/18* ()

Outros equipamentos de transporte 373 49,6 12,3
e 4 02 ........................... 467 ...................... 65 ...........
S P 344 .......................... 35 4 ...................... 10 ..........
T 31 7 .......................... 325 ....................... 08 ...........
e T 11 7 .......................... 124 ...................... 07 ..........
Metalurgia 375 35,6 -1,9
o 151 ........................... 142 ...................... 09 ..........
Principais quedas ——
Farmoquimicos e farmacéuticos 12,1 11,5 -0,6
o 208 ........................... 203 ...................... 05 ..........

* Estimativa
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Maquinas e equipamentos continuam a ampliar participacdo das exportagdes na producéo

O coeficiente de exportacao do setor de
Maquinas e equipamentos mantém trajetdria
de crescimento desde 2015. Na comparacao
com 2013, ano de seu menor percentual desde
0 inicio da série histoérica em 2003, o indicador
cresceu de 11,6% para 19,1% no acumulado em
12 meses (findo em junho de 2018), na série a
precos constantes. O aumento de 7,5 ponto
percentual (p.p.) s6 nao € maior que o registrado
por Produtos de madeira (16,3 p.p.), Metalurgia
(11,1 p.p.) e Celulose e papel (8,5 p.p.).

Cabe ressaltar que, o efeito da depreciacao do
real do periodo 2012-2015 s6 apareceu nas
exportacoes de maquinas e equipamentos em
2016, ano em que o setor comegou a registrar
aumento das quantidades exportadas. Ademais, a
principal razao para o aumento do seu coeficiente

de exportacao foi a queda na atividade doméstica.

Entre 2013 e 2015, enquanto as quantidades
exportadas recuaram 12,8%,a producao registrou
queda de 23,2% (a precos de 2007). Em 2016, o
setor passou a registrar alta das quantidades
exportadas (9,2%), mas a produgao continuou
em queda, devido a menor demanda doméstica
(14,5%), na comparagao com 2015.

A mudanca na trajetéria da taxa de cambio a partir
de 2016 - com apreciagao do real nos ultimos
dois anos - nao afetou o movimento de alta do
coeficiente de exportacao. Entre 2016 e 2017, a
producao do setor voltou a crescer (2,9%), mas o
crescimento das quantidades exportadas foi maior
(15%). No acumulado em 12 meses (até junho de
2018), o ritmo de crescimento das quantidades
exportadas caiu (4,3%), mas manteve-se superior
ao da produgao (2,1%), na comparagao com 2017.

Coeficiente de exportacdo - Maquinas e equipamentos

Em % - pregos constantes
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“*Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.
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COEFICIENTE DE PENETRAGAO DE IMPORTAGOES

Participacao de importados no consumo mantém
crescimento

No acumulado do ano (12 meses ate junho de 2018),
o coeficiente de penetragao de importacoes da in-
dustria de transformacao cresceu de 17,1%,em 2017,
para 17,5% (a pregos constantes). O indicador confir-
mou a trajetoria de recuperacgao iniciada em 2017,
apos cair por trés anos consecutivos. Entre 2016
e 0 acumulado em 12 meses até junho de 2018, 0
coeficiente acumulou alta de 1,0 ponto percentual, e
quase retornou ao patamar de 2014 (17,8%).

O coeficiente de penetracao das importacoes me-
de a parcela de produtos importados no consumo
aparente (a soma do valor da producao destinada
ao mercado doméstico com as importacoes). Entre
2017 e o acumulado em 12 meses (findo em
junho de 2018), o volume importado aumentou
4,8%, acima do crescimento de 2,5% do consumo
aparente (a precos de 2007). Cabe ressaltar que o
crescimento atual do volume importado também
foi superior ao registrado em igual periodo ante-
rior (3,7% entre 2016 e o0 acumulado em 12 meses
até junho de 2017). Naquela ocasiao, o crescimen-
to do consumo aparente foi de 2,0%.

O real mais depreciado desestimula importa-
¢oes,que se tornam mais caras. Esse efeito ainda
nao aparece sobre as quantidades importadas,
que mantém trajetoria de crescimento. A alta
do indicador ainda reflete a apreciacao do real
em 2016 e 2017, bem como a recuperacao da
demanda domestica.

A precos correntes, o coeficiente de penetracao de
importacoes interrompeu o movimento de queda
observado desde 2016. Entre 2017 e o acumulado
em 12 meses (findo em junho de 2018), o indica-
dor cresceu de 18,2% para 19,5%. Com o real mais
depreciado, o preco das importagoes, em reais, se
eleva. Esse efeito se soma ao aumento das quan-
tidades importadas, o que explica o crescimento
ainda maior do coeficiente a precos correntes. Na
mesma base de comparacao, enquanto as quan-
tidades importadas cresceram 4,8%, o valor em
reais das importagoes cresceu 12,5%.

Coeficiente de penetracéo de importacdes da industria de transformacéo

Em %

@3

=O==Pregos constantes

*Estimativa

. T L S L L . . L P L L L
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17* 18*

=O==Precos correntes

“*Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.




]

Coeficientes de Abertura Comercial

ISSN 2317-708X « Ano 8 ¢

Numero 2

FUNCEX (} ‘CNI-

No acumulado em 12 meses (findo em junho de
2018), apenas 2 dos 23 setores da industria de
transformacao (Coque, derivados do petroleo e
biocombustiveis e Equipamentos de informatica,
produtos eletrénicos e épticos) registraram que-
da do coeficiente de penetracao de importacgoes
(a precos constantes), na comparagao com 2017.
Os outros 21 setores apresentaram estabilidade
ou aumento do indicador.

Coeficientes de penetracédo de importacées
Setores com as maiores variagdes

Variacao entre o acumulado até dez/17 e o acumulado até jun/18

As maiores altas no periodo foram registra-
das por: Outros equipamentos de transporte,
Produtos diversos, Maquinas e equipamentos,
Vestuario e acessorios, Farmoquimicos e far-
macéuticos e Produtos de metal. Nos casos de
Outros equipamentos de transporte e de
Vestuario e acessérios, houve queda do con-
sumo aparente, acompanhada de aumento das
quantidades importadas. Nos demais setores, o
aumento das quantidades importadas superou o
crescimento registrado pelo consumo aparente.

Pri e¢os constantes
COEFICIENTES -
SETORES Acumulado em 12 meses até o més de referéncia (%) VARIACAO
DEZ/17* JUN/18* bp)
Outros equipamentos de transporte 19,0 30,4 114
Produtos diversos 30,2 32,5 2,3
Maquinas e equipamentos 29,1 30,9 18
Principais altaS .....................................................................................
Vestuario e acessorios 8,3 9,6 1,3
Farmogquimicos e farmacéuticos 39,5 40,7 1.2
Produtos de metal 13,9 15,0 11
Cpque, derl\{adgs do petroleo e 296 282 14
o biocombustiveis
PrInCIpaIS quedas E - d - f — d .....................................................................................
quipamentos de informatica, produtos 217 212 05

eletronicos e 6pticos

* Estimativa

COEFICIENTE DE INSUMOS INDUSTRIAIS IMPORTADOS

Uso de insumos industriais importados mantéem
crescimento, mas ritmo se reduz

A participagao de insumos industriais importa-
dos no total de insumos industriais utilizados
pela industria de transformacao - coeficiente
de insumos industriais importados - também
continua movimento de alta iniciado em 2017,
mas com menor intensidade. O indicador a pre-
¢os constantes cresceu de 23,1%, em 2017, para
23,4%,no acumulado em 12 meses até junho de
2018 (alta de 0,3 ponto percentual). No mesmo
periodo anterior (entre 2016 e o acumulado em
12 meses até junho de 2017),0 indicador cresceu

7

0,6 ponto percentual,de 22,1% para 22,7%. Entre
2016 e 2017, o indicador cresceu 1,0 ponto per-
centual,de 22,1% para 23,1%.

O aumento do coeficiente de insumos industriais
importados ainda reflete a apreciagao do real nos
ultimos dois anos. Entre 2017 e 0 acumulado em
12 meses (findo em junho de 2018), o consumo
de insumos industriais importados cresceu 3,1%,
enquanto o consumo de insumos industriais do-
meésticos cresceu 1,4%.
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Dos 19 setores considerados, apenas Produtos
quimicos e Metalurgia apresentaram queda do
coeficiente de insumos industriais importados
no acumulado em 12 meses (findo em junho de
2018), na comparagao com 2017. No setor de
Produtos quimicos, houve queda do consumo to-
tal de insumos industriais no periodo, sendo que
0 consumo de insumos importados caiu mais que
o consumo de insumos domeésticos. Ja no setor
de Metalurgia, enquanto o consumo de insumos
industriais domésticos cresceu, o consumo de
insumos industriais importados caiu.

As maiores altas do coeficiente no periodo foram
registradas por Outros equipamentos de trans-
porte, Farmoquimicos e farmacéuticos, Maquinas
e equipamentos e Maquinas, aparelhos e mate-
riais elétricos. No setor Qutros equipamentos de
transporte, a parcela do consumo de insumos
industriais domésticos nao variou, enquanto a
parcela do consumo de insumos industrias im-
portados registrou alta. Nos demais setores em
destaque, o aumento do consumo de insumos
industriais importados superou o aumento do
consumo de insumos industriais domésticos.

Coeficiente de insumos industriais importados da industria de transformacéo

Em % - pregos constantes
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*Estimativa
**Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.

Coeficientes de insumos industriais importados
Setores com as maiores variagdes

Variacao entre o acumulado até dez/17 e o acumulado até jun/18
Pregos constantes

COEFICIENTES -
SETORES Acumulado em 12 meses até o més de referéncia (%) VARIACAO
DEZ/17* JUN/18* o)
Outros equipamentos de transporte 19,9 251 52
Farmoquimicos e farmacéuticos 437 448 11
Principais altas .....................................................................................
Maquinas e equipamentos 204 213 09
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 25,3 26,2 09
Quimicos 404 39,8 -0,6
Principais qUedaS .....................................................................................
Metalurgia 31,2 30,7 -0,5

* Estimativa
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COEFICIENTE DE EXPORTAGOES LIQUIDAS
Coeficiente de exportacoes liquidas continua em queda

O coeficiente de exportagoes liquidas da industria
de transformacao, a precos correntes, caiu de 6,5%,
em 2017, para 6,1% no acumulado em 12 meses
(findo em junho de 2018). O indicador reforgou
0 movimento de queda iniciado em 2017, apds
crescer por dois anos consecutivos.

O coeficiente de exportacoes liquidas é adiferenca
entre a receita com exportacoes e a despesa com
insumos industriais importados (ambos medidos
em relagao ao valor da produgao). Quando a
receita com exportacoes supera a despesa com
insumos industriais importados, o coeficiente é
positivo. Nesse caso, uma depreciacao do real
tende a beneficiar o setor no curto prazo, pois
eleva o valor em reais das exportagoes e das
importacoes. Como a receita com as vendas
externas supera o gasto com insumos importados,
o efeito é positivo.

Entre 2017 e 0 acumulado em 12 meses (até junho
de 2018),a maioria dos setores apresentou redugao
do coeficiente de exportacoes liquidas. Apesar
das quedas, o nimero de setores com coeficientes
positivos se manteve em 10 entre 19 setores
considerados. As maiores quedas foram registradas
por: Moveis e produtos diversos, Farmoquimicos
e farmacéuticos, Impressao e reproducao de
gravacoes, Veiculos automotores e Couros e
calcados. Desses, apenas Veiculos automotores e
Couros e calcados possuem coeficientes positivos
(3,3% e 15,3%, respectivamente).

Apenas Outros equipamentos de transporte,
Produtos de madeira e Celulose e papel registraram
alta do coeficiente de exportacoes liquidas no
periodo. Esses sao também os setores com os
maiores coeficientes de exportagdes liquidas
(63,9%; 35,6% e 29,0%, respectivamente).

Coeficiente de exportacées liquidas da industria de transformacéo

Em % - pregos correntes
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*Estimativa

“*Estimativa do acumulado em 12 meses, findo em junho.
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Coeficientes de exportacgdes liquidas
Setores com as maiores variagcées

Variacao entre o acumulado até dez/17 e o acumulado até jun/18

Precos correntes
COEFICIENTES .
SETORES Acumulado em 12 meses até o més de referéncia (%) VARIACAO

DEZ/17* JUN/18* b

Qutros equipamentos de transporte 51,5 639 124
sinciois s el 252 ........................... 290 ...................... 38 ...........
P 341 ........................... 35 6 ...................... 15 ...........

Méveis e produtos diversos -0,4 -112 -10,8
moauimiose s 105 123 ...................... 18 ..........
sincioss coedss moesssoeremainio 19,8 ......................... 21,6 1,8 ..........
U 5’03,3 ....................... : 1,7 ..........
e 1 6’9 .......................... 1 5’31’6 ..........

* Estimativa

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, edigoes anteriores, versdo inglés, metodologia
da pesquisa e série histérica em: www.cni.com.br/cac
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