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Expectativas seguem positivas, mas
desempenho da indiistria continua em

campo negativo

Com excecdo das expectativas para a
quantidade exportada, que apresentaram
estabilidade no periodo, todos os demais
indices de expectativas registraram alta pelo
segundo més consecutivo na passagem de
janeiro para fevereiro de 2026.

As expectativas positivas quanto a demanda
por produtos se intensificaram e os
empresarios industriais agora esperam

uma compra maior de insumos e matérias-
primas, além do aumento do nimero de
empregados para 0s proximos seis meses.

Apenas a intencdo de investimento apresentou leve queda, mas
ainda se mantém em campo positivo.

Por outro lado, apesar da alta dos indices na passagem para
janeiro de 2026, tanto a producdo quanto o nimero de
empregados seguem abaixo da linha de 50 pontos, indicando
retracdo da atividade e do mercado de trabalho industrial.

O indice de producao registrou o pior resultado para meses
de janeiro desde 2022, enquanto o indice de nimero

de empregados apresentou o pior desempenho para o

més desde 2017.

Indices de evolucao da producao e empregados

Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na producdo e do nimero de empregados frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da producao e do niimero
de empregados frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2026
Producao e emprego iniciam 2026 em baixa

Em janeiro de 2026, o indice de
evolucdo da producdo industrial ficou
em 44,9 pontos. O indicador teve
alta de 4,0 pontos na passagem de
dezembro de 2025 para janeiro de
2026. Tanto o avanco do indice nessa
transicdo quanto a permanéncia
abaixo da linha diviséria de 50 pontos
sdo movimentos usuais para o periodo.
Ressalta-se, contudo, que esse é 0
menor valor para o més desde 2022,
ou seja, 43,1 pontos.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados foi de 47,6 pontos em
janeiro de 2026. Apesar da alta de 0,7
ponto frente a dezembro de 2025, o
indicador ainda se encontra abaixo
dos 50 pontos, revelando que houve
reducdo no emprego industrial no
periodo. Embora seja usual a queda
do emprego nesse periodo do ano
(indices abaixo de 50 pontos em
janeiro de cada ano), o valor registrado
em janeiro de 2026 é o menor para o
més desde 2017, ou seja, 48,8 pontos.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na produgdo frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variacao.

Evolucao do nimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Vialores acima de 50 indicam aumento no nimero de empregados frente ao més anterior. Valores
abaixo de 50 pontos indicam queda no nimero de empregados frente ao més anterior. Quanto mais
distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.
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Utilizacao da Capacidade Instalada em janeiro @ a menor para o més desde 2019

Em janeiro de 2026, a Utilizagdo Utilizacao Media da Capacidade Instalada
da Capacidade Instalada (UCI) na Percentual (%)
indUstria foi de 66%. No més, a 75 9
UCI ficou estdvel em relacdo a
dezembro de 2025. No entanto, 70
o resultado é o menor para o
més desde 2019, quando a UCI o6
também ficou em 66%. 65 1
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Com segunda queda seguida, nivel de estoques passa a ficar abaixo do planejado

O indice de evolucao do nivel de Evolucdo do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
estogues aumentou de 48,4 pontos ao planejado
para 48,8 pontos na passagem de indice de difusao (0 a 100 pontos)*
dezembro de 2025 para janeiro de Sh 9
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de estoque das empresas industriais

observado no fim do més ao nivel

de estoque planejado (ou desejado) *Vialores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do

pelas empresas teve a segunda queda planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
. . do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variacao ou a distancia do planejado.

consecutiva e caiu de 50,6 pontos, em

dezembro de 2025, para 49,2 pontos,

em janeiro de 2026. Ao recuar para

abaixo da linha diviséria de 50 pontos,

demonstra que os estoques da indUstria

iniciaram o ano aquém do planejado

pelas industrias.

E m Nivel de estoques —e— Efetivo-planejado —— Linha divisoria
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM FEVEREIRO DE 2026
Expectativas tem segunda alta seguida em fevereiro

Na passagem de janeiro para

fevereiro de 2026, com a excecao

do indice de expectativas para a
quantidade exportada, que apresentou
estabilidade no periodo, todos os
demais indices de expectativas
registraram alta pelo segundo més
consecutivo.

O indice de expectativa de demanda
por produtos apresentou a maior alta
na passagem de janeiro para fevereiro
de 2026, de 52,7 pontos para 54,2
pontos. O indice se afastou ainda mais
da linha diviséria de 50 pontos, o que
revela que a expectativa da demanda
nos proximos seis meses se tornou mais
intensa e disseminada.

Jd oindice de expectativa de compra
de insumos e matérias-primas
apresentou alta de 0,8 pontos em
fevereiro de 2026, passando de 52,0
pontos para 52,8 pontos. A expectativa
dos empresarios, que ja era de alta na
compra dos insumos, passou a indicar
um ritmo maior dessas aquisicdes nos
proximos seis meses.

O indice de expectativa de nimero de
empregados registrou aumento de 0,5
ponto, passando de 49,9 em janeiro
para 50,4 pontos em fevereiro de 2026.
Com a alta, o indice ultrapassou a

linha divisoéria de 50 pontos e encerrou
seis meses de expectativas de queda
do ndmero de empregados e passa a
apontar expectativa de estabilidade
para os proximos seis meses.

Indices de expectativa
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*Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

Por fim, o indice de expectativa de quantidade exportada
registrou estabilidade em fevereiro de 2026 em 50,1 pontos.
Assim, a expectativa da evolucdo da quantidade exportada nos
seis meses seguintes continua a ser de manutencao.
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Intencao de investimento da indiistria tem segunda queda consecutiva

Aintencdo de investimento da indice de intencdo de investimento caiu 0,4 ponto ao
indUstria apresentou queda pelo recuar de 55,7 pontos para 55,3 pontos. Apesar da
segundo més seguido. Na passagem queda, o indicador ficou 3,7 pontos acima da média
de janeiro para fevereiro de 2026, 0 histérica do indice, de 51,6 pontos.

Intencao de investimento
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Q indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Inddstria.
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Desempenho da Indistria
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EVOLUCAO DA
PRODUCAO

EVOLUGAO DO N DE
EMPREGADOS

UCl (%)

UCI EFETIVA-USUAL

EVOLUGAO DOS
ESTOQUES

ESTOQUE EFETIVO-
PLANEJADO

jan/25 dez/25 jan/26

jan/25 dez/25 jan/26

jan/25 dez/25 jan/26

jan/25 dez/25 jan/26

jan/25 dez/25 jan/26

jan/25 dez/25 jan/26

Indistriageral 489 409 449 | 496 469 476 | 70 66 66 | 449 409 421 | 490 484 488 | 493 506 492
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria

oxtrativn G 434 W8 | 521 495 493 | 70 68 68 | 4 442 428 | 478 464 503 | 5] 480 494
i’r‘::;ftg'r;‘;iao 489 409 WkB | 494 468 415 | 70 66 66 | 447 408 k21 | 490 484 48T | 49 507 492

POR PORTE

Pequena’ W8 M8 Wk | 413 466 467 | 63 61 61 | 48 413 404 | 473 454 461 | 466 467 460
Média2 483 M6 453 | 492 43 412 | 68 65 66 | 431 412 421 | 496 498 493 | 493 503 489
Grande® 52 400 459 | 509 469 483 | 76 70 70 | 473 406 429 | 496 491 498 | 506 %28 510

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da Indiistria

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA Mﬁ??kﬁ:fk?ﬁl A Ne DE EMPREGADOS "wg?fm‘-‘&?g*
fev/25 jan/26 fev/26 | fev/25 jan/26 fev/26 | fev/25 jan/26 fev/26 | fev/25 jan/26 fev/26 | fev/25 jan/26  fev/26
Indistriageral 549 57 542 | 541 501 500 | 542 520 528 | 525 499 504 | 581 557 553
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
L’:(‘::’;‘tt“r,': 532 562 565 | 569 563 563 | 530 553 540 | 57 501 519 | 632 584 594
er‘:r:‘ssg':ni‘éao 549 524 SK1 | S40 498 498 | 541 519 57 | 524 499 503 | 57 555 550
POR PORTE
Pequena’ 29 84 580 | 6 47 467 | 86 512 510 | 507 495 493 | 435 41 M3
Média? 539 528 540 | 551 S5 524 | S5 520 57 | S5 505 501 | 566 541 521
Grande? 565 57 549 | S44 506 505 | 558 524 537 | 540 498 512 | 663 639 639

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da Indistria
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra

1.418 empresas, sendo 590 pequenas, 483 médias e

345 grandes.

Periodo de coleta
2 3 12 de fevereiro de 2026.

Documento concluido em 23 de fevereiro de 2026.

Veja mais

Mais informacoes como dados setoriais, regionais, edicdes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial

SONDAGEM INDUSTRIAL | Publicacdo mensal da Confederacao Nacional da Inddstria - CNI | www.cni.com.br |
Diretoria de Desenvolvimento Industrial | Diretor: Jefferson de Oliveira Gomes | Diretor Adjunto: Mario Sérgio
Carraro Telles | Superintendéncia de Economia | Superintendente: Marcio Guerra Amorim | Geréncia de Analise
Econdmica | Gerente: Marcelo Souza Azevedo | Analise: Alexandre Magno de Almeida Leao Sanches | Geréncia
de Estatistica | Gerente: Edson Velloso | Equipe: Joao Pedro Moreira Pupe | Coordenacao de Divulgacao |
Coordenadora: Carla Gadelha | Design grafico: Amanda Priscilla Moreira

Servico de Atendimento ao Cliente - Fone: (61) 3317-9992 email: sac@cni.com.br

Autorizada a reprodugdo desde que citada a fonte.

P (onfederacdo
Nacional
da Industria


https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/sondagem-industrial/

