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Embora a atividade industrial mostre perda
de dinamismo, expectativas seguem otimistas

Como usual para o periodo, a atividade
industrial mostrou desaceleracdo na
passagem de outubro para novembro de
2023. Destaca-se que o indice de evolucdo
de producdo mostrou uma queda um pouco
mais intensa e disseminada que o usual e ja
vinha de uma sequéncia de resultados fracos
(em outubro, por exemplo, a producdo tinha
subido menos que o usual para o més).

Por outro lado, os estoques cairam na
passagem de outubro para novembro de
2023. Com isso, 0 excesso indesejado de
estoques de meses anteriores também caiu.
Além disso, embora a expectativa seja de

reducdo do nimero de empregados, o recuo observado no més se
deu de forma menos intensa que o esperado.

Em sua maioria, as expectativas voltaram a recuar em dezembro. A
excecdo € a expectativa do empresario sobre quantidade exportada,
que melhorou na passagem de novembro para dezembro e passou
para o campo positivo, ou seja, de alta das exportacoes. Ja as
expectativas dos empresarios para demanda e compras de matérias-
primas seguem moderadas, mas positivas.

Por fim, as expectativas para nimero de empregados recuaram para o
campo negativo (em novembro, as perspectivas eram de estabilidade).
Ressalte-se, contudo, que as expectativas sdo menos negativas que o
usual para o periodo (usualmente, em dezembro, é esperado queda do
nimero de empregados da indUstria para os seis meses seguintes).

Evolucao das expectativas de demanda, quantidade exportada, compras de matérias primas e niimero de

empregados dos meses de dezembro
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*0s indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 indicam expectativa de queda.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM NOVEMBRO DE 2023

Producao industrial e emprego recuam em novembro

O indicador de evolucdo da producao
industrial atingiu 48,5 pontos em novembro
de 2023, o que indica uma reducdo no

nivel da producao frente ao registrado em
outubro, uma vez que se encontra abaixo
da linha dos 50 pontos. Desde o inicio do
ano o indice vem oscilando valores acima

e abaixo de 50 pontos, ou seja, alternando
altas e baixas da producao.

No més, o indicador se posiciona 0,4
ponto abaixo da média dos meses de
novembro da série, de 48,9 pontos. E
esperado para o periodo que haja recuo na
producdo, porém, o recuo observado em
novembro foi um pouco mais expressivo e
disseminado que o usual.

Entre os indicadores para empresas de
diferentes portes, todos se encontram
abaixo da linha dos 50 pontos. Entretanto,
enquanto os indices para empresas médias
e grandes se encontram, respectivamente,
0,5 e 0,7 ponto abaixo das médias dos
meses de novembro, o indicador para
empresas de pequeno porte se localiza 0,3
ponto acima de sua respectiva média.

O indicador de evolu¢do do nimero de
empregados na indUstria atingiu 48,9
pontos em novembro de 2023. Abaixo da
linha diviséria, o indice indica que houve
retracdo no emprego industrial frente ao
registrado em outubro de 2023.

Embora indique reducdo, o indice do més
se encontra 0,4 ponto acima da média

dos meses de novembro da série, de 48,5
pontos. O resultado foi mais positivo do
que o usual para o periodo, com uma
reducdo mais branda do que a esperada no
numero de trabalhadores industriais.

Evolucao da producao
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*Vialores acima de 50 indicam aumento na produgao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda da produgao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Evolucao do niimero de empregados
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50 pontos
indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variagao.

Entre inddstrias de diferentes portes, embora todos os
indicadores se encontrem abaixo da linha dos 50 pontos,
apenas o indice para empresas de grande porte se encontra
abaixo da média dos meses de novembro (-0,1 ponto); para
empresas pequenas e médias, os resultados se encontram,
respectivamente, 1,1 e 0,8 ponto acima de suas médias.
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Utilizacao da Capacidade Instalada permanece estavel em novembro

A Utilizacdo da Capacidade Instalada

(UCl) se manteve estavel na passagem de
outubro para novembro de 2023, em 71%.
O indicador se encontra no mesmo patamar
da média dos meses de novembro da série,
sinalizando que o indicador se encontra
conforme o esperado para o periodo. O
mesmo € observado em todos os portes.

Apds avancar 0,5 ponto em relacdo ao
resultado de outubro de 2023, o indice de
utilizacdo da capacidade instalada efetiva
em relacdo a usual atingiu 44,4 pontos

em novembro. O valor é equivalente a
média dos meses de novembro da série.
Entre empresas de diferentes portes, os
indicadores para pequenas e grandes se
encontram 0,1 e 0,4 ponto acima de suas
respectivas médias histéricas dos meses de
novembro, enquanto para empresas médias
se encontra 0,5 ponto abaixo da média.

Utilizacao media da capacidade instalada
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Volume de estoques apresentou queda em novembro

O indicador de evolucdo do nivel de
estoques atingiu 49,6 pontos em
novembro de 2023. Abaixo da linha
diviséria, o resultado indica que houve
reducdo do estoque de produtos finais na
passagem de outubro para novembro.

Entre empresas de diferentes portes,

a movimentacdo do indicador é
heterogénea: apenas empresas médias
apresentam indice acima dos 50 pontos
em novembro, indicando aumento do
volume de estoques em novembro.

O indice de estoque efetivo em relacdo ao
usual atingiu 50,6 pontos em novembro
de 2023, ap6s recuar 0,6 pontos em
relacdo ao resultado de outubro: o
resultado indica que os estoques efetivos
se aproximam do planejado pelas
empresas para o periodo, embora ainda
permanecam acima desse nivel.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior é a variagao ou a distancia do planejado.



Sondagem Industrial
ISSN 1676-0212 * Ano 26 * Nimero 11 - Novembro 2023

({INDICADORESECONOMICOSCNI |

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2023

Embora permanecam em campo otimista, expectativas apresentam recuo

Em dezembro de 2023, quase todos os
indicadores de expectativas apresentaram
recuo, com excecdo do indicador de
expectativa sobre quantidades exportadas,
que na passagem entre os meses retornou
a campo otimista. Adicionalmente, a
maioria dos indicadores permanece

em campo positivo, ou seja, acima dos

50 pontos; a excecdo é o indicador de
expectativa de nimero de empregados,
com expectativa de queda pelo segundo
més consecutivo.

Apods recuo de 0,1 ponto em relacdo

3o resultado de novembro, o indice de
expectativa de compras de matérias-
primas de dezembro atingiu 50,9 pontos.
Ja oindicador de expectativa de demanda
registrou 52,0 pontos, apés recuo de 0,3
ponto frente ao resultado de novembro.

O indice de expectativa sobre quantidades
exportadas atingiu 50,9 em dezembro

de 2023, com avanco de 1,1 ponto,

na comparacao com o resultado de
novembro de 2023.

Por fim, o indice de expectativas sobre

o nimero de empregados na indUstria
apresentou recuo de 0,3 ponto em relacdo
ao resultado de novembro, atingindo 49,5
pontos em dezembro de 2023. Embora
registre o segundo resultado consecutivo

indices de expectativa
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*0s indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo
de 50 indicam expectativa de queda.

abaixo dos 50 pontos, o indicador permanece acima da
média dos meses de dezembro da série (+0,6 ponto),
portanto, as expectativas se encontram menos negativas
que o usual para o periodo.

Intencao de investimento da Industria atinge maior valor do ano em dezembro

O indicador de intencdo de investimento
de dezembro de 2023 atingiu 56,3
pontos, apds avancar 0,7 ponto em
relacdo ao resultado de novembro (55,6
pontos). O indicador se encontra 4,6
pontos acima da média histérica da série,
de 51,7 pontos.

Intencao de investimento
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* O indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
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RESULTADOS

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N DE

) EVOLUGAO DOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO EMPREGADOS

uci(%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23 nov/22 out/23 nov/23

Indistriageral 487 509 485 | 490 498 489 n n n 452 439 W44 | 503 504 496 | 513 512 506
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria 500 492 462 | 484 513 510 | 77 75 m | 495 471 482 | 499 523 545 | 521 539 557
extrativa

Indistriade 00 509 4ge | 490 497 488 | M M M | 450 438 443 | 503 503 493 | 54 51 504
transformagao

POR PORTE

Pequena’ W94 498 490 | 484 490 490 | 66 65 65 | 455 438 438 | 484 487 493 | 47 I8 477
Média? 483 49 483 | 496 496 491 | 69 69 69 | 446 23 432 | 502 511 505 | 513 5,8 500
Grande? 485 523 483 | 489 503 488 | M 75 75 | 454 448 454 | 513 509 492 | S31 525 523

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacdo da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indistria

COMPRAS DE

I INTENGAO DE
MATERIA-PRIMA

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA INVESTIMENTO*

N2 DE EMPREGADOS

dez/22 nov/23 dez/23 dez/22 nov/23 dez/23 dez/2 nov/23 dez/23 dez/22 nov/23 dez/23 dez/22 nov/23 dez/23
Indiistria geral 50,8 52,3 52,0 50,7 49,8 50,9 499 51,0 50,9 49,0 498 495 53,8 55,6 56,3

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria 500 4% 553 | 484 540 559 | 502 493 503 | 506 521 525 | 633 628 669
extrativa

ndistriade g0 54 mg | so7 494 505 | 498 S 508 | 488 98 494 | 3 553 559
transformagao

POR PORTE

Pequena’ 507 519 501 | 483 488 483 | 497 512 500 | 490 499 493 | 408 43 437
Média? 505 ®2 519 | %9 49 532 | 4% 507 S2 | 450 497 500 | 54 537 54
Grande® 51 6 59 | 507 502 5,0 | 502 50 S| | 489 499 493 | 65 637 637

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indistria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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