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Falta de matérias-primas é gradualmente
menos citada pela Industria de Transformacao

Taxas de juros elevadas ganham destaque no ranking dos principais problemas

A IndUstria brasileira vem sendo
impactada pelo alto custo ou mesmo
pela falta de insumos e matérias-primas
desde o inicio da pandemia. Como cerca
de metade da producdo industrial é
consumida como insumo pela prépria
IndUstria, o problema de falta ou alto
custo de matéria-prima se dissemina
por toda a cadeia de producao, seja
com aumento de precos ou reducdo da
producdo, até chegar ao consumidor.

Grafico 1- Assinalacao de falta ou alto custo de matérias-primas e de taxas de juros elevadas entre principais
problemas enfrentados pela indilstria de transformacao nos trimestres
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As consequéncias diretas desse desequilibrio sdo: a dificuldade
de manter a producdo; o aumento dos precos de insumos e,
consequentemente, dos custos nas cadeias de producdo; os
aumentos nos precos dos bens de consumo; e a maior pressao
sobre a inflacdo.

A guerra entre RUssia e Ucradnia e os severos fechamentos de cidades
na China contribuiram como elementos adicionais para postergar a
normalizacdo das cadeias de insumos globais, que ainda ndo haviam se
recuperado totalmente dos choques causados pela pandemia. Além de
pressionar mais os precos, contribuiu para aumentar a inflacdo global.
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No segundo trimestre de 2022, a
percepc¢dao dos empresdrios industriais
mudou: falta ou alto custo de matéria-
prima vem sendo gradualmente

menos assinalada para a Industria de
Transformacdo. Ser gradualmente menos
assinalada ndo significa que esse problema
deixou de ser importante; ao contrario,
na anélise setorial, é possivel notar que

o problema continua no topo do ranking
para a maioria dos setores.

O percentual de empresas da Industria

de Transformacdo que acredita que a

falta ou alto custo de matéria-prima esta
entre os principais problemas foi de 53,2%
no segundo trimestre de 2022. Embora
elevado, esse resultado revela queda de
5,4 pontos percentuais (p.p.), frente ao
primeiro trimestre de 2022.

O resultado também é 14,4 p.p. inferior
ao primeiro trimestre de 2021, momento
critico do problema na série historica,

em que 67,6% dos empresarios industriais assinalaram esse
problema na Sondagem Industrial da CNI. O valor deste
trimestre também é inferior (-6,9 p.p.) ao registrado no terceiro
trimestre de 2020, quando a falta ou alto custo de matéria-prima
passou a ocupar a primeira posicdo no ranking dos principais
problemas, onde ainda estd até hoje.

Na medida em que a falta e o alto custo de insumos perde
importancia entre os principais problemas, outros problemas
estdo ganhando maior relevancia. Dentre eles, destacamos as
taxas de juros elevadas, que atualmente ocupam o terceiro
lugar no ranking dos principais problemas para o total da
Inddstria de Transformacdo. H4 cinco trimestres este problema
vem ganhando importancia.

As taxas de juros elevadas foram assinaladas como principal
problema enfrentado pela IndUstria de Transformacao por 23,4%
dos empresarios, patamar proximo ao registrado em 2016.

O resultado revela aumento de 3,4 (p.p.) na comparacdo do
segundo com o primeiro trimestre de 2022. Frente ao primeiro
trimestre de 2021, periodo de baixa assinalacdo dessa questdo e
periodo em que as taxas de juros no Brasil estavam proximas as
minimas histéricas, houve um aumento de 14,6 p.p..

O PROBLEMA DA FALTA OU ALTO CUSTO DE MATERIA-PRIMA POR SETOR
Para 22 setores, falta ou alto custo de matéria-prima esta no topo do ranking

De acordo com a Sondagem Industrial de
junho de 2022 da CNI, hé oito trimestres
a falta ou alto custo de matéria-prima
ocupa o primeiro lugar no ranking dos
principais problemas para a Inddstria de
Transformacao.

Dos 25 setores da Industria de
Transformacado analisados, apenas Couros
e artefatos de couro, Mdveis, Manutencao
e reparacao ndo elencaram a falta ou alto
custo de matérias-primas no primeiro
lugar do ranking. Este problema ficou na
terceira posicdo para Couros e artefatos de
couro e em segundo lugar para Moveis e
Manuten¢ao e reparacao.

Adicionalmente, entre os setores da IndUstria de Transformacao,
17 assinalaram percentuais maiores ou iguais a 50% para a falta ou
alto custo de matéria-prima e 8 setores registraram percentuais
menores que 50% no ranking dos principais problemas. Mesmo
dentre esses 8 setores, 5 deles consideraram a falta ou alto custo
de matérias-primas no topo do ranking.

Com relacdo a variacdo das respostas frente ao trimestre anterior,
os setores que registraram maiores altas foram: Madeira (8,0
p.p.), Farmoquimicos e farmacéuticos (7,5 p.p.), Téxteis (6,0 p.p.)
e Calcados e suas partes (5,8 p.p.). Para esses setores, a questao
das matérias-primas vem sendo mais assinalada, na comparacao
dos dois trimestres do ano, o que pode significar o aumento das
dificuldades no rearranjo dos insumos.

Ja Metalurgia (-31,5 p.p.), Produtos de metal (-16,6 p.p.), Maquinas
e equipamentos (-14,2 p.p.), Vestuario e acessérios (-11,3 p.p.)

e Bebidas (-11,3 p.p.) apresentaram retracdo no percentual de
assinalacdes, na comparacdo com o trimestre anterior.
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Grafico 2 - Problema de falta ou alto custo de matéria-prima por setor da Indistria de Transformacao
Percentual do total de respostas de cada setor (%)
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Prod. de limpeza, perfumaria e higiene pessoal (HPPC)

Fonte: Sondagem Industrial (CNI)

Tabela 1- Problema de falta ou alto custo de matéria-prima por setor da Indistria de Transformagao
Variacdo do més atual em relacdo ao més anterior (p.p.)

Setor 12 tri 2022/29 tri 2022 Setor 19 tri 2022/2° tri 2022
Madeira 18,0 Equip. de informatica, eletronicos e opticos 128
Farmoquimicos e farmacéuticos 175 Minerais nao metalicos 139
Téxteis 16,0 Quimicos (exceto HPPC) -43
Calcados e suas partes 158 Couros e artefatos de couro 1-6,5
Impressao e reproducao 123 Produtos de material plastico 79
Prod. de limpeza, perfumaria e higiene pessoal (HPPC) 17 Maquinas e materiais elétricos 1-99
Produtos de borracha 10,5 Moveis 1-10,6
Biocombustiveis 10,5 Bebidas 113
Veiculos automotores 1702 Vestuario e acessorios 413
Produtos diversos 10, Maquinas e equipamentos 1-142
Manutencao e reparagao L-04 Produtos de metal 1-16,6
Celulose e papel 11,6 Metalurgia 315
Alimentos L7

Fonte: Sondagem Industrial (CNI)



Nota Economica
Ano 8 « Nimero 23 - Julho 2022

O PROBLEMA DE TAXAS DE JUROS ELEVADAS POR SETOR

16 dos 25 dos setores analisados consideram que o problema de taxas de juros
elevadas esta entre os cinco principais

Para combater a inflacdo elevada, problema de alcance global, as autoridades monetérias de vérios paises
tém elevado as taxas basicas de juros, inclusive o Banco Central do Brasil.

A Selic, taxa bésica de juros da economia brasileira, tem subido desde marco de 2021. Saiu do seu menor
patamar histoérico (2,0% a.a.) para alcancar 13,25% a.a., a partir de junho deste ano. Essa mudanca
significativa do nivel da Selic é percebida pelos empresérios da Inddstria.

No ranking dos setores, analisando-se isoladamente o problema de taxas de juros elevadas, é possivel notar que cerca
de 16 setores consideram que esta questdo esta entre os cinco principais problemas da Inddstria de Transformacao.

Os setores Produtos diversos e Veiculos automotores elencaram essa questdo na segunda posicdo do
ranking. J4 os setores de Alimentos, Madeira, Mdquinas e equipamentos, Mdquina e materiais elétricos,
Metalurgia, Téxteis e Vestuario e acessérios consideraram que esse item ocupa o terceiro lugar.

Dos 25 setores analisados, 17 registraram marcacoes acima de 20% para essa questdo e 3 acima de 30%.
Considerando a série histoérica para esse problema, bem como o atual contexto econémico brasileiro, com
cendrio de alta inflacdo e os consequentes aumentos da taxa Selic, é possivel que esse percentual continue
alto ou até aumente mais, dado que a Selic deve permanecer em nivel elevado até o fim de 2022.

Grafico 3 - Problema de taxas de juros elevadas por setor da Indistria de Transformacao
Percentual do total de respostas de cada setor (%)
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Produtos de limpeza, perfumaria e higiene pessoal (HPPC)

Fonte: Sondagem Industrial (CNI)
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Tabela 2 - Problema de taxas de juros elevadas por setor da Indistria de Transformacao
Variacdo do més atual em relacdo ao més anterior (p.p.)

Setor 19 tri 2022/20 tri 2022 Setor 19 tri 2022/2° tri 2022
Maquinas e materiais elétricos 1 16,5 Madeira 10,6
Veiculos automotores 12,3 Produtos de material plastico 10,2
Metalurgia T 1,5 Calcados e suas partes 1-0,6
Minerais nao metalicos 188 Moveis 1-0,8
Produtos diversos 187 Impressao e reproducao 1-09
Vestuario e acessorios 185 Produtos de limpeza, perfumaria e higiene pessoal (HPPC) LA
Couros e artefatos de couro 77 Bebidas 19
Produtos de metal 16,3 Celulose e papel 12,0
Equip. de informatica, eletronicos e opticos 156 Biocombustiveis 123
Téxteis 438 Quimicos (exceto HPPC) 1-64
Produtos de borracha T 4,8 Manutencao e reparacao 176
Maquinas e equipamentos 133 Farmoquimicos 1-20,0
Alimentos 19

Fonte: Sondagem Industrial (CNI)
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