Informativo CNI
E Brasilia, 26 de marco de 2019

SITUACAO DA
ECONOMIA E
PERSPECTIVAS ~ fcv

Boletim mensal do Informe Conjuntural CNL. A FORGA DO BRASIL INDUSTRIA

Recuperacao em ritmo menor que esperado

QUADRO GERAL

* Confianca do empresario industrial recua e expectativas da industria mostram

pequena acomodacdo em marco
* Inflacdo segue abaixo da meta com demanda interna apenas moderada
¢ Resultado fiscal segue na meta, mas déficit elevado exige sua reducéo
PONTOS DE ATENCAO E IMPLICACOES

* Tramitacdo da reforma da previdéncia mostra-se mais complexa com turbuléncias

politicas e processo legislativo pode levar mais tempo

* Atividade mais fraca que esperada e inflacdo abaixo da meta mostram espaco para

queda dos juros nos préximos meses

*  Ambiente externo segue perturbado pelo acirramento de contenciosos comerciais

e arrefecimento da atividade econdmica mundial

* PIB:2,1% e Selic:6,0% a.a.
e PIBIndustrial: 2,0% * Resultado primario do setor publico: - 1,7% do PIB
* Taxade desemprego: 11,4% < Taxa de cambio (dez): RS 3,80/USS

PREVISOES CNI-2019

* |IPCA:3,9% * Saldo comercial: US$ 45,00 bi
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Situacao da Economia e Perspectivas
E 26 de marco de 2019 m

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB cresceu 1,1% em 2018...

* O crescimento do PIB em 2018 foi de 1,1%, idéntico ao de 2017. A recuperacao
que comegou em 2017 continua timida quando comparada as quedas do PIB

registradas em 2015 (-3,5%) e 2016 (-3,3%).

* O crescimento da formacao bruta de capital fixo foi o primeiro apds quatro anos
de queda. Contudo, esse avanco é também pequeno diante da magnitude da

queda acumulada nos quatro anos anteriores, 29,4%.

Variacao do PIB e de seus componentes, em 2018
Variagdo percentual (%)

PIB total m Consumo das Familias
Consumo do Governo ® Formacao Bruta de Capital Fixo
B Exportacdo B Importa¢ao

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

...COM 0 primeiro crescimento da Industria apos
quatro anos de queda

* O PIB industrial total cresceu 0,6% em 2018, ante uma retracdo acumulada de

11,9% nos quatro anos anteriores.

* Aindustria da construcéo, cujo desempenho foi fortemente negativo em 2018,

acumula cinco anos de quedas.

* A indUstria extrativa também mostrou o segundo resultado positivo
consecutivo em 2018, mas o ritmo de crescimento em 2017 havia sido maior

(+4,2%).

Variacao do PIB Industrial, em 2018

Variagdo percentual (%)

1,3
1,0
0,6

-2,5

B IndUstria total W Extrativa Transformacao B Construcao

Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

PIB da industria desacelerou no final de 2018

* A evolucao do PIB trimestral mostrou alternancia entre crescimentos razoaveis
e resultados mais decepcionantes, o que levou o PIB a crescer apenas 1,1% em

2018.
* OPIBindustrial caiu em trés dos quatro trimestres de 2018, incluindo o ultimo.

* O efeito carregamento da indUstria para 2019 é negativo em 0,1% em 2019. Ou
seja, se a indUstria permanecer estavel ao longo de todos os trimestres de 2019,

a variacdo na comparacao a média de 2018 serd queda de 0,1%.

Variacao trimestral do Produto Interno Bruto (PIB) e PIB industrial
Trimestre contra trimestre imediatamente anterior (%)
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Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Prévia do PIB mostra queda em janeiro

+ O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou queda de

0,41% em janeiro, na série dessazonalizada.
* Na comparacdo com janeiro de 2018, o indice mostra crescimento de 0,9%.

* Reduzimos nossa previsao de crescimento do PIB em 2019 para 2,1%.

indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Banco Central do Brasil
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ATIVIDADE ECONOMICA

Queda da confian¢ca em marco

+ O Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) recuou 2,6 pontos em

marco, para 61,9 pontos.

* A queda ocorre apds sequéncia de quatro meses de altas, entre outubro de

2018 e janeiro de 2019, seguida de estabilizacdo em fevereiro.

* Apesar da queda no més, a confianca do empresério segue elevada. O ICEI
encontra-se 2,9 pontos acima do registrado em marco de 2018 e 7,5 pontos

acima da média histérica do indice.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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Fonte: ICEI/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Reducao do otimismo

* Os indices de expectativa de demanda, compras de matérias-primas, nimero
de empregados e quantidade exportada cairam entre fevereiro de 2019 e

margo de 2019.

* Mesmo com o recuo, todos indices ainda estdo distantes dos 50 pontos, ou
seja, apontam expectativas de aumento da demanda, compras de matérias-
primas, nimero de empregados e quantidade exportada nos préximos seis

meses.

Expectativas para os seis meses seguintes
Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de aumento. Quanto mais distante de 50 pontos,
maior e mais disseminada é o aumento.
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Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Intencao de investir também cai

* O indice de intencdo de investimento interrompeu sequéncia de cinco meses

de alta, ao recuar 1,2 ponto em marco, para 55,4 pontos.

* Apesar da queda, o indice mantém-se 2,1 pontos acima do registrado em

marco de 2018 e 6,5 pontos acima da média histérica do indice.

Intencao de Investimento
Indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, mais os empresarios estdo propensos a investir.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Producao industrial inicia ano em queda

* A producédo industrial registrou queda de 0,8% em janeiro, revertendo o

aumento de 0,2% registrado em dezembro.

* Na comparacao com janeiro de 2018, a producao industrial cai 2,6%.

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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Fonte: PIM-PF/ IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Faturamento também cai em janeiro
» O faturamento real da indUstria caiu 2% em janeiro de 2019 na comparagao
com dezembro de 2018, na série dessazonalizada.

* A queda interrompe sequéncia de duas altas seguidas, mas sem reverter

totalmente o crescimento acumulado no periodo, de 2,9%.

» O faturamento real de janeiro de 2019 é 0,2% menor que o registrado no

mesmo més de 2018.

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Horas trabalhadas em trajetoria de alta

* As horas trabalhadas na produgao cresceram 1,5% em janeiro de 2019 frente ao

més anterior, apos o ajuste sazonal.

* Com a revisdo do resultado de dezembro de 2018 (de crescimento de apenas
0,1%, frente a novembro do mesmo ano, para uma expansao de 1,1%), as horas
trabalhadas passam a registrar quatro meses consecutivos sem quedas,

acumulando alta de 3,5% no periodo.

* Na comparacdo com janeiro de 2018, as horas trabalhadas na producao

aumentam 1,4%.

Horas trabalhadas na producao - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Horas trabalhadas na produgdo =~ ====- Tendéncia (média 3 meses)

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Recuperacao do emprego

* O emprego industrial aumentou 0,4% em janeiro de 2019, na série livre de
efeitos sazonais. O crescimento é o terceiro seguido e sucede o forte aumento

registrado em dezembro de 2018, de 0,9%.

* O indice de emprego inicia 0 ano em 96,7 pontos, acima do registrado ao
longo de todos os meses de 2018 - o indice é o maior desde outubro de 2016,

quando registrou 96,8 pontos.

* Na comparagdo com janeiro de 2018, o crescimento é de 0,5%.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade registra segunda alta

consecutiva
* A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI) de janeiro de 2019 alcangou 78,3%,

considerando a série dessazonalizada.

* O percentual representa um aumento de 0,7 ponto percentual frente a
dezembro de 2018, o que significa uma alta de 1,3 ponto percentual nos

ultimos dois meses.

* A UCl inicia 2019 em patamar ligeiramente superior ao do mesmo més de

2018: crescimento de 0,2 ponto percentual.
Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)
Percentual (%) - dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Comércio varejista inicia ano em elevacao

* As vendas no comércio varejista aumentaram 0,4% em janeiro, apos registrar
queda de 2,1% em dezembro de 2018. Na comparacdo com janeiro do ano

passado, as vendas cresceram 1,9%.

* Considerando as vendas no comércio ampliado (ou seja, considerando as
vendas de automoveis, autopecas e material de construcado), as taxas de
crescimento sdo maiores: 1% na comparacdo com dezembro de 2018 e 3,5%

ante janeiro do mesmo ano.

Volume de vendas no varejo e no varejo
Numero indice - 2014 = 100, dessazonalizado
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Fonte: PMS e PMC/IBGE
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EMPREGO E RENDA

Taxa desemprego deve recuar em 2019

* A taxa de desemprego subiu no trimestre moével encerrado em janeiro,

atingindo 12,0% da forca de trabalho ante 11,6% no trimestre mével anterior.

* O crescimento era esperado em funcdo das dispensas dos empregos

temporarios de fim de ano.

* A expectativa da CNI é que a taxa média de desemprego fique 11,4%, em 2019,

0,9 ponto percentual abaixo da taxa média de 2018.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
*Projegao 2019: CNI
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EMPREGO E RENDA

Emprego formal seque se recuperando

* O Brasil registrou geracao liquida de 208 mil empregos com carteira assinada

no primeiro bimestre de 2019.

* A maior parte desse resultado se deve as contratacdes na industria de

transformacéo e no setor de servigos.

* Nos ultimos 12 meses encerrados em fevereiro, houve criacdo liquida de 575,2

mil empregos formais na economia.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado em 12 meses até fevereiro
Em milhares
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Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Massa salarial seque em crescimento

* O rendimento médio real recebido pelos trabalhadores foi de R$ 2.270 no

trimestre mével encerrado em janeiro de 2019.

* O resultado representa um crescimento de 0,8% do indicador na comparacgéao

com igual trimestre de 2018.

* A massa salarial real somou RS 205 bilhdes no trimestre encerrado em janeiro,

alta de 1,9% na mesma base de comparagéao.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Alimentos e educa¢ao puxam alta na inflacao em
fevereiro

A inflagao variou 0,43% em fevereiro, com forte influéncia do grupo Alimentos.

Em 12 meses, o IPCA alcanca alta de 3,89%, taxa abaixo do centro da meta
para 2019, de 4,25% a.a..

A CNI estima que a inflacdo encerre 2019 em 3,9%.

IPCA por grupos

Acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE
Elaboragéo: CNI

19



Situacao da Economia e Perspectivas
E 26 de marco de 2019 m

INFLACAO, JUROS E CREDITO

Selic pode cair nos proximos meses

* Em sua segunda reunido de 2019, o Copom manteve inalterada - pela oitava

vez seguida — os juros em 6,5% ao ano.

* Para os préximos meses, espera-se haja redugdes da taxa basica de juros a
medida que se observem avancos na agenda das reformas, em especial na
Reforma da Previdéncia, que permitirdao a continuidade da flexibilizacdo da

politica monetaria a fim de motivar fraca recuperacao da economia.

Taxa basica de juros - Meta Selic definida pelo Copom
(%) a.a.
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Fonte: Banco Central do Brasil
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito sequem crescendo

* As concessOes de créditos cresceram 7,4%, em termos reais, na comparacao do
acumulado em 12 meses encerrados em janeiro de 2019 com igual periodo de

2018.

* Na mesma base de comparacao entre 2018 e 2017, as concessdes totais

acumulavam crescimento de apenas 0,4%.

* Para a pessoa fisica, as concessdes cresceram 8,8% e para a pessoas juridica,

5,9% em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacao acumulada em 12 meses encerrada em janeiro (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Receitas caem com maior intensidade que despesas no
inicio de 2019

* A receita liquida do Governo Federal teve queda real de 3,0%, na comparagao
de jan/19 com jan/18. A menor arrecadagdao com parcelamentos de débitos

dos contribuintes com o Fisco Federal explica a retracao da receita liquida.

* As despesas do Governo Federal apresentaram reducéo real de 2,3%, também
na comparacao de jan/19 com jan/18. A queda é explicada, principalmente,
pela retracdo nas despesas ndo obrigatérias e nos gastos com subsidios e

subvencoes.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes RS de jan/19 (Deflator IPCA)
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Déficit publico primario fica praticamente estavel em
janeiro de 2019

» O déficit publico primario acumulado em 12 meses foi de RS 108,30 bilhdes

(1,57% do PIB) em jan/19, contra RS 108,26 bilhdes (1,57% do PIB) em dez/18.

* Por um lado, houve aumento do déficit do governo federal, RS 113,1 bilhdes,

nos ultimos 12 meses até jan/19, contra déficit de R$ 112,0 bilhoes em dez/18.

* Por outro lado, o superavit primarios dos governo regionais passou de RS 4,4
bilhées, nos dltimos 12 meses até dez/18, para RS 5,3 bilhdes , nos ultimos 12

meses até jan/19.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo
Em relagéo ao PIB nos Ultimos 12 meses (%)

_4 J
jan/12 juli2 jan/13 i3 jan/14 jul/i4 jan1s julAS jan/16 jul/16 jan/17 jul/t7 jan/18 jul/18  jan/19

Setor Publico Consolidado e (Governo Federal

Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Endividamento do Setor Publico segue elevado

* O endividamento do setor publico (relagdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB)

atingiu 76,70% do PIB, em janeiro de 2019.

* Em relacdo a janeiro de 2018, quando a relacdo Divida Bruta do Setor
Publico/PIB foi de 74,50%, nota-se crescimento de 2,24 pontos percentuais

(p.p.) no endividamento publico.

* Ja na comparacao com dez/18, nota-se uma alta apenas moderada, de 0,04

p.p., da relacao Divida Bruta do Setor Publico/PIB.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcéo do PIB (%)
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SETOR EXTERNO

Risco pais instavel em marco

* O Risco (EMBI) abriu 0 més em 236 pontos, subiu 19 pontos ao longo do més,

chegando a 255 pontos dia 22 de marco.

* Qrisco pais manteve média de 244 nos ultimos 30 dias (até 22/03/2019), com

aumento de volatilidade.

* As turbuléncias politicas do Pais no decorrer de marco possivelmente explicam

a volatilidade da série no periodo.

Risco Brasil - EMBI
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SETOR EXTERNO

Desvalorizacao do real no primeiro trimestre

* O ddlar se valorizou 0,6% frente ao real desde o inicio do ano. A cotacao
cambial foi de R$ 3,88/US$ (dia 22/03).

* O cambio se desvalorizou 17,5% em relacdo ao registrado no mesmo periodo
de 2018.

* A cotacdo media no ano esta em R$ 3,75/USS (até dia 22/03), e o cambio mostra
maior instabilidade, possivelmente por conta dos ultimos acontecimentos

politicos do Pais.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/US$
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Balanca comercial estavel na comparacao anual

* A balanca comercial registrou superavit no valor de US$ 5,9 bilhdes, em

fevereiro. O valor é 1,3% superior ao registrado em fevereiro de 2018.

* As importagdes totalizaram US$ 29 bilhées, superando em 1,4% o montante

importado ha 12 meses.

* Na mesma base de comparacao, as exportacdes registram aumento de 1,4%

maiores, registrando US$ 34,9 bilhoes.

Exportacoes, importacoes e saldo comercial em janeiro
Em bilhdes de délares

Exportacdes e importacoes

2009 2010 20 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

[ Exportagoes s Importagoes «=O== Saldo Comercial
Fonte: MDIC/SECEX
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SETOR EXTERNO

Exportacdoes caem na terceira semana de margo

* Na terceira semana de margo as exportacdes superaram as importacdes em

USS$ 237 milhdes (média diaria na terceira semana, com 5 dias Uteis).

* Na comparagdo semanal, as exportacdes registraram queda de 24,2%, devido a
diminuicdo nas exportacbes de todas as categorias de produtos,

principalmente manufaturados e semimanufaturados.

* Na mesma base de comparacao, as importacdes aumentaram 3,2% em virtude

do aumento de compras de combustiveis e lubrificantes.

Média diaria de exportacdes e importacoes em fevereiro e marco
Em milhdes de délares
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SETOR EXTERNO

Leve aumento do déficit em transagoes correntes

* Em janeiro de 2019, o déficit em transa¢des correntes foi 1,8% maior em
relacdo a dezembro, registrando um saldo de US$ 14,8 bilhdes (acumulado

em 12 meses).

* O aumento do déficit se deve a queda de US$ 0,8 bilhdo do superavit

comercial, entre dezembro e janeiro.

* Os investimentos diretos no Pais registraram 4,4% do PIB, US$85,8 bilhdes,

valor mais que suficiente para cobrir o déficit corrente.

Saldo em transacées correntes e saldo comercial acumulado em 12 meses
Em bilhdes de dolares
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Fonte: Banco Central do Brasil
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (22/03/2019) inflacdo
em 25/03/2019) Dezembro/2018)*
PIB (%) 2,1 2,0 2,4
PIB industrial (%) 2,0 2,1 2,9
Taxa de
desemprego 11,4 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 3,9 3,9 4,0
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,0 6,5 7,5,
Resultado
primario do
setor publico 1,7 -13 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,80 3,70 3,80,
Saldo comercial 45,00 50,50 38,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
* O Relatério de Inflagéo Margo de 2019 serd divulgado no préximo dia 28/03.
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