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Crescer exige avan¢o efetivo nas reformas

QUADRO GERAL

Atividade industrial fechou 2018 de forma positiva, mas ritmo de retomada é

apenas moderado
Confianca segue em niveis elevados com alta das expectativas
Inflacdo abaixo da meta reflete atividade ainda fraca

Resultado fiscal supera meta, mas questéo fiscal ainda é o maior desafio

PONTOS DE ATENGAO E IMPLICACOES

PREVISOES CNI-2019

Selic deve manter-se inalterada com viés de baixa na expectativa das reformas

Sinalizacdo da reforma da previdéncia é positiva e ponto central do ajuste fiscal de

longo prazo

Reformas do ambiente de negdcios sdo cruciais para alavancar investimento e

iniciar o ciclo de expanséao

* PIB:2,7% *  Selic:6,50% a.a.

e PIBIndustrial: 3,0% * Resultado primario do setor publico: - 1,46% do PIB
* Taxade desemprego: 11,4% < Taxa de cambio (dez): RS 3,80/USS

* IPCA:4,0% » Saldo comercial: USS$ 45,00 bi
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ATIVIDADE ECONOMICA

Prévia do PIB mostra crescimento de pouco mais de 1%
em 2018

+ O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta de

0,21% em dezembro, na série dessazonalizada.

e Com o resultado de dezembro, o IBC-Br mostra crescimento de 1,15% em 2018

na comparacao com 2017.

* O resultado oficial do PIB de 2018 serd divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE) em 28 de fevereiro.

indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
Numero indice - Base 2002 = 100, dessazonalizado
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ATIVIDADE ECONOMICA

Confianca da industria é a mais alta desde junho de 2010

* O ICEl cresceu 0,9 ponto entre dezembro de 2018 e janeiro de 2019 e foi a 64,7

pontos. E o maior indice desde junho de 2010, quando registrou 66 pontos.

* O aumento é o quarto consecutivo e o ICEl acumula crescimento de 11,9

pontos nos Ultimos quatro meses.

+ E o terceiro més seguido que o ICEl se mantém acima dos 60 pontos. A
manutengao do indice em um patamar elevado no futuro préximo dependera

da confirmacdo das expectativas dos empresarios.

indice de Confianca do Empresario da Industria (ICEI)
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario. Quanto mais abaixo de 50
pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Consumidores terminaram 2018 muito otimistas

* O INEC registrou 114,3 pontos em dezembro, aumento de 0,6% em relacéo a

novembro.

* Desde junho de 2018, o indicador acumula um crescimento de 12,1 pontos.
Embora o avango de dezembro tenha sido mais modesto, 0,7 ponto, trata-se do
sexto aumento consecutivo, resultando no maior valor desde marco de 2013, e

superando a média histoérica em 6,5 pontos.

indice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC)
Ndmero indice -2011 =100
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Fonte: INEC/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Sondagem da (NI mostra grande otimismo dos

empresarios

* Os indices de expectativa de demanda, compras de matérias-primas e
quantidade exportada cresceram mais de 2 pontos cada entre dezembro de

2018 e janeiro de 2019.

* O indice de expectativa de demanda superou 60 pontos pela primeira vez
desde abril de 2013. O indice de quantidade exportada é o maior da série
mensal, que tem inicio em fevereiro de 2010. Os indices de expectativa de
compras de matérias-primas e de numero de empregados séo 0os maiores

desde o inicio de 2013.

Expectativas para os seis meses seguintes
Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de aumento. Quanto mais distante de 50 pontos,
maior e mais disseminada é o aumento.
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Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Intencao de investir aumenta em novembro

* O indice de intencdo de investimento registrou o quarto aumento consecutivo

e alcangou 56,1 pontos.
* QOindice aumentou 0,6 ponto entre dezembro de 2018 e janeiro de 2019.

* O valor é 3,1 pontos superior ao registrado em janeiro de 2018 e é o maior

desde abril de 2014, quando registrou 57,7 pontos.

Intencao de Investimento
Indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, mais os empresarios estdo propensos a investir.
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Producao industrial cresce pouco em 2018

* A producéao industrial cresceu 0,2% em dezembro e encerrou 2018 com alta de

1,1%.

* Resultado representa uma desaceleracéo significativa frente a 2017, quando a
producao cresceu 2,5% e interrompeu sequencia de 3 anos de queda,

acumulando queda de 18,8% no periodo.

* O crescimento dos dois Ultimos anos pouco fez para reverter essa queda: agora,

ao fim de 2018, a queda € de 15,9% na comparagao com 2013.

Producao industrial - Industria geral
Numero indice - Base 2012 = 100, dessazonalizado
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Maioria dos setores mostra queda da producao no ano

Producdo industrial, por setor da transformacao
Variagdo acumulada no ano até dezembro (base: igual periodo do ano anterior)
(%)
Produtos diversos
Impressao e reprodugdo de gravagoes
Bebidas
Produtos de madeira
Equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e 6pticos
Produtos alimenticios
Produtos de minerais nao-metalicos
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Coque, derivados do petréleo e de biocombustiveis
rtigos do vestudrio e acessérios
Sabdes, deterg., prod. de limpeza, cosméticos, perfum. e de hig. pessoal
Qutros equipamentos de transporte, exceto vejculos automotores
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
Metalurgia
QOutros produtos quimicos
Produtos de borracha e de material plastico
Celulose, papel e produtos de papel
Couros e de artefatos de couro, artigos para viagem e calcados
Mdquinas e equipamentos
Produtos téxteis
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Méveis

Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos

Produtos do fumo

Fonte: PIM-PF/ IBGE
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Faturamento cresce em 2018

* O faturamento real da industria cresceu 1,1% em dezembro de 2018 na
comparacdo com o més anterior, descontados os efeitos sazonais. O

faturamento real cresceu 4,1% em 2018 na comparagado com o ano anterior.

* Ressalte-se ainda que o faturamento real recuou 22% entre 2013 e 2017. Na
comparacdo com 2013, mesmo com o crescimento de 2018, a queda

acumulada atinge 18,3%

Faturamento real - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Alta do faturamento foi especialmente forte em
quatro setores

Faturamento real, por setor
Variagdo acumulada no ano até dezembro (base: igual periodo do ano anterior) (%)

Produtos de madeira 40,5
Celulose, papel e produtos de papel
Magquinas e equipamentos

Metalurgia

Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
Impressao e reprodugdo de gravacbes

Couro, artigos para viagem e calcados
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Quimicos

Produtos de borracha e de material plastico
Produtos diversos

Produtos alimenticios

Confecgdo de artigos do vestudrio e acessdrios
Produtos téxteis

Méveis

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Bebidas

Produtos de minerais ndo metalicos

QOutros equipamentos de transporte

Produtos de metal (exceto mdquinas e equipamentos)

Coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Horas trabalhadas praticamente inalteradas

* As horas trabalhadas na producdo mantiveram-se praticamente estdveis entre

novembro e dezembro de 2018, apds o ajuste sazonal: crescimento de 0,1%.

* Na comparacdo com o acumulado em 2017, as horas trabalhadas cresceram

apenas 0,2% em 2018.

* As horas trabalhadas na producao haviam recuado 21,9% entre 2017 e 2013.

Horas trabalhadas na producao - Industria de transformacao
Numero indice - Base 2006 = 100, dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maioria dos setores registrou recuo de horas

trabalhadas

Horas trabalhadas, por setor da transformacao
Variacdo acumulada no ano até dezembro (base: igual periodo do ano anterior) (%)

Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Couro, artigos para viagem e calcados
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Méquinas, aparelhos e materiais elétricos
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Metalurgia
Produtos de borracha e de material pldstico
Moveis
Bebidas
Médquinas e equipamentos
QOutros equipamentos de transporte
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos alimenticios
Impressdo e reprodugdo de gravagbes
Produtos de madeira
Produtos de metal (exceto méquinas e equipamentos)
Produtos de minerais ndo metalicos
Quimicos
Produtos téxteis
Produtos diversos

Confeccdo de artigos do vestudrio e acessorios

Fonte: Indicadores Industriais / CNI

16,2
10,1

-23,9
27,4
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ATIVIDADE ECONOMICA

Mercado trabalho reage em dezembro

* O emprego industrial aumentou 0,9% em dezembro de 2018, considerando os
dados dessazonalizados. No dado nao ajustado observa-se queda do emprego
em novembro e dezembro. Assim, o crescimento do resultado dessazonalizado
mostra que a queda verificada em dezembro de 2017 ficou bem aquém da

usual.
* O emprego encerra 2018 com crescimento de 0,2% na comparagdo com 2017.

* Nos quatro anos entre 2013 e 2017 o emprego havia recuado 16,2%.

Emprego - Industria de transformacao
Ndmero indice - Base 2006 = 100 dessazonalizado
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Maior parte dos setores aumentou o niimero de

empregados

Emprego, por setor da transformacao

Variacdo acumulada no ano até dezembro (Base: igual periodo do ano anterior)

(%)

Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Metalurgia
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
M3quinas e equipamentos
QOutros equipamentos de transporte
Méveis
Produtos diversos
Produtos de metal (exceto maquinas e equipamentos)
Impressao e reproducdo de gravacdes
Produtos de madeira
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos alimenticios
Couro, artigos para viagem e calcados
Confeccdo de artigos do vestudrio e acessorios
Produtos de minerais ndo metdlicos
Behidas
Produtos de borracha e de material pldstico
Quimicos

Produtos téxteis

Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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ATIVIDADE ECONOMICA

Utilizacao da capacidade supera a de 2017

* A \utilizacdo da capacidade instalada (UCI) encerrou 2018 em 77,5%,

considerando a série dessazonalizada.

* Trata-se de aumento de 0,5 ponto percentual na comparacdo com novembro

de 2018.

* A UCImédia de 2018 é 0,2 ponto percentual superior a registrada em 2017.

Utilizacao Média da Capacidade Instalada (UCI)

Percentual (%) - dessazonalizado
84 -
82 |
80
75 77,5 77,5 77,6 77,5
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Fonte: Indicadores Industriais / CNI
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Estoques mais baixos que o usual em dezembro

* Os estoques recuaram em dezembro de 2018, para atender as vendas de fim de
ano. O indice de evolugdo dos estoques de dezembro ficou em 46,6 pontos,

abaixo da linha diviséria de 50 pontos.

* O indice de nivel de estoque efetivo em relacdo ao planejado recuou de 50,2
pontos (estoques ajustados ao planejado) para 48,9 pontos (estoques abaixo
do planejado). Com os estoques abaixo do desejado, a producao industrial nos

préximos meses tende a aumentar para recompor os estoques.

Evolucao dos estoques e estoque efetivo em relagao ao planejado
Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado

4% - 46,4 46,6
dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18 out/18 dez/18

mmmm Evolugéo —&— Efetivo planejado — Linha divisodria

Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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Cambio perde importancia entre principais problemas

Principais problemas enfrentados pela industria no 4° trimestre de 2018
Percentual (%)

47,6
Elevada carga tributdria 42,7
31,1
Demanda interna insuficiente 30,6
23,0
Falta ou alto custo da matéria prima 27,9
) 193
Falta de capital de giro 16,3
18,2
Competicdo desleal 14,8
17,7
Taxas de juros elevadas 15,2
16,8
Inadimpléncia dos clientes 14,6
15,6
Falta ou alto custo de energia 15,0
15,3
Burocracia excessiva 1,8
14,3
Taxa de cambio 24,5
13,4
Dificuldades na logistica de transporte 141
94
Demanda externa insuficiente 9,3
8
Falta de financ. de longo prazo 6,8
74
Competi¢do com importados 6,8
6,3
Inseguranca juridica 6,6
6,0
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 4,4' B 4° trimestre 2018
25
Nenhum 3,4 I 3° trimestre 2018
2,5
QOutros 55

Fonte: Sondagem Industrial/CNI

Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Piora nas condi¢oes financeiras

* As condic¢des financeiras das empresas pioraram no Ultimo trimestre de 2018. O
indice de satisfacdo com o lucro operacional recuou de 42,4 pontos no 3°
trimestre para 42,0 pontos, enquanto o indice de satisfacdo com a situacdo

financeira caiu de 46,9 pontos para 46,1 pontos.

* Os indices sdo também inferiores aos registrados no ultimo trimestre de 2017.

Condicdes financeiras das empresas
Valores acima de 50 pontos indicam satisfacdo. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacdo.
Quanto mais distante de 50 pontos, maior e mais disseminada € a (in)satisfacéo.

55 A
% 46,1
N— IV-18
45 -
40 1 42,0
IV-18
35
30

V-1 =12 V12 113 V=13 114 V=14 k5 V-5 k16 V-1 K17 V=17 1118 IV-18

e | UCro Operacional Situacdo Financeira = |inha diviséria

Fonte: Sondagem Industrial/CNI
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EMPREGO E RENDA

Desemprego deve cair em 2019

* A taxa de desemprego permaneceu estavel no trimestre mével encerrado em
dezembro de 2018, atingindo 11,6% da forca de trabalho, nivel 0,2 p.p. abaixo

da registrada no mesmo trimestre do ano anterior.

* A expectativa da CNI é que a taxa média de desemprego fique 11,4%, em 2019,

0,9 ponto percentual abaixo da taxa média de 2018.

Taxa de desemprego
Em % da forca de trabalho — média mével de trés meses
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Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
*Projegao 2019: CNI
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EMPREGO E RENDA

Emprego formal deve avancar ainda mais em 2019

» O Brasil registrou geracao liquida de 529,6 mil empregos formais na economia
em 2018, segundo dados do CAGED/MTE. Em 2017, o Pais havia perdido 12 mil

vagas.

* Em 2019, é esperado um maior crescimento da atividade econémica e a
continuidade do controle inflacionario. Esse ambiente favoravel sinaliza para

um avanco mais expressivo do emprego formal, na comparacdo com 2018.

Saldo liquido de empregos formais no acumulado de 2018

Em milhares
3.986,0
mz 529,6
" 46,1 37,2 102,0 29,9 3,2
L - S
l -197,5- 14,2 12,0 -135,2
-7110,7
-1.326,6
-3.925,8
2016 2017 2018
M Total Servicos M Comércio MIndustria M Agropecudria

Fonte: CAGED/MTE
* Incorpora informacoes declaradas fora do prazo
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EMPREGO E RENDA

Massa salarial sequira trajetoria de crescimento em 2019

* O rendimento médio real recebido pelos trabalhadores foi de RS 2.254 no

trimestre moével encerrado em dezembro de 2018.

* O resultado representa um crescimento de 0,6% do indicador na comparacgéao

com igual trimestre de 2017.

* A massa salarial real somou RS 204,6 bilhdes no trimestre encerrado em

dezembro, alta de 1,7% na mesma base de comparacéo.

Rendimento médio real, ocupacao e massa salarial real
Variagao (%) em relagdo ao mesmo trimestre mével do ano anterior
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Rendimento Médio Real B Massa Salarial Real === Ocupacao
Fonte: Pnad Continua Mensal/IBGE
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Alimentos puxam alta na inflacao em janeiro

A inflagao variou 0,32% em janeiro, com forte influéncia do grupo Alimentos.

Em 12 meses, o IPCA alcanca alta de 3,78%, taxa abaixo do centro da meta
para 2019, de 4,25% a.a..

A CNI estima que a inflacdo encerre 2019 em 4,0%.

IPCA por grupos - dessazonalizado
Acumulado em 12 meses
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e Alimentacdo === Servicos — emmm|PCA

Fonte: IBGE
Elaboragéo: CNI
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Selic deve se manter inalterada nos proximos meses

* Em sua primeira reuniao de 2019, o Copom manteve inalterada - pela sétima

vez seguida — os juros em 6,5% ao ano.

* Neste ano, a politica monetéria serd determinada néo apenas pela evolugao da
atividade e dos precos, mas também pelo avanco ou frustracdo das reformas e
pela trajetéria das contas publicas. A expectativa de abrandamento do rigor

monetario norte-americano também deve influenciar a trajetéria dos juros.

Taxa basica de juros - Meta Selic definida pelo Copom
(%) a.a.
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14 ]

7 6,50

6 .

5 T T T T T T T
jun/16 out/16 fev/17 jun/17 out/17 fev/18 jun/18 out/18 fev/19

Fonte: Banco Central do Brasil
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INFLACAO, JUROS E CREDITO

Concessoes de crédito sequem crescendo

* As concessOes de créditos cresceram 6,2%, em termos reais, na comparacao do
acumulado em 12 meses encerrados em dezembro de 2018 com igual periodo

de 2017.

* Na mesma base de comparacao entre 2017 e 2016, as concessdes totais

acumulavam queda de 0,2%.

» Para a pessoa fisica, as concessdes cresceram 5% e para a pessoas juridica, 7,6%

em termos reais.

Concessoes de crédito, em termos reais
Variacao acumulada em 12 meses (%)
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I Pessoa juridica I Pessoa fisica e Total

Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Aumento da receita supera a alta das despesas em 2018

* A receita liquida do Governo Federal teve aumento real de 2,6%, entre 2017 e
2018. Esse crescimento se deve, sobretudo, a melhora da atividade econdmica,
a arrecadacao com o PRT/PERT e ao aumento da aliquota do PIS/Cofins sobre

combustiveis.

* As despesas do Governo Federal tiveram crescimento real de 2,0%, entre 2017
e 2018. A alta explicada, principalmente, pela elevacdo dos beneficios

previdenciarios, pelos gastos com pessoal e pelas despesas nao obrigatdrias.

Evolucao das despesas e da receita liquida do governo federal
Acumulado em 12 meses - bilhdes R$ de dez/18 (Deflator IPCA)
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Despesas Receita Liquida

Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Aumento das receitas explica a queda do déficit
primario do setor ptblico em 2018

* O déficit publico primario foi de RS 108,3 bilhdes (1,57% do PIB) em 2018,
contra RS 110,6 bilhées (1,69% do PIB) em 2017.

* Essa reducdo no déficit é explicada pela queda no resultado negativo do
governo federal, que foi de R$ 115,4 bilhées em 2018, contra RS 119,4 bilhdes
em 2017.

» Os governos regionais tiveram superavit de R$ 3,5 bilhées em 2018, contra RS

7,5 bilhes em 2017.

Resultado primario do setor publico consolidado e por niveis de governo
Em relagéo ao PIB nos Ultimos 12 meses (%)

4
dez/11 jun/12 dez/12 jun/13 dez/13 jun/14 dez/14 jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18 dez/18

Setor Publico Consolidado e GOverno Federal Governos Regionais

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: CNI
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POLITICA FISCAL

Endividamento do Setor Publico volta a crescer em 2018

* O endividamento do setor publico (relagdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB)
elevou-se em 2,6 pontos percentuais do PIB em 2018, mesmo com a devolugao

de R$ 130 bilhdes do BNDES ao Tesouro Nacional e a queda do déficit primario.

* A relacdo Divida Bruta do Setor Publico/PIB (DBSP/PIB) alcangou 76,69% em
dez/18, contra 74,07% em dez/17.

* Nos ultimos 5 anos, a relacdo DBSP/PIB apresentou crescimento de 25,15

pontos percentuais.

Evolucao da divida bruta do setor publico
Em proporcéo do PIB (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
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SETOR EXTERNO

Risco pais em queda desde o inicio do ano

* O risco pais manteve média de 250 pontos desde o comeco do ano, com

menor volatilidade em relacdo ao 2° semestre de 2018.

* O Risco (EMBI) abriu 0 ano em 275 pontos mas caiu de forma acentuada,

chegando a 232 pontos dia 5 de fevereiro.

* A queda do risco contribui para atrair investimento externo, compensando o
efeito da elevacédo das taxas de alto rendimento dos Estados Unidos (high
yield).

Risco Brasil - EMBI
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Fonte: JP Morgan
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SETOR EXTERNO

Cambio inicia 0 ano com menor volatilidade

* O ddlar se valorizou 1,74% frente ao real no decorrer de fevereiro em relagdo ao

fechamento de janeiro. A cotagao cambial foi de RS 3,71/USS no dia 15/02.

* O cambio se desvalorizou 15,36% em relagao ao registrado no mesmo periodo

de 2018.

* A cotacdo média no ano esta em RS 3,73/USS (até dia 15/02), e o cambio mostra
maior estabilidade, possivelmente por conta da reducdo de incertezas

relacionadas ao cenario politico.

Taxa de cambio diaria R$/US$ - Fechamento Ptax*
Em R$/USS

42 1 4,19
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Fonte: Banco Central do Brasil
* Fechamento Ptax é a média aritmética das taxas de compra e das taxas de venda dos boletins do dia
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SETOR EXTERNO

Janeiro registra superavit comercial

* A balanca comercial registrou superdvit no valor de USS$ 2,2 bilhdes, em

janeiro. O valor é 22% inferior que o registrado em janeiro de 2018.

* As importacbes totalizaram US$ 16,4 bilhées, superando em 15,4% o gasto

registrado ha 12 meses.

* Na mesma base de comparacéo, as exportacdes sao 9% maiores, registrando

Exportacdes e importacoes

USS$ 18,6 bilhoes.

Exportacoes, importacoes e saldo comercial em janeiro
Em bilhdes de délares
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Fonte: MDIC/SECEX
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SETOR EXTERNO

Exportacoes superam importacoes em fevereiro

* Na segunda semana de fevereiro as exportacdes superaram as importagdes em

US$ 121,7 milhées (média didria na segunda semana, com 5 dias Uteis).

* Em relacdo a segunda semana de janeiro, as exportacoes registraram queda de
29% na média diaria, devido a reducdo nas vendas de produtos manufaturados

e semimanufaturados.

* Na mesma base de comparacao, as importacdes cairam 13% em virtude da
diminuicdo de compras de bebidas e alcool, combustiveis e lubrificantes,
instrumentos médicos e veiculos e pecas de automéveis.

Média diaria de exportagoes e importagoes em janeiro e fevereiro

Em milhoes de délares
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Fonte: MDIC/SECEX
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SETOR EXTERNO

Reducao do déficit em transacoes correntes

Em dezembro de 2018, o déficit em transagdes correntes foi 8% menor em
relacdo a novembro, registrando um saldo de US$ 14,5 bilhdes (acumulado

em 12 meses), o que representa 0,77% do PIB.

A reducado do déficit se deve ao aumento de USS$ 1,5 bilhdo do superavit

comercial, entre novembro e dezembro.

Os investimentos diretos no Pais registraram 4,7% do PIB, US$88,3 bilhdes,

valor mais que suficiente para cobrir o déficit corrente.

Saldo em transag¢oes correntes e saldo comercial acumulado em 12 meses
Em bilhdes de délares
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Fonte: Banco Central do Brasil
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PERSPECTIVAS DA ECONOMIA BRASILEIRA

CNI Banco Central
(Previsoes Focus (Relatorio de
atualizadas (18/02/2019) inflacdo
em 18/02/2019)* Dezembro/2018)

PIB (%) 2,7 2,5 2,4
PIB industrial (%) 3,0 2,8 2,9
Taxa de
desemprego 11,4 n/d n/d
(%; média do ano)
IPCA (%) 4,0 3,9 4,0
Selic (% a.a. fim
do periodo) 6,5 6,5 7,5,
Resultado
primario do
setor publico -1,46 -1,40 n/d
(% do PIB)
Taxa de cambio
(RS$/USS; dez) 3,80 3,70 3,80,
Saldo comercial 45,00 50,50 38,00

(USS bi)

Nota: 1 —o0 BACEN considera em seu modelo de previsdo a Selic prevista pelos respondentes do Focus
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