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Indicador de custos industriais interrompe
tendencia de queda e registra alta no quarto
trimestre de 2023

No quarto trimestre de 2023, o Indicador Variacao do Indicador de Custos Industriais e seus componentes
de Custos Industriais (ICl) interrompeu a Em (%)

sequéncia de cinco quedas consecutivas, que 4o i 2023/ 4ot 2023/ unaaxt?:::il:l:lsattrlease:t]é
vinha ocorrendo desde o terceiro trimestre 30 ri 2023 49 tri 2022 0421ri2023

de 2022, e apresentou alta de 4,0%. 5 ndicadord
ndicador de . e e
Custos Industriais 0% 5,6% 81%

Esse aumento na comparacdo do quarto

com o terceiro trimestre de 2023 pode 5
ser explicado pela alta de dois dos trés /@\ﬁ Custo de produgao 3,9% -6,9% -8,0%
componentes do ICl: o custo de producao
0 L )
aumentou 3,9% e o custo t'FIbUtaI’IO cresceu ﬁ Custo com 3,0% 2.9% -90%
10,3%. Apesar do quarto trimestre ser um L) energia
periodo em que usualmente ha elevacdo dos o)
) . , Custo com o o o

custos tributérios, eles aumentaram também /@\ pessoal 131% 61% 6,8%

~ . —
na comparacao do quarto trimestre de 2023 —
com o quarto trimestre de 2022. }57 Custo com - 17% -101% -11,0%

intermediarios

Por outro lado, o custo com capital caiu

5,6% no mesmo periodo, o que nao foi é@ Custo de capital -5,6% -7,8% -0,3%
suficiente para reverter a alta dos demais
componentes do indice.

P Custo tributario 10,3% 5,5% “12,6%

Com o aumento dos custos industriais

no quarto trimestre de 2023, o indicador
permanece em patamar elevado: 30,1%
acima do patamar pré-pandemia (primeiro
trimestre de 2020).
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Custo com producao aumenta no quarto trimestre de 2023

Apbs cinco trimestres de quedas
consecutivas, o indice que mensura o
custo da producao industrial apresentou
aumento de 3,9% no quarto trimestre
de 2023. Com a alta, o indicador ficou
46,6% acima do patamar pré-pandemia
(primeiro trimestre de 2020).

Analisando os trés componentes do custo
com producao, todos apresentaram alta
na passagem do terceiro para o quarto
trimestre. O primeiro componente, custo
com pessoal, foi o que mais contribuiu
para o crescimento do indice, j3 que
apresentou alta de 13,1% no trimestre.

Indicador de custos industriais e indice de custo de producao
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Este aumento é tipico do quarto trimestre do ano, mas em
2023 foi puxado por um aumento mais intenso da massa
salarial. Assim, com a alta, o custo com pessoal encontra-se
em um patamar 6,1% superior aguele observado no quarto
trimestre de 2022.

Ja o segundo componente, custo com bens intermediarios,
subiu 1,7% devido ao aumento com bens intermediarios
nacionais — entre os bens intermedidrios importados houve
queda no custo.

O terceiro componente, custo com energia, registrou alta de
3,0%, devido ao aumento dos custos com energia elétrica,
6leo combustivel e gas natural na comparacdo do quarto com
o terceiro trimestre de 2023.

Custo de produgdo (42 tri 2023/30 tri 2023) (1> 3,9%
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Energia elétrica, oleo combustivel e gas natural contribuem para aumento do custo com energia

O indice de custo com energia, que
vinha em tendéncia de queda hdé cinco
trimestres, apresentou aumento de
3,0% na passagem do terceiro para

o quarto trimestre de 2023. Esse
resultado se deve a alta de todos os
trés componentes que formam o indice
de custo com energia.

Apds quatro quedas trimestrais
consecutivas, o indice de custo

com gés natural aumentou 3,8% na
passagem do terceiro para o quarto
trimestre de 2023. Esse componente
do custo com energia segue abaixo

do elevado patamar registrado no
inicio da guerra entre RUssia e Ucrania
(queda de 3,5% em comparacdo com o
primeiro trimestre de 2022), mas ainda

Indicador de custo de producao e indice de custo com energia
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se encontra acima do patamar pré-pandemia (66,9% acima
do primeiro trimestre de 2020).

J& o custo com éleo combustivel aumentou 3,0% no
quarto trimestre de 2023. O indice estava em queda desde
o terceiro trimestre de 2022, mas ja havia interrompido
essa tendéncia no terceiro trimestre de 2023 e, no

quarto trimestre de 2024, registrou alta pela segunda vez
consecutiva. Esse aumento ocorreu concomitantemente
ao aumento dos precos das commodities energéticas no
quarto trimestre, dados os cortes na producdo de petréleo
e os conflitos geopoliticos.

Por fim, o custo com energia elétrica, mensurado pela
tarifa média de energia elétrica de consumidores cativos
industriais, continua em trajetéria de alta ha cinco
trimestres. Na comparacdo do quarto com o terceiro
trimestre de 2023 o indice aumentou 2,6%.

Custo com energia (42 tri 2023/30 tri 2023) (14 3,0%

2017 T4 201872 2018T4 201972 2019 T4

202072 2020T4  2021T2 202174 202272 2022T4 202372 2023T4

— Custo de produgdo = Custo com energia
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Custo com pessoal registrou crescimento significativo no trimestre

O custo com pessoal, medido pelo 2023 com o quarto trimestre de 2022, ha alta de 6,1% do custo
rendimento médio do trabalhador da com pessoal observado pelas indUstrias de transformacdo. Com
inddstria, apresentou crescimento isso, o indice foi 0 que apresentou maior crescimento dentre
significativo: alta de 13,1%, na os componentes do custo com producdo no quarto trimestre,
comparacdo com o terceiro trimestre puxando a alta do indice de custos industriais.
de 2023. ,
Esse resultado ocorreu em virtude da forte alta da massa

A alta na passagem do terceiro para salarial do trabalhador industrial (+13,1%) entre o terceiro e
0 quarto trimestre de cada ano é quarto trimestres de 2023, uma vez que emprego industrial se
sazonal, isto é, esperada para o manteve estdvel no periodo (+0,0%). Esse é o terceiro aumento
quarto trimestre do ano. No entanto, consecutivo da massa salarial, explicado pelo mercado de
comparando o quarto trimestre de trabalho aquecido.
Indicador de custo de producao e indice de custo com pessoal Custo com pessoal (42 tri 2023/32 ri 2023)
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Fonte: CNI.

Bens nacionais puxam custo com bens intermediarios para cima

O custo com bens intermediarios fechou o quarto trimestre de 2023 com alta de 1,7%. Essa alta foi
influenciada pelo aumento do custo dos bens intermediérios nacionais, que apresentaram aumento de 2,3%.
O custo dos bens intermedidrios importados, por sua vez, caiu 1,9% no trimestre.
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Indicador de custo de producdo e indice de custo com bens intermediarios Custo com intermedidrios (4 5 390 ) ("}, 1,0%
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Fonte: CNI, com base em dados do Banco Central do Brasil, IBGE e MDIC.

CUSTO DE CAPITAL
Custo com capital cai pelo terceiro trimestre consecutivo

O indice de custo com capital registrou com o periodo pré-pandemia (primeiro trimestre de 2020)
a terceira queda consecutiva no quarto esse custo mostra alta de 36,7%.

trimestre de 2023. O custo com capital
diminuiu 5,6% e foi o Unico componente
do ICl que recuou no trimestre. Apesar
da diminuicdo do custo com capital no
quarto trimestre de 2023, na comparacao

Esse recuo do indicador estd relacionado a queda da taxa
basica de juros, Selic, que sofreu quatro cortes de 0,5
ponto percentual ente agosto de 2023 e o fim do quarto
trimestre de 2023.

Indicador de custos industriais e indice de custo de capital Custo com capital (42 tri 202332 tri 2023)
indice de base fixa (Base: 2018=100)
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Fonte: CNI, com base em dados do Banco Central do Brasil.
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Custo tributario da industria aumenta no quarto trimestre

O custo tributario, mensurado pela
soma com tributos federais e estaduais
pagos pela Industria divididos pelo PIB
industrial, apresentou alta de 10,3%

na passagem do terceiro para o quarto
trimestre de 2023. Esse movimento

é explicado, principalmente, pela
sazonalidade da arrecadacdo tributéria
do Gltimo trimestre do ano, que costuma
ser mais elevada. Apesar disso, na
comparacdo com o quarto trimestre de
2022, o custo tributario estad 5,5% maior.

Por um lado, a soma dos tributos
federais (IPI, PIS/Cofins) desembolsados
cresceu 12,7%. Por outro lado, os
desembolsos do tributo estadual (ICMS)
recuaram 0,4%. Ja o PIB industrial,

em valores correntes, caiu 5,5% no

Indicador de custos industriais e indice de custo tributario
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trimestre. Com o aumento dos tributos totais concomitante a
queda do PIB industrial, o indicador aumentou entre o terceiro e
o quarto trimestre de 2023.

Apesar do aumento no trimestre, o custo tributdrio estd

em patamar mais baixo que o observado no pré-pandemia
(primeiro trimestre de 2020). Isso devido a entrada em vigor da
Lei Complementar 194/2022, que limitou as aliquotas de ICMS
incidentes sobre combustiveis, telecomunicacdes, transportes
e energia elétrica e reduziu temporariamente as aliquotas de
PIS/Cofins sobre combustiveis e gas de cozinha - reduzindo

a arrecadacdo desses tributos. Também ha o impacto da
entrada em vigor do Decreto 11.158/2022, que reduziu
permanentemente a aliquota do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPl) em até 35% para a maioria dos produtos
fabricados pela indUstria brasileira. Ressalta-se, contudo,

que as aliquotas de PIS/Cofins sobre combustiveis foram
parcialmente retomadas em 2023.

Custo tributdrio (49 tri 2023/32tri 2023) (1> 10,3%
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Fonte: CNI, com base em dados da Receita Federal, Confaz e IBGE.
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CUSTOS INDUSTRIAIS E COMPETITIVIDADE

Industria teve queda dos indices de competitividade e de lucratividade

AindUstria brasileira apresentou queda Da mesma forma, no quarto trimestre de 2023, o indicador que
de 3,8% do indice de competitividade mensura a competitividade no mercado doméstico’ registrou
no mercado externo na passagem do reducdo de 3,5%. Isso ocorreu pois o preco dos bens importados
terceiro para o quarto trimestre de apresentou alta de 0,4%, inferior a alta de 4,0% dos custos da
2023. Esse movimento ocorreu devido industria brasileira do periodo.

3 estabilidade no custo dos produtos fi ndice de | vidade da inddstria brasilei .
industriais dos Estados Unidos (+0,1%), Por fim, o indice de lucratividade da indUstria brasileira recuou 2,4%

enquanto houve aumento nos custos no terceiro tnmestre: Esse mf)wmento.occl)rre-u dado que a alta~de
da indGstria brasileira (+4,0%) precos das mercadorias vendidas pela indUstria de transformacao,
' ' 1,5%, foi menor que o aumento de custos industriais, 4,0%.

indice de lucratividade da indistria e indice de competitividade de preco da indiistria nos mercados
externo e domestico
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Fonte: CNI.

Nota: O indice de lucratividade da indistria é calculado pela divisao do indice de precos de produtos da inddstria de transformacao nacional (IPA-IPP Indstria de
transformacao) pelo Indicador de Custos Industriais - ICI. Ja os indices de competitividade de preco da indistria no mercado externo e doméstico sao o resultado da divisdo
do indice de precos de manufaturados nos EUA, em reais, e do indice de precos dos produtos importados da indstria de transformacao, em reais, respectivamente, pelo ICl.

"Indice calculado pela razdo entre o indice de precos de produtos da indstria de transformacdo importados e o indice de custos da indistria brasileira.
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