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Condicoes financeiras pioram para
Industria da Construcao

As condicées financeiras da Inddstria da
Construcao pioraram no primeiro trimestre
de 2024, com queda dos indices de satisfacdo
com a margem de lucro operacional, de
satisfacdo com as condicoes financeiras e de
facilidade de acesso ao crédito.

Ja o desempenho da construcao, em marco
de 2024, pode ser considerado relativamente
favoravel. Embora os indices de evolucdo do
nivel de atividade e de evolucdo do nivel de
emprego continuem abaixo dos 50 pontos,
os resultados ficaram acima da média para
meses de marco de anos anteriores.

indices de condicdes financeiras da Indistria da Construgao

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

No primeiro trimestre de 2024, a falta ou alto custo do trabalhador
qualificado foi o principal problema enfrentado pelos empresarios da
Industria da Construcdo, atingindo o maior percentual de assinalacoes
para essa questdo da série histérica. Empatada na primeira posicao,
também estd a elevada carga tributaria. Além desses problemas,
ainda se destaca a questdo das taxas de juros elevadas, no terceiro
lugar do ranking de principais problemas.

Por fim, em abril, os empresarios da construcdo mostraram-se
confiantes e as expectativas elevaram-se e ficaram mais disseminadas.
Aiintencao em investir também aumentou no periodo.
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* Os indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito, satisfacao com o lucro operacional ou satisfacao com a situacao financeira. Valores
abaixo de 50 indicam dificuldade de acesso ao crédito, insatisfacao com o lucro operacional ou insatisfacao com a situacao financeira.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM MARCO DE 2024
indices de nivel de atividade e de niimero de empregados avancam em marco

O indice de evolucdo do nivel de atividade
ficou em 48,4 pontos em marco de 2024.
O indice permaneceu abaixo da linha
diviséria dos 50 pontos, mas mostrou alta
de 2,2 pontos frente a fevereiro, o que
indica queda da atividade menos intensa
e disseminada que a do més anterior. O
indice ficou bem acima da média para
marco de anos anteriores, que é de

45,8 pontos.

O indice de evolucdo do nimero de
empregados ficou em 46,8 pontos em
marco de 2024, avanco de 0,8 ponto frente
a fevereiro. Assim como o ocorrido para o
nivel de atividade, o valor do indice ficou
abaixo dos 50 pontos, indicando queda do
emprego. O valor do indice também Fficou
acima da média para meses de marco de
anos anteriores, de 45,1 pontos.

Evolugao do nivel de atividade
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior.
Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior.
Quando mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variagao.

Utilizacao da Capacidade Operacional permaneceu estavel em marco

Em marco de 2024, a Utilizacdo da
Capacidade Operacional (UCO) nado
sofreu variacdo frente a fevereiro,
permanecendo no patamar de 67%.
O resultado ficou acima da UCO
registrada em marco de 2023, 66%.

Utilizacao meédia da capacidade de operacao
Percentual (%)
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ NO 12 TRIMESTRE DE 2024

Condigoes financeiras pioraram no trimestre

No primeiro trimestre de 2024, os
indices de condicbes financeiras da
IndUstria da Construcdo apresentaram
piora. Os indices de satisfacdo com

a margem de lucro operacional de
satisfacdo com as condicoes financeiras
e de facilidade de acesso ao crédito
cafram no trimestre.

O indice de satisfacdo com a margem
de lucro operacional recuou 2,0 pontos
na comparacao do primeiro trimestre
de 2024 com o quarto trimestre de
2023. Com isso, o indicador passou para
43,6 pontos, permanecendo abaixo dos
50 pontos e mostrando aumento da
insatisfacdo com a margem de lucro.

Da mesma forma, o indice de satisfacao
com as condicbes financeiras caiu 3,0
pontos entre o primeiro trimestre de
2024 e o quarto trimestre de 2023. Com
a queda, houve a transicdo do indice
para o patamar abaixo dos 50 pontos,
passando de satisfacdo para insatisfacdo
com a situacdo financeira.

O indice de facilidade de acesso ao
crédito recuou 0,6 ponto, passando
para 39,7 pontos, indicando que os
empresarios da construcdo seguem com
dificuldade no acesso ao crédito.

Por outro lado, o preco dos insumos
apresentou desaceleracdo no primeiro
trimestre do ano. O indice de preco
médio dos insumos caiu 3,2 pontos,
passando de 61,8 pontos para 58,6
pontos no periodo, indicando que o
aumento dos precos de insumos foi
menos intenso e mais restrito.

Preco médio dos insumos e matérias-primas no trimestre
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento dos precos de insumos e matérias-primas frente ao trimestre
anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda dos pregos de insumos e matérias-primas frente ao
trimestre anterior. Quando mais distante dos 50 pontos, mais intensa e disseminada € a variagao.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situagao financeira
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira.

Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a satisfacao ou insatisfacao.

Facilidade de acesso ao créedito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao credito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao credito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 19 TRIMESTRE DE 2024

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado aumenta e apresenta maior
percentual de assinalacoes da serie historica no trimestre

No primeiro trimestre de 2024, a falta ou

o alto custo de trabalhador qualificado
apresentou o maior percentual de
assinalacoes da série histérica. A questao foi
citada por 28,2% das empresas, apds uma
alta significativa de 6,2 pontos percentuais
(p.p.) das assinalacoes na comparacao

com o quarto trimestre de 2023. Com a
alta, o problema foi ao topo do ranking de
principais problemas.

Empatada, também na primeira posicao,
estd a elevada tributaria, questdo que
recebeu 28,1% de assinalacdes no primeiro
trimestre de 2024, apés avanco de 4,1 p.p.
frente o trimestre anterior.

Como terceiro maior entrave do trimestre,
0S empresarios citaram as taxas de juros
elevadas. O problema foi mencionado

por 23,9% das empresas, queda de 3,3

p.p. frente ao quarto trimestre de 2023.
Embora o percentual de assinalacdes para
essa questdo ainda esteja elevado, devido
a politica monetaria restritiva, é a terceira
queda consecutiva das citacbes, mostrando
areacdo do setor frente aos cortes na taxa
basica de juros.

Principais problemas enfrentados pela Indistria da
Construgao no trimestre

Percentual (%)*
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 282%
22,0%
ibutari 281%
Elevada carga tributaria 2614
j 23,99
Taxa de juros elevadas ,27’/;%
Demanda interna insuficiente 214%
193%
Burocracia excessiva 193%
20,9%

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada
Inadimpléncia dos clientes

Inseguranga juridica

Condicdes climaticas

Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc)
Falta ou alto custo da matéria-prima

Licenciamento ambiental

Falta de financiamento de longo prazo

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)
Falta ou alto custo de energia

Disponibilidade de terrenos

Outros

0
Nenhum ;gl}g e
I 10 trimestre 2024
I 40 trimestre 2023

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM ABRIL DE 2024

Confianca do empresario da Construcao se reduz

Em abril de 2024, o indice de Confianca
do Empresério (ICEl) da indUstria de
construcdo caiu 1,3 ponto, passando
para 52,5 pontos. Mesmo com a queda,
o indice mostra que os empresarios

da construcdo estdo confiantes, pois
segue acima da linha diviséria de 50
pontos, que separa a confianca da falta
de confianca.

Com relacdo aos componentes do

ICEI, o indice de Condicdes Atuais, que
mede a percepcdo acerca das condicoes
correntes, ficou estdvel em 47,4 pontos,

ICEl da construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca

100

média
historica
53,9

52,5

Falta de
confianca

na passagem de marco para abril. Abaixo dos 50 pontos, o
resultado aponta que os empresarios percebem uma piora das
condicOes atuais na comparacdo com os ultimos seis meses. A
estabilidade do indice, em abril, decorre da discreta piora da
avaliacdo relativa as condicbes correntes da empresa, enquanto
houve melhora na avaliacdo relativa a economia brasileira.

Ja oindice de Expectativas, componente do ICEl que mensura
as perspectivas dos empresarios para os proximos meses, caiu
2,0 pontos, passando para 55,0 pontos. Mesmo com a queda,
o indice permanece acima da linha de 50 pontos, mostrando
expectativas ainda positivas para os proximos seis meses.
Esse resultado é decorrente de uma piora das expectativas da
empresa e da economia brasileira.

Série historica
indice (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM ABRIL DE 2024

Otimismo aumenta e fica mais disseminado

Os empresarios da construcdo estdo

com expectativas positivas para todas

as varidveis analisadas. Os indices de
expectativas de novos empreendimentos
e servicos, de compras de insumos

e matérias-primas e de nimero de
empregados aumentaram e ficaram mais
disseminados frente a marco.

Com relacdo ao indice de expectativa
de novos empreendimentos e servicos,
houve avanco de 1,8 ponto, passando
para 54,8 pontos, enquanto o indice de
expectativa do nimero de empregados
registrou expansao de 2,2 pontos,
passando para 54,4 pontos. O indice

de expectativa de compra de insumos
e matérias-primas avancou 1,6 ponto,
passando para 53,4 pontos.

Ja oindice de expectativa do nivel de
atividade ficou estavel no periodo, em
patamar elevado, com variacdo de +0,1
ponto, passando para 54,8 pontos.

Intencao de investir sobe em abril

Em abril de 2024, o indice de intencdo de
investimento da IndUstria da Construcao
subiu 2,6 pontos, passando para 43,2
pontos. Com 0 aumento, o indice de
intencdo de investir se distanciou da
média histérica, de 37,3 pontos.

indices de expectativa
Indices (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao

esperada.

Intencao de investimento
indice (0 a 100 pontos)*
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da inddstria.
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RESULTADOS

Condicoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
1-23 1V-23 124 1-23 1V-23 124 1-23 1V-23 124 1-23 1V-23 1-24
Construcao 42,2 45,6 43,6 60,3 61,8 58,6 47,0 50,3 473 36,5 40,3 397
POR PORTE
Pequena’ &5 W4 41,6 62,1 571 57,0 449 454 454 34,2 388 381
Média? 625 448 41 60,6 60,5 589 47 492 LY 38,6 388 381
Grande? .8 413 458 59,5 64,2 59,0 478 52,7 49,7 36,1 47 M2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Principais problemas na Industria da Construcao

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
V23 124 IV-23 124 V23 124 V23 1-24
Itens % % | Posicio| % % | Posicio| % % |Posicio| % % Posicdo
Taxa de juros elevadas 22,0 282 1 Iy 25,6 2 13,0 24,8 2 297 333 1
Elevada carga tributaria 2 281 2 269 320 1 275 30,2 1 189 23,6 3
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 271 239 3 235 18,4 3 321 248 2 243 26,4 2
Burocracia excessiva 193 N4 4 10,1 16,8 6 237 248 2 20,3 20,8 4
Demanda interna insuficiente 209 193 5 21,0 184 3 229 25 5 189 16,7 6
Falta ou alto custo da matéria-prima 170 173 6 176 16,0 8 16,0 14,7 6 176 20,8 4
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 172 149 7 14,3 16,0 8 198 124 9 16,2 16,7 6
Inseguranga juridica 19 133 8 134 144 10 122 14,7 6 10,8 m1 10
Falta de capital de giro 170 12,6 9 12,6 13,6 1n 13,7 93 1n 23,0 153 8
Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc) 7 12,5 10 92 176 5 6,1 93 1n 6,8 125 9
Inadimpléncia dos clientes 137 15 1n 193 16,8 6 14,5 14,0 8 8/ 5,6 14
Falta de financiamento de longo prazo 172 94 12 16,0 56 13 122 10,1 10 23,0 m1 10
Condicoes climaticas 33 75 13 25 56 13 31 93 1 4 6,9 12
Falta ou alto custo de energia 99 6,3 14 50 8,0 12 92 47 14 135 6,9 12
Disponibilidade de terrenos 16 3,0 15 0,0 24 16 0,0 23 16 4 42 15
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 4 28 16 34 24 16 46 31 15 4 28 16
Licenciamento ambiental 5,2 13 17 5,0 32 15 3,8 0,0 18 6,8 14 17
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 43 10 18 34 16 18 38 16 17 54 0,0 18
Outros 91 10,0 - 51| 1B6 - 92 109 - 54 69 -
Nenhum 17 2,0 - 34 32 - 23 31 - 00 0,0 -

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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RESULTADOS
Desempenho da indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO INDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE iNDICE DE EVOLUCAO DO
o DO NiVEL DEATIVIDADE:  EFETIVO EM RELAGAO AO USUAL>  NOMERO DE EMPREGADOS?
mar/23  fev/24  mar/24 | mar/23  fev/24  mar/2t | mar/23  fev/2s  mar/24 | mar/23  fev/24  mar/2k
Construgdo 66 67 67 495 46,2 484 43,6 43 43,0 492 46,0 46,8
Pequena 59 58 60 49] 41,6 46,4 136 398 K14 476 446 442
Média 64 65 64 456 448 473 385 405 525 473 456 483
Grande 70 7 7 519 486 497 46,5 458 438 509 46,8 469
Expectativas da indistria da construcao
iNDICES DE EXPECTATIVAS* i )
iNDICE DE INTENCAO
. NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NOMERO DE DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS PRIMAS EMPREGADOS
abr/23 mar/24 abr/24 | abr/23 mar/24 abr/24 | abr/23 mar[24 abr[24 | abr/23 mar/24 abr/24 | abr/23 mar/24 abr/24
Construgio 525 547 548 | 529 530 548 | 521 527 543 | 524 522 544 | 398 406 432
Pequena 540 558 567 | 526 538 567 | 517 536 540 | 515 534 550 | 366 376 397
Média 537 567  S4& | 547 534 554 | 534 538 547 | 532 534 539 | 392 385 426
Grande 53 532 538 | 532 55 538 | 516 518 542 | 522 501 545 | 43 429 448

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construcao e seus componentes

ICEI - CONSTRUGAQ® iNDICE DE CONDIGOES ATUAIS' iNDICE DE EXPECTATIVAS®
abr/23 mar/24 abr/24 abr/23 mar/24 abr/24 abr/23 mar/24 abr/24
Construcao 50,0 53,8 52,5 43,7 474 474 53,1 57,0 55,0
Pequena 484 5422 51,8 ©9 469 439 517 578 55,7
Média 492 52,5 51,1 3 476 471 52,6 549 53,1
Grande 51,0 544 53,5 45] 474 48,8 531 579 55,9

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - O ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparacao com os Ultimos seis meses .
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os proximos seis meses.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra
328 empresas, sendo 125 pequenas,
130 médias e 73 grandes.

Periodo de coleta
De 1 a9 de abril de 2024.

Documento concluido em 22 de abril de 2024.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edicoes
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr
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