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ECONOMIA SEGUE PARALISADA

PAIS NAO ENFRENTOU AMBIENTE AFETADO POR
SUAS DIFICULDADES INCERTEZAS ECONOMICAS E
DE FORMA ADEQUADA DIFICULDADES POLITICAS

AJUSTE ECONOMICO QUESTAO FISCAL AINDA SEM
INCOMPLETO SOLUGCAO DEFINIDA

ECONOMIA BRASILEIRA



ECONOMIA SOB RISCOS E INCERTEZAS

POUCOS AVANCOS
NA AGENDA PRO
COMPETITIVIDADE

FORTE RECESSAO ATINGE
TODA A ECONOMIA

IMPORTANTE AJUSTE NOS MENOR PARTICIPACAO DA
PRECOS RELATIVOS E INDUSTRIA NO PIB
NA TAXA DE CAMBIO DESDE ANOS 50
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Crise aprofunda queda da participacdo da industria no PIB
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BALANCO DA
ECONOMIA EM 2015
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FORTE RECESSAO MARCA 2015

REDUCAO DO CONSUMO E
INEDITA EM DECADAS

FORTE DESAQUECIMENTIO DO
MERCADO DE TRABALHO
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INFLACAO ATINGE DOIS
DIGITOS

AUMENTO DOS DEFICITS
PRIMARIO E NOMINAL

DEPRECIACAO DO REAL E
REVERSAO DO
DEFICIT EXTERNO




_aA_ BALANCO 2015

v Economia em recessdo (PIB cai 3,3%)

v Investimento deve cair15,5%

v IndUstria diminuird 6,4%

v Consumo se reduz em 3,9%

v Inflagao terminard 2015 em 10,5%

v Taxa de desemprego cresce para 8,3%
v Déficit publico nominal serd de 10,5%

v Saldo comercial positivo em USS 18,0 bilhoes
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ATVIDADE ECONOMICA

Queda na producado fisica se alastra por toda a industria

a excecdo da extrativa mineral

INDUSTRIA EXTRATIVA

Fonte: PIM-PF/IBGE.

6,3
Celulose e papel
Produtos diversos
Alimentos
Limpeza, cosméticos e higiene
Quimicos
Madeira
Bebidas
Derivados do petréleo e biocombustiveis
Minerais nao-metalicos
Couro
Outros equipamentos de transporte
Manutencao de maquinas e equipamentos
INDUSTRIA GERAL
Borracha e material plastico
Fumo
Metalurgia
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAOQ
Vestuario
Maquinas e materiais elétricos
Produtos de metal
Méveis
Farmoquimicos e farmacéuticos
Magquinas e equipamentos
Texteis
Impressao e reprodugao
Veiculos automotores
Informatica, eletronicos e 6pticos

Produgdo fisica industrial
por setor

Meédia de janeiro a outubro de
2015 contra a média do
mesmo periodo de 2014 (%)
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& AIVIDADE ECONOMICA
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Queda da confianca da indUstria se acentua
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O ICEl varia de 0 a 100 pontos. Valores abaixo dos 50 pontos indicam falta de confianga. Quanto menor o indice, maior e mais
disseminada € a falta de confianga na industria.
Fonte: ICEI/CNI.
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@ AIVIDADE ECONOMICA

Retragcdo do Consumo das familias e dos Servicos é
inédita nos Ultimos anos
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Fonte: Contas Macionais/IBGE.

Consumo das familias e
servigos

Taxa acumulada em quatro
trimestres (em relagdo ao
mesmo periodo do ano
anterior %)
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y EMPREGO E RENDA

Taxa de desemprego alcanca maior patamar desde 2012
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EMPREGO E RENDA

Medo do desemprego aumenta de forma abrupta
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Inflagdo atinge dois digitos

INELACAO, JUROS E CREDITO
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IPCA por grupos
Acumulado em 12
meses (%)
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INELACAO, JUROS E CREDITO

Expansdo do crédito em taxas muito reduzidas
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INELACAO, JUROS E CREDITO

Mesmo sem alta da Selic, juro real ird subir
com queda da inflagao

67 6,9

6 ;7 60 59 60

50 5,3 Expectativas para
4,9 ’ taxa de juros real*
Percentual ao ano (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

*Taxa de juros real ex-post.
Fonte: Elaboracgdo CNI
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POLITICA FISCAL
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Elaboragdo: CNI

=O— Governos Regionais

Resultado primario do
setor publico
consolidado e por
niveis de governo

Em relagdo ao PIB nos
ultimos 12 meses (%)
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POLITICA FISCAL

Déficit publico nominal atinge quase 10% do PIB
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Fonte: Banco Central do Brasil
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POLITICA FISCAL

Relagao divida bruta/PIB aumenta 7 pontos percentuais em 2015
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SETOR EXTERNO E CAMBIO

Novo patamar de cambio se consolida
com alguma volatilidade
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Fonte: Banco Central do Brasil.

ECONOMIA BRASILEIRA




ASETOR EXTERNO E CAMBIO

Reversdao do saldo comercial ao longo do ano
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* O resultado de 2015 corresponde ao acumulado até a segunda semana de dezembro
Fonte: SECEX/MDIC
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SETOR EXTERNO E CAMBIO

Ajuste externo leva a significativa redugao
do déficit em conta corrente
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PERSPECTIVAS PARA A
ECONOMIA EM 2016
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RECESSAO CONTINUARA
FORTE EM 2016

DEMANDA DOMESTICA
SEGUIRA EM RETRACAO

DESEMPREGO
DEVE ALCANCAR
DOIS DIGITOS
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INFLACAO ACIMA DA META E
JURO REAL ELEVADO

QUADRO FISCAL
AINDA INDEFINIDO

AJUSTE EXTERNO SEGUE COM
NOVO PATAMAR DE CAMBIO




PERSPECTIVAS 2016

v PIB deverd cair 2,6%

v Investimento caird 12,3%

v IndUstria tem queda de 4,5%

v Consumo diminui 3,3%

v Inflagao ferminard 2016 em 6,8%

v Taxa de desemprego ficard em 11,0%
v Déficit pUblico nominal serd de 9,4%

v Saldo comercial serd positivo em USS 37 bi
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~  PERSPECTIVAS 2016

2015 2016 _2015. 2916~
estimativa projecao estimativa projecao
Inflagao
PIB 10,5% 6,8%
(variacdo anual) -3,3% -2,6% (IPCA - variacdo anual)
PIB industrial
-6,4% -4,5% i
(variacéo anual) R -10,50%  -9,40%
(% do PIB)
Consumo das familias Wy -
o -3,9% -3,3% Resultado primario 11.80% 10.80%
(variacao anual) (% do PIB)
Formacgédo bruta de D
capital fixo -15,5% -12,4% Dl g 64,3% 70,6%
(variacéo anual) (% do PIB)
Taxa de Desemprego
(média anual - % da 8,3% 11,0% Saldo comercial 180 370
EA (US$ bilhdes) ’ ’
PEA)
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PERSPECTIVAS 2016

Cenarios de médio prazo ainda incertos

Pais tem duas alternativas:

a Aprofundar corre¢ao de rota

» Novo ciclo de crescimento a partir de 2017

A Seguir com ajustes pontuais

» Longo periodo de estagnag¢ao
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