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Industria da construcdo mostra
melhora em setembro

A industria da construgdo mostra dados mais positivos em setembro. O indicador de
evolugéo do nivel de atividade mostrou estabilidade, com indicador préximo da linha
divisdria dos 50 pontos, apos um longo periodo de retragao.

0 nivel de atividade ainda encontra-se abaixo do usual, mas esse indicador mostra
melhora significativa em comparagao aos Ultimos meses. O melhor desempenho também
se traduziu em maior Utilizacdo da Capacidade de Operagao (UCO), que alcangou 70%.
0 ndmero de empregados recuou no més, mas de forma mais amena que em meses
anteriores.

Com relacéo as condigoes financeiras, os indicadores de margem de lucro operacional e
situagao financeira ainda mostram insatisfagao, mas a percepgao € menos negativa que a
do trimestre anterior. O ponto negativo se refere ao acesso ao crédito que esté ainda mais
dificil, com o menor indicador da série.

Os empresarios do segmento comegam a mostrar maior otimismo. Todos os indicadores
de expectativa para os préximos seis meses (nivel de atividade, novos empreendimentos
e servicos, compras de insumos e matérias-primas e nimero de empregados) cresceram
em outubro.

Nivel de atividade em relagao ao més anterior

Queda 49,7

Aumento
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Nivel de atividade em relacao ao usual
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ANALISE ECONOMICA

Sinais mais positivos elevam o
nivel de otimismo

A industria da construgao comega a dar sinais de que pode voltar a crescer ainda neste ano. Em setembro, os indicadores
da Sondagem Industria da Construgao mostram uma situagdo menos negativa, principalmente em comparagao ao segundo
trimestre.

Pela pesquisa é possivel evidenciar que a situagao do segmento em 2013 tem sido de dificuldade. O indicador do nivel de
atividade ndo mostrou crescimento em nenhum més do ano e esse desempenho ¢ disseminado entre as empresas. O
indicador do nivel de atividade em relagéo ao usual comprova o desaguecimento do segmento. O nimero de empregados
retraiu também em todos os meses do ano, e os indicadores de expectativas mostravam tendéncia de queda no otimismo.

Nao ha ainda indicadores efetivamente positivos: o nivel de atividade ndo cresceu e continua abaixo do usual. Contudo,
diferentemente dos meses anteriores, o nivel de atividade mostrou relativa estabilidade. Ainda que abaixo do usual, o
indicador do nivel de atividade em relacao ao usual cresceu pelo segundo més consecutivo.

Quanto ao nimero de empregados, setembro mostra novamente retragdo no quadro. Contudo, esse desempenho foi
menos disseminado que nos meses anteriores, tendéncia ja observada também em agosto. A Utilizagao da Capacidade de
Operacao (UCO) cresceu no més, passando de 69% em agosto para 70% em setembro.

Do ponto de visto das condig6es financeiras, ainda nao ha muito o que comemorar. De certo a percepcao do empresarios
com relagdo a situagao financeira e a margem de lucro operacional esta menos insatisfatéria no terceiro trimestre do que
em trimestres anteriores. Contudo, esse nivel ainda esté abaixo do observado no mesmo trimestre do ano anterior.

0 acesso ao crédito continua a prejudicar a inddstria da construcdo. O indicador trimestral que avalia a facilidade do acesso
ao crédito mostra que esse acesso ¢ dificil. Essa percepgao é a mais disseminada entre as empresas do segmento (indicador
mais baixo) desde que a pesquisa foi iniciada em dezembro de 2009.

Os empresarios estao mais otimistas. Todos os indicadores de expectativas apresentaram evolugao positiva em outubro. O
indicador de expectativa do nivel de atividade com relagéo aos proximos seis meses cresceu pelo segundo més consecutivo,
deixando para tras o periodo de menor otimismo registrado pela pesquisa (entre julho e setembro).

Ainda é cedo para falar que essa reversao no ambiente, com indicadores menos negativos, significa que o0 segmento
retomara o caminho de forte expansao observado em 2010. Contudo, ha sinais de uma tendéncia de melhora, indicando
que o periodo mais negativo do ano ja passou e o fim de 2013 pode voltar a mostrar crescimento na inddstria da construcao.
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UCO cresce em setembro

Utilizacao da capacidade de
operagao — UCO (%)

Mensal

Jul 2013 Ago 2013 Set 2013 A Utilizacdo da Capacidade de Operacao (UCO) voltou a crescer em

100% 100% 100% L. . . N
setembro. O indicador alcangou 70%, 1 p.p. acima do registrado no més
anterior. Esse & o mesmo nivel observado em setembro do ano passado.

70% 0 70%

69%
Entre os portes, ha uma clara diferenca entre o resultado das pequenas
empresas e das médias e grandes. Enquanto as pequenas mantiveram a

UCO em 63%, as medias e grandes alcangaram 72%.

0% 0% 0%

Evolugao da Utilizacao da Capacidade de Operacao
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Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.
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miVEL DE ATIVIDADE

Nivel de atividade mostra dados
mais positivos

Evolugao do nivel de atividade
Mensal

0 nivel de atividade da indUstria da construgdo manteve-se praticamente
Queda 49,7 Aumento

sec0s [ estavel em setembro. O indicador de evolugo da atividade situou-se em
49,7 pontos, proximo a linha diviséria dos 50 pontos. E o primeiro més do

47,0 indicador n =
Ago 2013 _ ano que o Indicador nao mostra retracao.
46,5
0 50 100

Nivel de atividade efetivo em relagao ao usual

Mensal
Abaixo 46,0 Acima ; . ~ / .
Set 2013 _ 0 nivel de atividade em relagéo ao usual também mostrou sensivel
€’
melhora. Apesar de ainda encontra-se abaixo da linha diviséria de 50
43,5 pontos, o indicador de setembro (46,0 pontos) é 2,5 pontos superior
ao més anterior. Apesar disso, esse desempenho é 1,0 ponto abaixo do
42,8 mesmo més do ano anterior.
0 50 100
Evolugao do nivel de atividade efetivo em relacdo ao usual
53,8
Acima
Abaixo

48,3

42,3

dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12  mar/13 jun/13 set/13

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
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[ EmPREGO

Retragdo no emprego € amenizada
em setembro

Evolugao do nimero de empregados

Mensal
Aindustria da construgao mostrou retracao no nimero de empregados
Queda 47,8 Aumento L ) ) i
Set 2013 em setembro. O indicador situou-se em 47,8 pontos, abaixo da linha
diviséria dos 50 pontos. Contudo, essa queda foi menos disseminada
A 2013 46,3 entres as empresas do que o observado nos Gltimos cinco meses.
o e
45,6
0 50 100
Evolugao do nimero de empregados
51,7
Aumento 51,0 50,8 51,0
| |
! A B ||-l@
Queda 490 [l 490 ot 493 439
47,8 47,6 48 0 47,8
47,4 470 468
61458 56 45545, 610
set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13 set/13

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
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Dificuldade no acesso ao crédito se intensifica

Margem de lucro operacional
3° trimestre de 2013

Ruim 46,3 Boa
0 50 100

Preco dos insumos e matérias-primas
3° trimestre de 2013

Queda 60,4 Aumento
0 50 100

Situacao financeira
3° trimestre de 2013

Ruim 48,5 Boa
0 50 100

Acesso ao crédito
3° trimestre de 2013

Dificil 41,8 Facil
0 50 100

A margem de lucro operacional foi avaliada como insatisfatdria pelos
empresarios da industria da construgdo. O indicador situou-se em 46,3
pontos, abaixo dalinha diviséria dos 50 pontos. Contudo, esse desempenho
mostra melhora em comparacao aos dois trimestres anteriores.

0 preco dos insumos e matérias primas aumentou no terceiro trimestre,
em comparagao ao segundo. O indicador situou-se em 60,4 pontos, acima
da linha divisoria dos 50 pontos, 0 que indica aumento nos pregos. Contudo,
essa alta foi menos disseminada que nos dois trimestres anteriores.

A situacdo financeira é considerada insatisfatoria pelos empreséarios da
construcao. O indicador situou-se em 48,5 pontos, abaixo da linha divisdria
dos 50 pontos. Apesar da melhor avaliagdo em comparacéo ao trimestre
anterior, o indicador situou-se abaixo do terceiro trimestre de 2012.

0 acesso ao credito no trimestre foi considerado dificil pelos empresarios. O
indicador situou-se em 41,8 pontos, abaixo da linha divisdria dos 50 pontos
(pior avaliagdo da seérie iniciada em dezembro de 2009). Esse resultado €
5,3 pontos inferior ao registrado no terceiro trimestre do ano passado.

Acesso ao crédito, preco dos insumos e matérias-primas e satisfacao
com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira

IV-09 1-10 I} 1 v 1-11

= Margem de lucro operacional m Situagéo financeira ™ Preco dos insumos m Acesso ao crédito

Ly Ly b Bl L L
ARl
I R R R RN RN R R

11 v 1-12 ] 1 v 1-13 11-13  1I-13

—— Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagado com o lucro e a situacéo financeira, facilidade no acesso ao crédito e aumento no preco.
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FRINCIPAIS PROBLEMAS

Problema da falta de trabalhador
qualificado comeca a perder importancia

0 principal problema da indUstria da construgdo continua Principais problemas enfrentados
sendo a elevada carga tributaria. No terceiro trimestre de pela industria da construgao no

O
2013 esse item foi assinalado por 49,7% das empresas 3° trimestre de 2013 (%)

da construcao, 1,2 p.p. inferior ao observado no trimestre

passado. Elevada carga tributaria 45?6’79
; Falta de trabalhador 40,0
Em segundo lugar aparece a falta de trabalhador quali qualificado 42.9

ficado. Contudo, o percentual de assinalacbes desse

N . Falta de demand
problema vém caindo trimestre a trimestre, alcancando ata de demanda

. 0 o
agora o menor nivel da série: 40,0% das empresas. Como Alto custo da méo de obra
comparagao, esse nivel € 16,5 p.p. inferior a0 mesmo

Competicédo acirrada

més do ano anterior. de mercado

Entre os itens que mais cresceram em assinalacées do Taxas de juros elevadas
segundo para o terceiro trimestre, destacam-se a falta
de demanda (de 20,7% para 27,5%) e a falta de capital
de giro (de 14,0% para 17,6%).

Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Entre os que mostraram maior queda de assinalagdes es- o
Alto custo da matéria-prima

tao as condigdes climdticas, que passou de 17,3% para

12,5% por questdes sazonais, a falta de trabalhador qua- Condigbes climaticas

lificado (retracao de 2,9 p.p.) e o alto custo da mao de

obra (passando de 27,7% para 24,9%).

Licenciamento ambiental

Falta de financiamento
de longo prazo

Outros

Falta de matéria-prima

Disponibilidade de terrenos
W13
W13

Falta de equipamentos de apoio
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EXPECTATIVAS

Empresarios estdo mais otimistas

Nivel de atividade

Mensal
56,0 - - . - - ~

out 2013 Queda AL Os empresérios estdo mais otimistas com relagdo a evolugdo do

ut
nivel de atividade em outubro. O indicador situa-se em 56,0 pontos,

54,2 mostrando crescimento na expectativa apds quatro meses de queda.
53,7

Ago 2013

0

50 100

Novos empreendimentos e servicos

Mensal
Queda 55,9 Aumento
Out 2013 A expectativa com relagdo a novos empreendimentos e Servigos
2 g também mostrou melhor na expectativa em setembro. O indicador
Set 2013 I_ situa-se em 55,9 pontos, acima da linha diviséria dos 50 pontos, e 2,1
pontos acima do més anterior.
53,7
0 5! 100
Expectativa de evolucao do nivel de atividade e de
novos empreendimentos e servicos
75
70
65 -

AN

50

45
jul/10

out/10

T T T T T T T T T T T T T
jan/11  abr/11  jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12 jan/13 abr/13  jul/13 out/13

=o— Nivel de atividade =~ —#— Novos empreendimentos e servicos = Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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EXPECTATIVAS

Compras de
Mensal

Queda
Out 2013

Set 2013

Ago 2013

Evolucéo do
Mensal

Queda
Out 2013

Set 2013

Ago 2013

insumos e matérias-primas

54,7 Aumento . N . L. .
A expectativa com relagao d compra de insumos e materias-primas

comega a mostrar melhora no otimismo. O indicador ainda situa-se
54,2 ) . , . .
I_ entre 0s mais baixos da série (54,7 pontos), mas mostra crescimento

pelo segundo més consecutivo.
53,2

50 100

numero de empregados
54,6 Aumento
A industria da construgcao espera aumentar o nimero de empregados
nos proximos seis meses. O indicador de expectativa do nimero de
52|8_ empregados situa-se em 54,6 pontos em outubro, 1,8 ponto acima do
observado no més anterior.
53,9

50 100

Expectativa de evolugcdo da compra de insumos e matérias-primas e
do nimero de empregados

75

70

65

60 -

55

50

45
jul/10

T T T T T T T T T T T T T
out/10  jan/11 abr/11  jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12 jan/13 abr/13  jul/13 out/13

—4— Compras de insumos e matérias-primas —#— Numero de empregados ~— Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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[ ANALISE SETORIAL

Obras de infraestrutura mostra melhora
no desempenho

A melhora na indUstria da construcao foi acompanhada pelos trés setores (Construcéo de edificios, Obras de infraestrutura e
Servigos especializados). Contudo, o setor Obras de infraestrutura mostra melhora mais significativa.

0 nivel de atividade em relacao ao usual dos trés setores ainda encontram-se abaixo da linha dos 50 pontos em setembro, apesar
de em nivel superior ao més anterior. O setor Obras de infraestrutura mostrou o maior avango: de 41,6 para 46,1 pontos.

Essa situagdo menos negativa também se traduziu em aumento na UCO. O indicador de Obras de infraestrutura passou de 66%
para 68%, enquanto o crescimento nesse indicador foi de 1,0 p.p. para os outros dois setores.

Com relagdo as expectativas para 0s proximos seis meses, 0s trés setores mostram aumento no otimismo em outubro. Aqui
também o setor Obras de infraestrutura é o que apresentou maior crescimento no més em cada um dos indicadores, revertendo a
queda no otimismo do setor observada nos ultimo meses. Contudo, o setor mais otimista continua a ser Construcao de edificios.

Nivel de atividade efetivo em relacao ao usual

Acima

Abaixo

[ I I I I I I I I I I I
dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12  mar/13 jun/13 set/13

—#— Construgao de edificios ~ ==¢== Obras de infraestrutura === Servigos especializados Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
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[ RESULTADOS POR PORTE E SETOR

CBIC

ATIVIDADE
uco (%)’ Nivel de atividade? At|V|dadeuzTaIrselagao do Nimero de empregados?
Mensal Mensal Mensal
set-12  ago-13  set-13 set-12  ago-13  set-13 | set-12  ago-13  set-13
POR PORTE
PEQUENA 64% 63% 63% 48,7 44,4 49,0 44,3 4,5 44,3 46,8 46,4 48,1
MEDIA 70% 68% 12% 49,1 46,8 48,8 47,0 44,8 46,5 49,5 45,6 47,3
GRANDE 12% 72% 72% 49,5 48,0 50,4 47,9 43,5 46,4 49,2 46,7 48,0
POR SETOR
CONSTRUCAO DE EDIFiCIOS 68% 67% 68% 48,5 47,9 49,1 45,8 44,6 45,3 47,8 46,4 47,9
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 66% 66% 68% 50,4 44,6 50,2 478 41,6 46,1 49,3 44,7 47,6
SERVICOS ESPECIALIZADOS 73% 71% 72% 48,4 45,5 48,6 45,3 43,4 46,4 48,9 47,5 47,5

SITUA(;i\O FINANCEIRA
EN

Margem de lucro

operacional* matérias-primas® Situ nceira‘ Acesso ao crédito"
Timstra Times
1-12 113 13 ln-12 113 -13 n-12 II-13 -13 -12 II-13 -13
| | | |
POR PORTE
PEQUENA 46,5 46,6 46,4 57,6 61,8 61,4 50,8 47,3 50,3 43,8 43,2 40,2
MEDIA 47,6 43,4 47,0 62,3 65,3 64,6 51,3 46,8 51,3 44,3 41,4 43,6
GRANDE 46,5 43,8 45,9 60,4 62,7 57,6 49,5 46,5 46,3 50,0 44,2 41,3
POR SETOR
CONSTRUGAO DE EDIFICIOS 48,6 44,4 47,5 60,3 65,7 62,8 52,3 47,1 52,1 45,1 42,9 43,4
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 46,0 44,7 45,6 60,9 59,7 60,1 49,8 46,9 47,3 45,9 43,6 41,2
SERVICOS ESPECIALIZADOS 44,5 44,1 45,6 59,6 64,7 61,9 48,3 46,2 47,9 45,8 40,8 39,9
EXPECTATIVAS
Nivel de atividade® Novos empre_endismentos Compra}slde i".S“mZS Nimero de empregados®
e Servicos e matérias-primas
Versa Versa
out-12  set-13  out-13 | out-12  set-13  out-13 | out-12  set-13  out-13 | out-12  set-13  out-13
sz N sz s
POR PORTE
PEQUENA 55,8 56,7 56,9 57,2 55,4 56,4 54,7 56,3 56,4 53,5 53,9 54,7
MEDIA 59,5 56,0 57,6 59,4 56,0 57,5 58,9 54,3 56,7 57,6 52,6 56,4
GRANDE 56,8 52,2 54,8 56,5 51,9 54,8 56,3 53,3 53,0 53,1 52,5 53,6
POR SETOR
CONSTRUCAQ DE EDIFiCIOS 58,3 56,6 58,1 59,7 57,0 57,1 58,8 57,6 56,5 56,1 55,2 55,6
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 57,4 52,8 55,2 57,5 51,4 55,6 55,8 50,7 54,7 56,2 50,0 54,8
SERVICOS ESPECIALIZADOS 56,5 55,8 55,4 54,9 54,7 56,4 54,2 54,0 55,0 51,9 52,4 54,7

" Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

Z Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

% Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

* Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagdo mais que satisfatoria.
® Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facil acesso ao crédito.

¢ Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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[ PRINCIPAIS PROBLEMAS POR PORTE E SETOR

Elevada carga tributaria

Falta de trabalhador qualificado
Falta de demanda

Alto custo da méao de obra
Competicao acirrada de mercado
Taxas de juros elevadas
Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Alto custo da matéria-prima
Condigodes climéticas
Licenciamento ambiental

Falta de financiamento de longo prazo
Outros

Falta de matéria-prima
Disponibilidade de terrenos

Falta de equipamentos de apoio

SONDAGEM INDUSTRIA DA CONSTRUCAO
Ano 4, n.9, setembro de 2013

PRINCIPAIS PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO NO 22 TRIMESTRE DE 2013 (%)
MEDIAS

%
50,9
42,9
20,7
21,7
20,7
21,1
18,7
14,0
12,5
17,3

9,9
10,1

58

31

4,3

1,0

CONSTRUGAQ
% Posicéo
49,7 1
40,0 2
27,5 3
24,9 4
23,7 5
21,3 6
18,5 7
17,6 8
15,3 9
12,5 10
11,4 1
8,0 12
4,5 13
3,4 14
2,8 15
1,3 16

%
50,7
36,2
18,4
25,7
19,7
22,4
19,1
13,2
13,8
20,4

8.6
10,5

59

3,3

3.9

0,0

PEQUENAS

%
52,5
33,3
19,9
20,6
21,1
241
16,3
16,3
22,0
1.3

7.1

1.1

4,3

5,0

2,8

0,7

Posicéo

0 O & W O NN =

G =

53,8
45,3
19,7
29,1
21,4
23,5
20,9
13,7
11,5
16,2
9.4
9,8
5,1
2,6
3.4
1,3

%
51,7
42,0
30,0
271
21,1
21,3
19,8
18,8
13,5
14,5
1.1

1.2

3.4

2,9

2,9

1,9

Posicéo
1

0 N o OB W N

= = = = o = =
o AR W N = o

45,7
46,5
25,2
27,6
20,5
15,0
14,2
15,7
12,6
15,7
12,6
10,2

A

3.9

6,3

1,6

GRANDES

%
42,7
44,4
32,5
26,5
22,2
17,9
18,8
171
10,3
10,3
171
10,3

6,8

2,6

2,6

0,9

Posicao
2

o o N OB W =

10

10
13
14
14
16

Elevada carga tributaria

Falta de trabalhador qualificado
Falta de demanda

Alto custo da méao de obra
Competicao acirrada de mercado
Taxas de juros elevadas
Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Alto custo da matéria-prima
Condigdes climéticas
Licenciamento ambiental

Falta de financiamento de longo prazo
Outros

Falta de matéria-prima
Disponibilidade de terrenos

Falta de equipamentos de apoio

50,9
42,9
20,7
21,7
20,7
211
18,7
14,0
12,5
17,3
9,9
10,1
5,8
3.1
4,3
1,0

CONSTRUGAO
% Posicéo
49,7 1
40,0 2
21,5 3
24,9 4
23,7 5
21,3 6
18,5 7
17,6 8
15,3 9
12,5 10
11,4 11
8,0 12
4,5 13
3.4 14
2,8 15
1,3 16

CONSTRUGAO DE EDIFiCIOS

%
51,4
46,6
19,4
33,2
17,0
21,5
15,0
12,1
15,0
14,2
1,7

9.3

1,7

3,6

6,9

0,8

%
46,4
37,9
31,3
26,3
22,3
24,6
15,2
17,0
17,9
14,3
10,7

9.8

58

4,9

4,5

0,9

Posicéo
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o o B W N = o X

OBRAS DE INFRAESTRUTURA

%
41,7
35,9
20,9
19,6
23,5
20,3
19,6
15,7
10,5
19,6
11,8
10,5

5,2

2,6

0,7

1,3

%
50,8
371
26,5
22,0
22,0
18,2
18,2
17,4
11,4

9,1
13,6

8,3

2.3

0.8

1,5

0,0

Posicéo

oI I I N N I

- s s - =
o B2 O w N Y oo

SERVICOS ESPECALIZADOS
% % Posicao
54,0 55,0 1
44,2 47,7 2
23,0 21,1 6
26,5 257 4
24,8 28,4 3
21,2 18,3 8
25,7 25,7 4
15,9 19,3 7
9,7 14,7 9
21,2 12,8 10
35 10,1 "
11,5 3,7 13
2,7 4,6 12
2,7 37 13
35 0.9 16
0,9 37 13

Perfil da amostra: 493 empresas, sendo 150 pequenas, 217 médias e 126 grandes. Periodo de coleta: De 1°a 11 de outubro de 2013.
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