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Producao industrial em queda

A producdo industrial mostra tendéncia de queda e a atividade encontra-
se ainda mais desaquecida. O ritmo de reducéo do ndmero de empregados
também se acelerou e os estoques de produtos finais continuam elevados,
sobretudo entres as grandes empresas.

A falta de demanda ganhou importancia entre os principais problemas
enfrentados pela inddstria no segundo trimestre. Também aumentou a
preocupagao com o alto custo das matérias-primas e com a inadimpléncia. Ja
as pequenas e medias empresas mostraram maior preocupagao com a falta
de capital de giro.

0 fraco desempenho da industria resulta em indicadores financeiros ruins
para as empresas. Os empresarios permanecem insatisfeitos com as margens
de lucro e apontam para uma situacao financeira ruim. O acesso ao crédito
permanece dificil.

Evolucédo da producao
Junho de 2012

45,5
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Evolucao do numero de empregados
Junho de 2012

47,2
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Perfil da amostra: 1.957 empresas, sendo 711 pequenas, 751 médias e 495 grandes.
Periodo de coleta: De 2 a 13 de julho de 2012.
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ANALISE ECONOMICA

A indUstria em crise

0 primeiro semestre termina com mds noticias para a indUstria. A producao industrial
mostrou novo recuo no més de junho, o quarto em seis meses. O ritmo de queda no
emprego da indUstria acelerou ao longo do segundo trimestre: o indice de evolugao do
nimero de empregados caiu de 49,5 pontos em margo para 47,2 pontos em junho. A
utilizagdo da capacidade instalada manteve-se abaixo do usual por todo o semestre e 0
indice atingiu 41,8 pontos em junho.

Mesmo com a baixa atividade industrial, os estoques se elevaram em cinco dos seis
primeiros meses de 2012. 0 acimulo de estoques indesejados é praticamente 0 mesmo
do inicio do ano (indice de 52,5 pontos em junho ante 52,7 pontos em janeiro).

Trata-se de um semestre perdido para a indUstria. Mesmo tendo em vista 0 aumento
de gastos publicos, a queda nas taxas de juros e a entrada em vigor de algumas das
medidas do Plano Brasil Maior n&o trouxeram a esperada reagéo da atividade industrial
ao longo do semestre.

A estratégia de crescimento via estimulos ao consumo da claros sinais de esgotamento.
Como prova disso, a falta de demanda ganhou importancia, no Gltimo trimestre, entre
0s principais problemas enfrentados pela indUstria, mesmo com a adogdo das recentes
medidas de estimulo. Reflexo, em grande parte, do elevado nivel de inadimpléncia —
problema que também ganhou importancia para a indUstria —, que limita os efeitos de
tais politicas.

A manutencao dos estoques elevados hd mais de um ano mostra que a indistria nao enfrenta
tao somente um problema de demanda, mas de falta de competitividade. E urgente uma
reorientacdo da politica industrial para, de um lado, buscar um aumento na produtividade
e, de outro, reduzir o Custo Brasil. Caso contrario, a inddstria — e a economia brasileira —
perderdo muito mais que um semestre.
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miVEL DE ATIVIDADE

Industria reduz producao e
emprego

Evolucao da producao

Mensal
Queda 45,5 Aumento .. . . ~
Jun 2012 A producéo industrial mostrou queda em junho na comparacdo com
e maio (indicador abaixo de 50 pontos). O indice de evolugao da producao
Mai 2012 _ situou-se em 45,5 pontos.
45,3
0 50 100

Evolucao do nimero de empregados
Mensal

Queda 47,2 Aumento ] ) ) )
Jun 2012 _— 0 nmero de empregados na indUstria recuou mais em junho que no

més anterior. O indicador de evolugdo passou de 48,7 pontos para 47,2

48,7
Mai 2012 _ pontos, se afastando da linha diviséria de 50 pontos.
48,9
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Indicador de evolucéao da producéao
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49,8
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47,2 46,5
45,3 45,3 450 453 455
42,6
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Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da produgao frente ao més anterior.
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EAPACIDADE INSTALADA

Atividade se afasta do usual

UCI efetiva em relac@o ao usual
Mensal

Abaixo 41 ’ Acima

Jun 2012 _— A atividade industrial est4 mais desaquecida em junho do que no més an-

8
terior. O indicador de UCI efetiva em relagao ao usual recuou 2,2 pontos

44,0 S -
Mai 2012 frente a maio, situando-se em 41,8 pontos em junho.

42,6

50 100

Utilizacao da capacidade instalada

Mensal
Abr 2012 Mai 2012 Jun 2012

100% 100% 100%

71% 73% 72% A indistria operou, em media, com 72% da capacidade instalada em
junho. O indicador recuou 1 ponto percentual entre maio e junho e en-
contra-se 1 ponto percentual abaixo do mesmo més do ano anterior.

0% 0% 0%

Indicador de utilizagcdo da capacidade instalada efetiva em relacéo ao usual

50,6 50,5

a7 418

jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun
2010 2011 2012

== UCI Efetiva - usual Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.
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[EsToQuEs

Estoques permanecem elevados

Evolugao do nivel de estoques
Mensal

Queda 51 ,5 Aumento

Jun 2012 _— 0 nivel de estoques de produtos finais elevou-se em junho. O indice

situou-se em 51,5 pontos, acima da linha diviséria de 50 pontos.

51,8
50,9
0 50 100

Estoque efetivo em relacao ao planejado
Mensal

Abaixo 52,5 Acima

Jun 2012 _— A industria reduziu 0 acumulo de estoques indesejados em junho:

o indice de estoque efetivo-planejado recuou de 53,1 pontos em

53,1 maio para 52,5 pontos em junho. Note-se contudo, que o indice
Mai 2012 )
I I_ permanece acima dos 50 pontos desde marco de 2011, o que de-
530 nota estoques em excesso.

50 100

Indicadores de estoques de produtos finais
53,3

53,2 531 53,1

50
48,8 49,9 49,9 50,5 51,2 51,0 52,4 53,3 51,9 50,8 52,0 50,9 49,8 51,3 51,1 49,8 50,9 51,8 51,5
jun/10 set/10 dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12
Evolucao == Efetivo planejado Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento do nivel de estoques frente ao més anterior ou estoque efetivo acima do planejado.
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Aumenta preocupacdo com falta de demanda

O problema de falta de demanda ganhou importancia
no segundo trimestre de 2012 para todos os portes de
empresa, sobretudo as de maior porte (atinge 34,5% das
assinalagoes das grandes empresas, um acréscimo de
7,1 pontos percentuais frente ao primeiro trimestre). O
problema é o terceiro maior — depois de elevada carga
tributaria e competicdo acirrada de mercado — para todos
0s portes de empresa.

0 alto custo da matéria-prima também ganhou importancia
entre os principais problemas — é o quarto no ranking para
todos os portes. A assinalacédo alcanga 30,3% no caso das

grandes empresas.

Outro item que foi mais lembrado na comparagdo com o
primeiro trimestre de 2012 é a inadimpléncia dos clientes.
Os percentuais sdo 0s mais elevados desde meados de
2009 (segundo e terceiro trimestres). No caso das pequenas
empresas, por exemplo, 23,9% dos empreséarios assinalaram
essa 0pgao, que € a sexta no ranking dos principais problemas.

Os empresarios mostraram menor preocupagao com as taxas
de cambio e de juros. Esses problemas perderam importancia
para todos os portes de empresa. Os recuos foram maiores
entre as grandes empresas: a assinalagao de taxa de cambio
se reduziu em 4,1 pontos percentuais e a de taxas de juros em
8,1 pontos percentuais.

Principais problemas enfrentados pela industria no trimestre (%)

I-11 1-12 1-12 Posicéao

Elevada carga tributaria 65,2 66,6 63,6 1

Competicao acirrada de mercado 39,3 38,1 371 2
Falta de demanda 29,2 30,1 31,8 3
Alto custo da matéria prima 22,6 22,8 27,6 4
Falta de trabalhador qualificado 29,5 28,1 24,9 5
Inadimpléncia dos clientes 18,9 19,7 23,9 6

Taxas de juros elevadas 24,5 24,2 22,6 7

Falta de capital de giro 17,2 17,4 21,7 8
Falta de financ. de longo prazo 8,3 9,6 8,9 9
Capacidade produtiva 9,0 8,0 7,0 10
Distribuigao do produto 4,0 4,6 6,8 1
Falta de matéria prima 7,0 72 6,2 12
Outros 5.4 3.3 4,2 13
Taxa de cdmbio 7.3 53 3,8 14

111
64,4
40,2
28,4
25,7
26,7

1-12 1-12 Posicéo I-11 1-12 1-12 Posicéo
68,2 65.8 1 60,0 57,9 58,6 1
40,9 43,4 2 42,3 a7 43,2 2
28,9 35,6 3 26,0 27,4 34,5 3
22,8 25,6 4 333 28,8 30,3 4
27,6 22,5 5 24,8 241 25,9 5
16,6 17,7 7 6,7 14 1.1 9
24,5 19,2 6 239 24,9 16,8 7
15,2 17,7 7 10,6 13,3 121 8
84 79 10 7,6 9,1 9,3 10
6,1 6,5 12 7,4 8,2 1.3 "
6,3 6,9 " 4,1 5,6 53 12
6,5 6,1 13 6,9 6,4 4,8 13
4,4 2,8 14 52 6,8 4,8 13
12,5 8.8 9 29,0 23,3 19,2 6
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[ SITUACAO FINANCEIRA

Indicadores financeiros refletem cenario negativo

Margem de lucro operacional
2° trimestre de 2012

Ruim 42,3 Boa
0 50 100

Situacao financeira
2° trimestre de 2012

Ruim 48,3 Boa
0 50 100

Acesso ao crédito
2° trimestre de 2012

Dificil 42,9 Facil
0 50 100

A insatisfagdo dos empresarios com a margem de lucro operacional de
suas empresas permanece elevada. O indice de satisfagdo manteve-se
estavel em patamar bem abaixo da linha divisdria, em 42,3 pontos. O
indice é o menor desde o segundo trimestre de 2009.

A avaliagao sobre a situacao financeira da empresa permanece negativa.
0 indicador de satisfagao aumentou 0,2 ponto, mas manteve-se abaixo
da linha divisdria de 50 pontos pelo segundo trimestre consecutivo.

0 acesso ao crédito continua mais dificil que o normal. O indice de
facilidade de acesso ao crédito aumentou 0,4 ponto, mas mantém-se
abaixo da linha divisdria de 50 pontos. O indice continua préximo do
nivel observado no terceiro trimestre de 2009.

Indicadores de acesso ao crédito, de satisfacao com a margem
de lucro operacional e com a situacao financeira

60 -

55

50 A

Lucro Operacional

45 A
40
35 I
30 T T T T T T T
I 11l v 1-10 Il i v |

11 Il I v 1-12

Situacdo Financeira W Acesso ao Crédito — Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagéo financeira ou facilidade no acesso ao crédito.
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Inddstria pouco otimista

Demanda
Mensal
Queda 58,4 Aumento
sazoz. [ N
59,1
59,0
0 50 100
Quantidade exportada
Mensal
Queda 53,9 Aumento
55,3
un 2012 o]
53,2

50 100

0 otimismo com relagdo a evolucédo da demanda nos proximos seis
meses mantém-se em queda. Em julho, quando a pesquisa foi reali-
zada, o indice recuou 0,7 ponto, para 58,4 pontos, e encontra-se 3,4
pontos abaixo do registrado em julho de 2011.

As perspectivas quanto as exportacdes se tornaram menos otimistas
em julho. O indicador de expectativa quanto a quantidade exportada re-
cuou de 55,3 pontos em junho para 53,9 pontos no més seguinte.

Indicadores de expectativa de evolucao
da demanda e da quantidade exportada

70

65

60 -

55 -

50 +

45 -

40 T T T T

jul/10 out/10 jan/11 abr/11

== Demanda

jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12

Linha diviséria Quantidade exportada

* Os indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento da demanda ou da quantidade exportada nos proximos seis meses.
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I_EXPECTATIVAS

Ndmero de empregados

Mensal
Queda 51 ,4 Aumento
52,1
un 2012 |
52,1

50 100

Compras de matérias-primas
Mensal

Queda 55,9 Aumento

sazonz. [
55,9
56,1

50 100

As perspectivas quanto ao nimero de empregados continuam
positivas, mas em menor grau. O indice de expectativas quanto ao
nimero de empregados para 0s proximos seis meses se aproximou da
linha diviséria de 50 pontos, recuando de 52,1 pontos em junho para
51,4 pontos em julho.

A industria prevé aumento de suas compras de matérias-primas. O in-
dice, de 55,9 pontos, é idéntico ao do més anterior, mas ¢ inferior ao
registrado em igual periodo de 2011.

Indicadores de expectativa de evolugao do nimero de empregados e
das compras de matérias-primas

70 A
65 -
60 - -\._ _—
55
50 1

45

40 . . .

jul/10 out/10 jan/11

abr/11 jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12

=il= Namero de empregados Linha diviséria Compras de matérias-primas

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativa de crescimento do nimero de empregados ou de compras de matérias-primas nos préximos seis meses.
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Cenario negativo € comum a

todos 0s portes

Os dados da Sondagem Industrial para pequenas, médias e
grandes empresas revelam um cendrio negativo. Em junho,
toda a indUstria reduziu sua produgdo — a atividade industrial
afastou-se em relagao ao usual para 0 més.

Em junho, o indice de evolugéo da producao ficou abaixo de 50
pontos para todos os portes de indUstria, ou seja, redugao da
produgéo frente ao meés anterior. O indice das médias situou-se
em 44,2 pontos, 0 das pequenas em 44,7 pontos e o relativo as
grandes em 46,5 pontos. Em maio, médias e grandes empresas
haviam registrado crescimento de sua produgao (indices acima
de 50 pontos).

A menor atividade também se traduziu em redugdo do
nimero dos empregados. Empresas de todos os portes,
sobretudo pequenas empresas — as que mais empregam no
pais — reduziram seus quadros de funciondrios. Os indices de
pequenas, médias e grandes empresas situaram-se em 45,3,
46,6 e 48,4 pontos, respectivamente. Cabe ressaltar que as
grandes empresas passaram a apontar queda no nimero de
empregados apés trés meses de estabilidade.

Indicadores de evolucao da producao por
porte de empresa

51,4 539

472 p4q 44,2 46,5

50

Pequena Média Grande

H mai/12 jun/12

Indicador varia no intervalo de 0 a 100.
Valores acima de 50 indicam aumento da produgao frente ao més anterior.

Com o recuo da atividade, a utilizagdo da capacidade instalada
se afastou ainda mais do usual para toda a indUstria no més,
sobretudo para as empresas de menor porte. O indice das
pequenas empresas recuou 2,1 pontos, registrando 40,6 pontos.
No caso das médias, o indice caiu 2,3 pontos, para 41,3 pontos.
Por fim, o indice das grandes reduziu 2,1 pontos, para 42,7 pontos.

Ha uma diferenciacdo no processo de ajuste de estoques finais
para as empresas. As pequenas empresas mantém indicadores
de estoque efetivo em relagdo ao planejado abaixo dos 50
pontos, mas estao se aproximando desse patamar. O excesso de
estoques é especialmente prejudicial a essas empresas, que tém
maior dificuldade de acesso ao crédito e maior custo de capital de
giro. Mesmo com a redugao da atividade industrial deste grupo de
empresas, o indice de 49,2 pontos registrado em junho representa
aumento de 1,0 ponto frente ao valor de maio.

Ja as médias e grandes empresas reduziram o excesso de
estoques indesejados. O indice das médias empresas recuou
0,8 ponto, chegando aos 51,1 pontos. Ja o indice das grandes
recuou 1,3 ponto, para 54,8 pontos.

Indicadores de UCI efetiva em relacao ao
usual por porte de empresa

50
427 406 436 413 448 427

Pequena Média Grande

B mai/12 jun/12

Indicador varia no intervalo de 0 a 100.
Valores acima de 50 indicam UCI efetiva acima do usual.
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[ REGIOES GEOGRAFICAS

Regiao Nordeste mostra atividade

menos negativa

A produgao industrial e o nimero de empregados cairam em
todas as regides geograficas do Pais em junho, na comparagao
com maio. Na Regido Nordeste os recuos foram menos
intensos. O indice de evolucao da produgéo da regido alcangou
48,5 pontos, ante 45,5 para a média do Pais e 43,3 do Norte,
a regido com menor indice. Com relagdo ao emprego, a
regido Nordeste mostrou indice préximo da estabilidade (49,5
pontos), ante 47,2 da média brasileira. A regido Sudeste
registrou o menor indice: 45,8 pontos.

Todas as regibes registraram utilizagdo da capacidade
abaixo do usual para o més. A regido Nordeste mostrou
a atividade menos desaquecida em relagdo ao normal. O
indice de UCI efetiva-usual alcancou 44,8 pontos, ante 41,8
da média do Pais. Mais uma vez, a regido Sudeste mostrou
o menor indice: 40,0 pontos.

A regiao Norte eliminou os estogues em excesso em junho
(o indice caiu de 51,8 para 47,8 pontos). Mesmo com

indices de atividade menos negativos, a regido Nordeste
continua a mostrar estoques indesejados, ainda que menos
que em maio (o indice de estoque efetivo-usual recuou de
53,1 para 52,8 pontos). Da mesma forma, as regides Sul e
Sudeste reduziram o excesso de estoques. O Centro-oeste
nao registra estoques em excesso, mas o indice aumentou
em junho.

Os indices financeiros da regiao Nordeste também sao
melhores que o do restante do Pais. A insatisfacado com as
margens de lucro é menor (indice de 46,6 pontos, ante 42,3
para a média brasileira), a situagao financeira € considerada
boa (apenas Nordeste e Norte registraram indices acima
de 50 pontos) e 0 acesso ao crédito é menos dificil (indice
de 43,9 pontos, ante 42,9 para a média do pais). A regido
Sudeste, por sua vez, registrou 0s menores valores para
todos esses indicadores.

Indicadores de evolucao da producao e UCI efetiva em relacao ao usual
por regiao geografica (jun/12)

; 485 46,8
° 43,3 437 453 44,8 415 435
I I 40!2 40,0 l

Evolugéo da produgéo

m Norte Nordeste

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100.

UCI efetiva em relagdo ao usual

Sudeste m Sul mCentro-Oeste

Valores acima de 50 indicam aumento da produgao frente ao més anterior ou UCI efetiva acima do usual.

11



EETOR DE ATIVIDADE

SONDAGEM INDUSTRIAL II l
Ano 15, n.6, junho de 2012

Mesmo com a reducao da producao, apenas um tergo
dos setores reduziu 0 excesso de estoques

Indicador de estoques efetivo em
relacdo ao planejado, por setor (jun/12)

Biocombustiveis

Maquinas e materiais elétricos
Bebidas

Impresséo e reproducéo
Extracdo de min. ndo metalicos
Derivados do petréleo
Industria extrativa

Couros e artefatos
Alimentos

Manutencéo e reparagao
Maquinas e equipamentos
Extracdo de min. metalicos
Metalurgia

Informatica, eletr. e dpticos
Minerais ndo metélicos
Limpeza e perfumaria
Borracha

Madeira

Quimicos, exc. limpeza e perfum.
Farmacéuticos

IndUstria de transformacao
Produtos de metal
Celulose e papel

Moveis

Produtos diversos

Material plastico

Vestuéario

Téxteis

Calgados e suas partes
Veiculos automotores
Fumo

Outros equip. de transporte

30 35 40 45 50 55 60 65

O indicador varia de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam estoque efetivo acima
do planejado.

Entre maio e junho, a produgdo industrial recuou em 27 dos
30 setores considerados das industrias extrativa e de trans-
formagéo. O indice de evolugdo da produgéo ficou abaixo de
40 pontos para Veiculos automotores, Borracha e Mdveis. A
atividade industrial se afastou ainda mais do usual para 0 més
em 23 dos 30 setores considerados. O indice de utilizagao da
capacidade instalada efetiva em relagéo ao usual recuou mais
de 5 pontos nos seguintes setores: Limpeza e perfumaria (-8,5
pontos), Calcados e suas partes (-5,5 pontos) e Extracdo de
minerais metélicos (-5,1 pontos).

Em junho, dois setores dos 30 considerados conseguiram eli-
minar 0 acimulo de estoques indesejados entre maio e junho
(Extragao de minerais metalicos e Maquinas e equipamentos).
Outros 19 setores apresentaram estoques em excesso (indi-
ce de estoques efetivo-usual acima de 50 pontos), 0 mesmo
nimero de maio. Contudo, desses 20 setores, 11 reduziram o
acUmulo indesejado de estoques. Quatro desses encontram-
-se bem préximo do nivel planejado (indices entre a linha divi-
soria e 51 pontos): Metalurgia, Minerais ndo-metalicos, Infor-
matica, eletronicos e 6pticos e Limpeza e Perfumaria.

Os indicadores financeiros, por sua vez, mostram satisfagéo
com o lucro e boa situacdo financeira na indUstria extrativa.
Nenhum setor da indUstria de transformagao mostrou satisfa-
céo com o lucro, e alguns poucos setores mostraram situagao
financeira boa (Quimicos, exceto limpeza e perfumaria; Deriva-
dos de petroleo; Couros e artefatos; Alimentos; e Manutengao
e reparacao). O acesso ao crédito permanece mais dificil que
o normal para praticamente toda a industria.
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I_SETOR DE ATIVIDADE

\eiculos automotores:

Contragdo da producéo néo reduz os
estoques

0 setor Veiculos automotores foi 0 setor que mostrou a maior
gueda em sua produgdo e emprego entre maio e junho. O
indice de evolugao de produgao e do ndmero de empregados
em junho sdo 0s menores entre 0s setores (apenas 36,8 e
40,7 pontos, respectivamente). O setor também é o que
apresenta a atividade industrial mais abaixo do usual para o
més. O indice de UCI efetivo-usual é de 35,0 pontos.

Apesar da forte contragao na atividade industrial, o excesso
de estoques indesejados aumentou. O indice de estoques
efetivo-planejado do setor Veiculos automotores aumentou
de 55,8 pontos para 59,7 pontos. O setor € também o mais
insatisfeito com suas margens de lucro (indice de 33,3
pontos).

0 cendrio negativo afeta as expectativas dos empresarios
do setor: estdo entre 0s menos otimistas com relagao
a demanda e entre 0s mais pessimistas com relacéo a
quantidade exportada, compras de matérias-primas e nimero
de empregados.

Indicadores do setor Veiculos automotores
e da Industria de transformacao (jun/12)

44,7
o0 6 411 41,3
: 35,0 33,3
Evolucéo da UCI efetiva em Lucro operacional
producéao relacao ao usual (2° trimestre)

B |ndustria de transformacgéo Veiculos automotores

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento da
produgdo frente ao més anterior, UCI efetiva acima do usual e satisfagdo com a
margem de lucro operacional.

Derivados de petroleo:

Setor mostra cenario mais positivo que a
média da indUstria

0 setor Derivados de petréleo € um dos trés setores que nao
diminuiram a produgao em junho, com indice de 51,8 pontos
(os outros setores sdo Maquinas e materiais elétricos, com
51,2 pontos e Alimentos, com 50,2 pontos). O setor também
ndo reduziu o nimero de empregados e, embora desaquecido
como o resto da inddstria, apresenta o mais alto indice de UCI
efetiva-usual dentre os setores considerados (48,2 pontos).

Os demais indicadores da Sondagem também retratam o
bom desempenho de Derivados de petrdleo. Diferentemente
da média da indUstria de transformacdo, o setor ndo esta
com estoques em excesso. O indice de estoque efetivo-
planejado encontra-se em 48,2 pontos.

0 cendrio positivo do setor se reflete na saide financeira das
empresas. 0 indice de satisfagao com a situacao financeira
de Derivados de petréleo situa-se em 53,6 pontos, acima
da linha diviséria. Com relagdo a margem de lucro, os
empresarios do setor estao entre 0s menos insatisfeitos.

Indicadores do setor Derivados do petréleo
e da Industria de transformacao (jun/12)

51,8

447 48,2 LY

48,2
50

Estoques efetivos
em relacédo ao
planejado

Evolucéo da UCI efetiva em
producéo relacao ao usual

B |ndustria de transformagao Derivados do petréleo

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento da
produgéo frente ao més anterior, UCI efetiva acima do usual e estoque efetivo acima
do planejado.
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SONDAGEM INDUSTRIAL II l
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NiVEL DE ATIVIDADE CAPACIDADE INSTALADA

Produgéo uc (%) UCH efetiva-usual
Resultados por — — —
regiao, porte e setor ense ensa

jun/11 mai/12  jun/12 | jun/11  mai/12  jun/12 | jun/11  mai/12  jun/12 | jun/11  mai/12  jun/12

INDUSTRIA GERAL 48,0 51,6 45,5 50,0 48,7 41,2 I 13 73 72 I 44,5 44,0 41,8
POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 47,8 50,2 43,3 52,4 47,4 46,3 72 73 72 44,4 44,0 40,2
NORDESTE 50,3 53,8 48,5 51,4 50,3 49,5 72 73 73 45,3 48,2 44,8
SUDESTE 47,3 49,4 43,7 50,3 47,4 45,8 73 Al Al 43,7 41,2 40,0
SuL 45,6 51,9 45,3 41,7 49,7 47,2 74 75 73 44,0 44,7 41,5
CENTRO OESTE 51,0 57,4 46,8 49,7 50,0 48,0 74 74 73 46,2 45,6 43,5
POR PORTE B
PEQUENA 47,9 47,2 44,7 48,7 47,0 45,3 66 65 66 43,6 42,7 40,6
MEDIA 49,2 51,4 44,2 491 47,9 46,6 72 72 n 45,4 43,6 41,3
GRANDE 47,4 53,9 46,5 51,0 50,0 48,4 77 77 76 44,5 44,8 42,1
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 57,5 54,4 48,9 52,1 52,3 50,7 75 74 76 48,8 49,3 45,9
Extr. de carvao, petréleo e gas - - - - - - - -
Extr. de minerais metélicos - 54,8 41,5 - 53,6 52,5 - 71 75 - 51,2 46,1
Extr. de min. ndo metalicos 57,2 55,1 48,6 50,8 52,2 50,0 73 73 76 49,2 48,6 44,8
Ativ. de apoio a extragao - - - - - - - - - - - -
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ 47,8 50,4 44,7 49,3 47,9 46,3 n n 70 44,3 43,3 M1
Alimentos 49,1 54,1 50,2 51,5 49,0 48,9 72 72 72 47,0 47,9 46,2
Bebidas 50,0 48,4 42,8 50,0 47,9 46,0 64 68 64 39,3 46,9 43,0
Fumo - 54,7 48,4 - 54,7 46,9 - 63 63 - 40,6 43,3
Téxteis 40,6 51,7 45,0 44,8 47,0 47,0 66 70 70 35,5 Mn 39,4
Vestuério 45,6 51,8 46,2 49,1 48,4 46,2 75 75 74 43,3 41,1 43,6
Couros e artefatos 38,6 45,3 431 42,4 47,4 44,0 62 72 n 35,2 38,5 40,8
Calcados e suas partes 43,8 49,3 41,5 48,8 41,9 47,8 69 74 68 42,0 44,9 394
Madeira 45,8 46,1 45,1 451 48,4 45,0 62 62 62 39,0 39,1 36,8
Celulose e papel 47,2 51,1 421 48,9 48,2 44,7 73 72 n 42,9 41,7 40,1
Impressao e reproducao 44,8 49,4 42,4 45,8 43,6 49,2 66 69 66 40,8 41,0 38,6
Derivados do petrdleo - 471 51,8 - 51,5 50,0 - 79 83 - 48,5 48,2
Biocombustiveis 55,4 71,0 49,1 53,1 52,9 45,5 76 74 70 48,9 44,0 44,4
Quimicos, exc. limpeza e perfum. 52,7 48,3 46,4 51,2 49,7 49,7 Al Al 74 45,8 45,6 44,2
Limpeza e perfumaria 50,0 53,0 43,8 51,7 45,9 48,4 64 64 64 47,5 47,6 39,1
Farmacéuticos 51,3 60,1 47,6 53,9 51,3 50,0 66 n 73 51,3 47,4 46,0
Borracha 42,0 50,0 38,6 49,2 46,5 43,9 77 69 66 45,0 40,5 35,6
Material pléstico 45,2 49,5 43,9 49,0 49,3 41,7 68 n 68 38,4 40,6 384
Minerais ndo metalicos 50,5 47,5 44,3 50,2 48,3 46,7 76 73 73 47,4 441 41,6
Metalurgia 49,5 52,0 44,9 47,4 47,2 45,0 72 70 73 44,7 44,0 40,7
Produtos de metal 45,2 47,2 42,2 49,5 47,5 44,7 72 67 65 44,9 40,3 36,3
Informética, eletr. e dpticos 44,9 49,0 441 51,5 44,5 45,6 72 66 69 44,9 41,5 42,2
Maquinas e materiais elétricos 45,6 51,1 51,2 48,1 47,9 471 73 73 72 45,0 41,0 42,4
Méquinas e equipamentos 51,5 478 42,4 51,8 46,5 42,4 73 72 70 49,1 43,0 41,0
Veiculos automotores 52,2 51,1 36,8 52,2 43,3 40,7 75 69 67 50,4 37,0 35,0
Outros equip. de transporte - 45,0 45,3 - 44,0 45,3 - 69 73 - 37,0 42,2
Moveis 43,5 48,4 39,2 44,0 48,8 45,0 70 73 70 44,5 41,4 371
Produtos diversos 57,4 53,1 49,2 52,6 50,0 48,5 69 74 73 46,7 45,3 45,3
Manutencéo e reparagao - 45,0 48,5 - 41,5 44,4 - 70 70 - 38,8 42,6

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento da produgéo ou do nimero de empregados frente ao més anterior ou utilizagdo da capacidade instalada
acima do usual para o més.
- : Setor néo divulgado por néo ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.
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ESTOQUES PRODUTOS FINAIS SITUAGAO FINANCEIRA

Efetivo/planejado Evolugéo Situacao financeira Acesso ao crédito

et s T
regiéo, porte e SetOI’ ensa rimestra rimestra rimestra
2

jun/11 mai/12 jun/12 | jun/11  mai/12 jun/12 § 1-11 11 12 § 111 112 1112

INDUSTRIA GERAL 533 531 525 I 524 51,8 515 I 453 425 423 | 50,7 481 483 | 43,7 425 429
POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 52,4 51,8 47,8 54,3 51,1 47,8 53,1 | 445 @ 41,6 55,5 | 46,4 @ 52,0 46,4 @ 46,0 @ 37,2
NORDESTE 53,7 = 53,1 528 52,6 50,7 = 52,1 480 453 46,6 | 543 498 534 | 46,0 428 @ 439
SUDESTE 53,3 54,1 52,9 52,7 52,1 51,2 445 | 40,9 @ 401 50,1 471 46,2 435 | 43,0 @ 433
SuL 553 = 56,6 @ 555 53,4 535 = 525 434 M1 41,8 | 488 480 471 | 426 41,8 426
CENTRO OESTE 49,7 48,1 48,7 49,1 52,5 52,8 46,8 | 43,8 @ 433 51,5 | 48,0 @486 448 | 41,7 | 427
POR PORTE B
PEQUENA 49,8 48,2 49,2 50,7 48,3 49,0 43,4 | 40,8 @ 409 46,7 @ 44,3 @ 449 428 | 410 @ 41,7
MEDIA 51,7 51,9 51,1 51,8 51,3 51,8 431 41,8 422 | 476 465 470 | 423 @ 433 415
GRANDE 55,7 56,1 54,8 53,5 53,7 52,5 47,4 | 43,8 @ 431 54,2 ' 50,8 @ 50,6 448 | 429 | 44,2
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 496 50,0 484 47,8 486 50,6 53,4 484 526 | 57,8 523 56,5 47 42,3 44,6
Extr. de carvao, petrdleo e gas - - - - - - - - - - - -
Extr. de minerais metélicos - 51,8 = 50,0 - 48,1 47,9 - 50 54,4 - 55,7 = 52,9 - 48,3 4338

Extr. de min. ndo metalicos 485 | 483 | 416 46,9 471 51,6 50,9 @ 48,6 | 51,7 54 51,7 1 559 | 449 41,8 @ 449
Ativ. de apoio a extragao - - - - - - - - -
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ | 52,4 | 52,1 | 51,7 52,2 51,2 | 51,1 438 415 | 41,3 | 485 | 46,4 | 46,6 | 43,0 @424 | 422

Alimentos 529 489 @ 496 51,7 48,6 50,2 47,4 | 447 458 | 51,0 494 51,1 | 443 427 @ 443
Bebidas 42,3 | 48,3 | 456 45,0 50,6 44,9 49,4 | 434 @ 455 | 51,8 | 480 @ 483 | 46,1 @ 40,7 | 40,7
Fumo - 60,0 60,0 - 60,0 56,7 - 42,2 433 - 43,8 = 46,7 - 31,3 2922
Téxteis 59,7 | 57,5 | 555 57,3 52,4 52,3 379 | 296 | 335 | 46,0 @ 39,7 @ 438 | 41,6 387 | 400
Vestuario 56,0 @ 51,0 553 55,1 49,5 50,5 435 427 @ 436 | 474 457 483 | 44,7 438 @ 446
Couros e artefatos 534 | 450 | 485 50,0 45,0 50,5 41,7 | 429 @ 474 | 470 | 457 @ 51,7 | 40,3 436 | 384
Calcados e suas partes 57,8 60,9 59,6 54,5 55,1 57,9 42,3 ' 424 434 | 500 @ 491 @ 48,6 | 443 483 @ 438
Madeira 47,3 | 485 | 512 49,2 48,1 48,0 375 365 368 | 416 397 420 | 375 351 | 387
Celulose e papel 534 618 528 51,4 60,5 52,0 384 406 41,3 | 483 420 464 | 470 382 @ 399
Impresséo e reprodugao 40,4 471 47,5 4,7 50,0 45,0 425 @ 424 @ 40,6 475 | 46,5 | 46,1 42,9 | 41,7 | 50,0
Derivados do petréleo - 485 48,2 - 471 51,9 - 350 @ 46,2 - 46,9 @ 53,6 - 481 415
Biocombustiveis 44,6 | 450 | 375 534 52,0 44,2 54,3 ' 41,1 | 39,0 | 50,0 450 ' 450 | 363 @ 361 | 385
Quimicos, exc. limpeza e perfum.| 52,7 53,0 51,4 54,1 51,5 52,5 46,2 47,1 453 | 53,1 539 54,0 | 43,8 44,6 @445
Limpeza e perfumaria 56,0 48,8 50,8 56,9 50,0 50,8 46,6 @ 45,7 @ 43,8 52,6 @ 48,2 @ 46,1 41,7 | 383 | 41,7
Farmacéuticos 44,4 | 46,7 @ 51,6 50,0 53,3 52,4 51,3 450 444 | 461 492 475 | 46,7 442 457
Borracha 475 | 546 | 51,1 48,8 50,9 51,1 43,1 | 426 | 375 | 46,7 @ 441 @ 44,7 | 43,8 435 | 44,2
Material pléstico 48,8 ' 506 @ 545 49,6 49,7 51,6 40,1 376 360 | 455 435 430 | 434 429 40,6
Minerais ndo metalicos 50,4 52,3 50,6 50,2 51,8 50,6 459 @ 44,8 @ 425 48,6 | 46,6 | 44,8 42,6 | 431 4,7
Metalurgia 549 @ 533 505 52,6 51,1 51,6 43,2 ' 39,7 409 | 51,0 457 46,8 | 46,6 41,0 423
Produtos de metal 538 | 54,2 | 521 52,3 51,0 53,7 42,7 | 411 | 383 | 486 | 484 @ 438 | 401 @ 429 | 394

Informética, eletr. e 6pticos 51,7 = 558 @ 50,6 51,7 52,9 50,6 46,9 41,7 41,7 | 505 49,0 475 | 49,2 476 @ 460
Méquinas e materiais elétricos | 56,9 | 50,0 | 40,6 55,2 49,3 41,9 444 411 | 40,7 | 49,4 | 46,0 | 453 | 439 @ 474 | 408

Méquinas e equipamentos 57,3 ' 53,4 500 55,3 51,2 50,4 418 41,2 424 | 454 478 453 | 424 415 | 422
Veiculos automotores 47,9 | 558 | 597 50,0 53,1 57,6 46,0 @ 40,2 | 333 | 51,4 | 466 | 424 | 439 @ 454 | 426
Outros equip. de transporte - 56,3 = 62,5 - 59,6 58,3 - 34,2 315 - 382 315 - 40,0 34,6
Méveis 536 | 53,2 | 531 53,5 53,2 54,5 40,1 | 39,2 386 | 442 @ 46,3 444 | 36,6 @445 | 427
Produtos diversos 50,7 = 50,8 @545 52,3 55,0 = 47,3 430 433 46,2 | 487 50,8 439 | 405 446 @ 435
Manutencéo e reparagao - 42,9 ' 50,0 - 48,2 50,0 - 43,3 | 46,1 - 45,3 | 50,0 - 525 | 523

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam estoques acima do planejado, aumento dos estoques, margem de lucro ou situagao financeira mais do que
satisfatérios ou facil acesso ao crédito.
- : Setor n&o divulgado por néo ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.
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EXPECTATIVAS
Resultados por
. Ve | Wewa | Wewa | Wewa
regiao, porte e setor - : - - - - - - : : -
jul/11 jul/12 At ez Az | o junaz 2
INDUSTRIA GERAL 61,8 59,1 58,4 I 41,6 55,3 53,9 I 58,1 55,9 55,9 54,0 52,1 51,4
POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 67,5 57,7 56,9 50,7 55,2 54,6 63,2 55,1 56,7 58,0 52,2 52,1
NORDESTE 65,7 63,4 61,6 51,5 54,6 55,5 63,9 60,7 59,4 56,8 55,6 54,5
SUDESTE 60,2 56,6 56,5 45,9 54,5 52,0 56,2 53,1 53,8 52,7 50,2 49,3
SUL 59,1 58,4 56,7 45,0 56,2 54,3 55,6 55,8 54,9 51,5 51,8 50,8
CENTRO OESTE 63,9 61,6 62,5 60,1 59,1 58,9 57,9 56,7 56,2 56,6 52,9 52,6
POR PORTE
PEQUENA 61,2 57,9 59,1 45,3 55,7 54,6 58,7 55,2 56,4 54,4 51,8 52,2
MEDIA 61,3 57,7 56,7 48,9 54,7 52,2 58,3 54,2 54,0 54,1 50,8 50,1
GRANDE 62,4 60,4 59,0 48,0 55,5 54,4 57,8 57,2 56,6 53,8 52,9 51,7
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 62,5 63,2 59,2 51,9 62,5 52,7 58,8 58,8 57,1 56,7 55,3 51,4
Extr. de carvao, petrdleo e gas - - - - - - - -
Extr. de minerais metélicos - 57,5 58,3 - 67,3 52,5 - 53,8 54,4 - 58,3 55,6
Extr. de min. ndo metalicos 62,5 64,5 59,2 48,4 60,2 52,8 58,6 60,2 57,1 54,3 55,4 50,7

Ativ. de apoio a extragéo - - - - - - - - - -
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ 61,5 58,2 58,1 47,8 54,8 53,7 58,3 55,1 55,4 53,9 51,5 51,3

Alimentos 62,9 62,3 61,0 55,3 51,2 56,1 60,7 58,4 58,6 54,5 54,6 55,1
Bebidas 69,2 58,0 60,6 55,6 59,4 58,3 66,9 56,3 61,4 55,8 50,5 53,3
Fumo - 56,3 59,4 - 69,2 69,2 - 57,8 50,0 - 46,9 39,1
Téxteis 60,5 56,1 56,3 38,3 48,2 45,5 53,5 52,0 51,9 50,6 49,6 50,7
Vestuario 64,7 59,6 60,3 42,9 51,6 46,7 59,7 57,0 56,6 55,8 50,8 51,8
Couros e artefatos 50,8 53,3 53,1 33,3 59,1 51,9 49,2 51,7 54,5 50,0 49,5 51,3
Calcados e suas partes 67,0 62,9 56,1 38,0 51,8 46,4 62,5 59,7 53,3 64,2 55,0 52,3
Madeira 57,8 55,9 57,0 42,2 58,6 62,0 55,5 54,1 54,9 52,2 50,7 51,1
Celulose e papel 61,7 58,7 58,1 52,3 55,3 58,7 55,7 53,3 53,7 49,4 50,0 49,6
Impressao e reprodugao 51,7 60,3 65,6 - - 52,6 59,9 60,9 47,4 52,6 53,1
Derivados do petréleo - 57,4 53,6 - 46,4 50,0 - 56,3 58,9 - 53,1 51,9
Biocombustiveis 67,7 65,0 60,6 52,1 68,2 57,5 56,3 59,0 57,7 53,1 49,0 47,1
Quimicos, exc. limpeza e perfum. 63,1 58,9 60,9 50,9 60,9 57,6 60,0 57,2 57,9 54,2 51,4 52,6
Limpeza e perfumaria 67,5 66,3 64,8 55,6 48,1 54,2 63,3 61,6 62,1 56,7 56,4 56,7
Farmacéuticos 64,5 63,9 63,7 57,1 63,8 60,9 61,8 62,5 63,3 59,2 55,4 54,0
Borracha 56,9 50,7 48,4 45,0 50,0 52,5 56,3 46,5 46,9 55,2 45,3 43,8
Material pléstico 64,7 59,3 60,5 47,4 52,6 50,0 63,7 56,2 57,2 54,5 52,3 52,8
Minerais nao metalicos 63,7 59,1 59,3 51,8 66,7 61,2 60,1 55,6 55,3 54,6 52,9 52,0
Metalurgia 57,8 53,6 53,8 45,0 50,0 47,9 55,7 51,7 51,5 50,5 50,4 45,3
Produtos de metal 57,4 56,8 54,9 43,1 51,4 50,0 55,5 52,3 52,7 51,1 50,0 49,1
Informética, eletr. e dpticos 62,8 58,0 59,8 54,3 56,3 57,5 59,7 52,5 56,6 57,7 51,5 52,9
Méquinas e materiais elétricos 55,8 59,6 57,7 45,5 61,3 65,6 53,3 59,4 56,0 50,0 52,2 49,4
Maquinas e equipamentos 56,5 55,3 51,9 45,8 50,0 52,9 51,5 52,0 51,6 53,3 51,5 48,6
Veiculos automotores 56,5 51.8 52,2 46,9 50,6 47,7 56,0 47,8 49,3 52,6 43,8 45,7
Outros equip. de transporte - 56,0 62,5 - 315 50,0 - 49,0 59,4 - 51,0 57,8
Méveis 64,9 56,4 61,4 40,6 50,0 48,1 62,7 57,3 57,6 55,1 53,4 52,7
Produtos diversos 63,8 53,1 60,2 56,6 55,4 59,6 63,2 50,0 56,3 59,2 50,0 52,3
Manutencao e reparagao - 52,5 48,7 - - - - 50,0 48,6 - 50,0 47,4

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
- : Setor néo divulgado por n&o ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.

Para informagdes metodoldgicas, veja www.cni.org.br/sondagemindustrialcni
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